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Magyarorszag

Dinamikusan bévilt a
foglalkoztatottsag

A KSH ma publikalta a foglalkoztatottsagi adatokat, eszerint folytatodott a
foglalkoztatottak szamanak dinamikus emelkedése a 2011. jalius-szeptemberi
id6szakban is. A 15-64 évesek korében a foglalkoztatottak szama az egy évvel
ezeldtti 3 millié 790 ezerrSl 3 millio 822 ezerre, 32 ezer fGvel bdviilt, 56,4 szazalékra
emelve a foglalkoztatasi ratat.

Jelent6sen er6s6dott az
eurd, a forint is ndvelni
tudta értékét

A forint piacat délutan érte el a kedvezd befektetSi kornyezet, ennek hatasara a
302,50-es szintrél 298,50-es szintre siillyedt az EUR/HUF kurzusa. A ma reggeli
tovabbra is optimista hangulat a forintot is a 300-as EUR/HUF szint alatt tudja
tartani, viszont nagy er8s6dés azért nem tudott kialakulni (régiés devizakhoz
viszonyitva) mert tegnap nem sikeriilt az AKK DKJ aukciéja. Az euré jelentss
mértékben tudott er6s6dni a dollarral szemben, a CHF arfolyama tovabbra sem
mozdul.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 2987 -021%  EUR/USD 1,4185 1,40% GBP/USD 1,6087 0,55%
CHF/HUF 2445  023%  EUR/CHF 1,2216 -0,35% EUR/CZK 24,67 -1,30%
USD/HUF 2105 -1,64%  USD/JPY 75,89 -0,08% EUR/PIN 42915  -1,09%

Futamid6 Viltozas Futamidé Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,15 0,10 Bubor ON 5,29 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,20 0,05 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 18027,95 3,82%
Mi12 6,35 0,10 3x6 FRA 6,57 -0,08 BUMIX 1390,16 0,92%
Y3 7,13 0,31 2 év swap 6,59 -0,02 OTP Bank 3650 6,14%
Y5 7,48 0,28 5 év swap 6,71 -0,08 Richter Gedeon 35650 1,01%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,91 0,16 felar -206,00 8,00 Telekom 525 0,38%
Y15 7,92 0,17 5 év CDS 475,393 -46,39 MOL 17805 5,95%

Jol teljesitett az OTP és a
MOL

Nagy rali volt a vilag t6zsdéin a tegnapi kereskedési napon és ez aldl a magyar piac
sem volt kivétel. A BUX jelentds 20,7 milliard forintos forgalom mellett 3,8%-0s
pluszban zarta a napot. Az emelkedést az OTP (+6,14%) illetve a MOL (+5,95%)
huzta a defenziv papirok csak kismértékben értékelédtek fel. A régioés bank illetve
energiaipari papirok kéziil a két magyar blue chip az éllovasok kéz6tt volt.

A miasodpiaci hozamok
jelent6sen emelkedtek

A pozitiv hangulat ellenére jelent6sen ndttek a masodpiaci hozamok a haroméves és
hosszabb lejaratokon, atlagosan 23 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. A
hozamgdrbe rovid végén 5-10 pontos névekedéseket lehetett tapasztalni. Tegnap az
AKK 12 hénapos DKJ aukciéjan a meghirdetett 40 milliardos mennyiségre,
mindéssze 22,8 milliardnyi ajanlat érkezett, emiatt az AKK egy ajanlatot sem
fogadott el. A gyenge aukciés kereslet egyrészt az orszag leminGsitésével
kapcsolatos aggodalmakkal, masrészt azzal fiigghet 6ssze, hogy a befektet6k az
euréval szemben jelentésen gyengiilé forint (300-as arfolyam) mellett
kamatemelésre szamitanak, igy kivarnak az allampapir vasarlasokkal.




Mérséklédott a német
inflacio

Németorszagban el6zetes adatok alapjan a harmonizalt inflaciés rata a szeptemberi 2,9

szazalékrol 2,8 szazalékra mérsékldott oktdberben az el6z8 év azonos idGszakahoz
képest, amely megegyezik a Bloomberg altal készitett felmérés median el6rejelzésével.
A havi alapu statisztikak az arszint valtozatlansagat mutatjak oktéberben, amely 0,1

.

szazalékponttal alacsonyabb a varakozasoknal, illetve az el6z6 havi adatnal is.

Lendtletet vettek az
eurdpai piacok

COMMERZ FRESEN.MED.
DAX 633784 535 YT 1,99 13,62 CAmnE 51,36 1,97
CAC 40 336862 6ps  DEUISCHE 3219 1321 FRESENIUS 71,50 0,51
BANK
FISE 571382 2,89 VOLKSWAGEN 12945 9,52 SAP 43,79 0,71
Részvénypiac:

A sikeres EU csucsot kévet6en magukra talaltak az eurdpai parkettek és 12 hét 6ta
nem latott napi teljesitményt nyuajtottak. A befektet6i hangulat javulasa leginkabb a
bankpapirokon érzédott, a STOXX Europe 600 Banking Index értéke 2010 majusa
ota nem latott napi nyereséget (8,9%) konyvelhetett el, ezen beliil is els6sorban a
nagy gordg kitettséggel biré francia bankok teljesitettek kiemelkedGen. Egyes
elemz8k azonban ugy vélik, hogy a sikeres cstucsot kévet6 optimizmus hamar
alabbhagyhat, ha a meghozott dontések végrehajtasa soran problémak meriilnének
fel. Az FTSEurofirst 300 index értéke 3,6 szazalékos er6sdodést kovetben 1 018,67
ponton zart, mig az eurdzéna blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 6,08 szazalékkal keriilt feljebb.




Viarakozasoknak megfelel6
harmadik negyedéves GDP
adat

Kedvez6 munkanélkiliségi
adat

Csokkent a fiiggében 1évé
hasznalt lakasértékesitések
szama

USA
A harmadik negyedévben 2,5 szazalékkal nétt az évesitett amerikai real GDP az
el6z6 negyedévhez képest, amely kismértékben meghaladja a varakozasokat (2,4
szazalék), illetve 1,2 szazalékponttal magasabb, mint a masodik negyedévben mért
adat.

Az els6 alkalommal munkanélkilli segélyért folyamodok szama 2 ezer fével
csokkent, 402 ezer {8 volt ez el6z6 héten, amely azonban meghaladja a 400 ezer f6r6l
sz016 varakozasokat.

A figgd6ben 1év6 hasznalt lakasértékesitések szama a 0,2 szazalékos bdviiléstdl sz616
varakozasokat jelentésen alulmulva 4,6 szazalékkal mérsékl6dott szeptemberben az
el6z6 honaphoz képest, amely az augusztusban mért 1,2 szazalékos csokkenésrol
sz0616 statisztikaknak is alatta marad.

S&P 500 1 284,59 343 Alcoa Inc. 11,20 8,11 Exxon 81,88 1,00
Mobil
Dow Jones 12 208,55 2,86 JPMorgan Chase 36,67 7,28 Wal-Mart 57,81 0,77
Stores
Nasdaq 2 738,63 3,32 Bank of America 7,05 6,98 Procter & 65,12 0,26
Gamble
Olaj 93,74 2,66 2 éves 0,32 +3
Réz 375 6,23 10 éves 2,38 +17
Arany 1752,60 1,66 30 éves 3,44 +21
Eziist 35,49 5,72

Haromhavi cstcs kozelében
zartak a vezetd
részvényindexek

Gyenge kereslet a 7 éves
aukcion, jelentés masodpiaci
hozamemelkedés

Jelent6s emelkedés a
nyersanyagpiacon

A vezet6 amerikai részvényindexek mindegyike 3 szazalék koriili nyereséggel zarta a
tegnapi kereskedést, amelynek hatterében az eurdpai addéssagvalsaggal kapcsolatos
megallapodas, illetve a harmadik negyedéves kedvez6 GDP adat allt, amely utébbi
eloszlatta a recesszios félelmeket a befektet6k korében. A Dow Jones index a
pénzigyi részvények vezetésével 2,86 szazalékkal emelkedett, az S&P 500 3,43
szazalékkal névekedett, mig a Nasdaq 3,32 szazalékkal keriilt feljebb.

Az amerikai Pénzligyminisztérium a héten az utolsé kibocsatasat tartotta tegnap,
ezuttal 29 milliard dollar értékben bocsatott aukciora 7 éves lejarata
allamkoétvényeket 2,59-szoros lefedettség mellett, a varakozasoknal valamivel
magasabb, 1,791 szazalékos hozamszinten. A masodpiacon a kockazatkeriilés
csokkenésével jelent6s mértékben emelkedtek a hozamok, a 30 éves papirok esetén
21 bazisponttal, a 10 éveseknél 17 bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyeknél 3
bazisponttal.

A kedvez6 GDP adatnak, a részvénypiaci emelkedésnek, illetve az eurdpai
megallapodasnak koészonhetSen az olaj arfolyama 2,66 szazalékkal emelkedett. A
dollar gyengiilésével és a kockazati étvagy fokozdédasaval az arany jegyzése 1,66
szazalékkal novekedett, a réz arfolyama 6,23 szazalékkal emelkedett, mig az eziist
értéke 5,72 szazalékkal keriilt feljebb.




Ma reggel kitartott Azsidban a kedvez8 hangulat, igy mindegyik index pozitiv
tartomanyban tudta zarni a ma reggeli kereskedést. A vezetd tavol-keleti indexek
koziil a japan Nikkei 1,4, a dél-koreai Kospi 0,4, az ausztral S&P ASX 200 0,1%-kal
Kitartott a jokedv keriilt feljebb, mikézben a kinai Shanghai Composite 1%-o0s emelkedést produkalt.
Azsiaban A térség makrohirei koéziil kiemelkedett, hogy a varakozasoknal nagyobb, 4%-os
mértékben esett vissza a szeptemberi ipari termelés Japanban, illetve kedvez6 adat,
hogy szeptemberben a munkanélkiliségi rata 4,3%-r6l 4,1%-ra cs6kkent. A Nikkei
komponensei koziil tovabbra is az export6rok és a bankpapirok teljesitettek jol.




