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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot

Az Eurépai Bizottsag pénteken cafolta azt a hirt, miszerint a Bizottsag és az EKB
mar dolgozik Gérégorszag EU-bol val6 kilépési tervén és annak menetén. Az elmult
egy hétben a dollar jelent6s er6sodést mutatott az euréhoz viszonyitva,
készonheten a Gorogorszag illetve az eur6zéna koriili aggodalmaknak. Pénteken
1,266-ig siillyedtek az EUR/USD jegyzések a bankkdozi piacon, ma reggel azonban
mar ennél jobb hangulatr6l arulkodik az arfolyam (valamivel 1,28 alatt). Fenti
problémak miatt a régids devizak gyengiiltek a kozos eurdpai fizet6eszk6zhodz
képest, a forint sorozatban 5 napig mutatta ezt a trendet. Ezzel pénteken a 300-as
lélektani szint koézelébe ért az EUR/HUF. A hétvégi G8-as talilkozéon nem
jelentettek be jelent6sebb eseményt, de annak iizenetei és a g6rog problémak némi
enyhiilése javitotta az altalanos befektetdi hangulatot. Ma reggel a forint jegyzések a
297,5-298 ko6zotti savban mozognak, a zloty és a cseh korona is felértékel6dott a
reggel soran (0,8-0,9%-kal).

i B Devizapar Valtozas Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték Valtozas
Pénteken folytatédott a
negatfv devizapiaci EUR/HUF 2975  -0,61% EUR/USD 1,2785 0,93% GBP/USD 1,5827 0,48%
hangulat CHF/HUF  247,7  -0,65% EUR/CHF 1,2010 -0,01% EUR/CZK 25,28 -0,93%
USD/HUF 2326  -1,52% USD/JPY 79,24 0,04% EUR/PLN 4,3395 -0,75%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,48 0,10 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16479,22 1,22%
M12 7,34 -0,01 3x6 FRA 7,15 -0,02 BUMIX 1076,93 -1,30%
Y3 8,30 0,04 2 év swap 7,16 0,04 OTP Bank 3429 3,91%
Y5 8,45 0,03 5 év swap 6,86 -0,01 Richter Gedeon 36600 2,51%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,54 0,05 felar -328,00 0,00 Telekom 428 -0,47%
Y15 8,50 0,06 5 év CDS 576,00 3,00 MOL 15715 -0,54%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Ellovas teljesitményt
mutatott a BUX a
régidban

A pénteki kereskedés elején a devizapiachoz hasonléan negativ trendek
mutatkoztak az értékpapirok piacain is, de ez délutianra eltiint és igy a hazai
tézsdeindex pozitiv teljesitménnyel zarta a napot. Az utébbi napokban elszenvedett
alulteljesitését igy némileg kompenzalni tudta a BUX, ami 1,2%-o0s emelkedéssel
zart, 10 milliardos forgalom mellett. Ezzel a régié abszolat éllovasa volt a hazai
parkett, a magyaron kiviil csak a lengyel és a cseh benchmark tudott névekedést
elérni. A hazai indexet az OTP és a Richter jelentds novekedése huzta fel, el6bbi
3,91%-kal, utébbi 2,51%-kal keriilt feljebb. A MOL 0,54%-ot, mig a Telekom 0,47%-
ot esett.

A révid lejaratd hozamok
nem valtoztak érdemben

A masodpiaci kétvényhozamok a révid lejaratokat tekintve nem mutattak érdemi
elmozdulast, az egy évnél hosszabb futamideji papirok esetében kisebb
hozamemelkedést tapasztalhattunk (atlagosan 4,5 bazispont). A magyar allam
5 éves cs6dbiztositas ara vagyis az o6téves CDS 3 bazisponttal 576 bazispontra
emelkedett.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkend ttemu termeldi
arindex novekedés
Németorszagban

A német statisztikai hivatal legfrissebb koézleménye alapjan Németorszagban a
termel6i arindex aprilis honapra vonatozoéan 0,2%-os emelkedést mutat, mely a
varakozasoktol (0,4%) és az el6z6 havi értéktdl (0,6%) is kisebb mértékben elmarad.

Kedvez6tlen
hangulat az eurépai
t6zsdéken

DAX 627122 -0,60 METRO 23,25 1,57 INFINEON 6,20 -3,55

CAC 40
FTSE

3008,00 -0,13
526762 -133

E.ON 15,20 1,20 MAN 78,41 291
ALLIANZ 75,31 0,65 SAP 46,39 2,37

Az eurépai t6zsdék egy volatilis napot kévetéen negativ tartomanyban fejezték be
pénteki kereskedést. A negativ piaci hangulatot nagyban noévelték a nap folyaman
er6s6dé kinai noévekedéssel kapcsolatos aggalyok, miutan a kinai allami informacios
kézpont jelentése a kinai éves GDP béviilés mértékét 7,5%-ra valészintsitette. A hir
legf6képpen a nyersanyagpapirokat és az italgyartok papirjait érintette kedvezGtleniil,
de szamos nagybanki részvény is veszitett értékébél a kereskedési nap végére. A
Diageo és a SABMiller 2,1 és 2,3%-ot esett, a nagybanki papirok koziil a HSBC és a
Barclays is jelent8s veszteséggel, 2,2 valamint 3,2%-kal alacsonyabban zart pénteken.
Ennek megfeleléen az FTSE volt az eurdpai vezetd indexek napi vesztese, 1,3%-o0s
mérséklédéssel. A német DAX és a Francia CAC enyhébb csokkenést kévetGen, de
szintén minuszban zart(0,6 és 0,1 szazalékkal).

Ugyanakkor a spanyol IBEX 35 egy esetleges shortolasi tilalom kilatasba helyezése
kapcsan emelkedésnek indult. A 10 éves lejaratu spanyol kotvényhozamok is
csokkentek, 0,13 szazalékpontos mérséklédés utan 6,2 %-os szintre estek vissza.

Az FTSEurofirst 300 index 970,24 ponton zart, ami 1,14 szazalékos csokkenést jelent a
csiitortoki zaroértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,1 szazalékos mérséklGdés utan 2 144,69
ponton fejezte be a kereskedést.




USA
Pénteken nem jelent meg jelentGsebb makrogazdasagi adat az USA-ban.

S&PL] 500 129522 0,74 Wal-Mart 62,43 1,22 Chevron 98,46 -1,68
EIL
Dow Jones 1236938 0,50 At&T 33,66 1,11 DuPont 47,97 -1,78
. Hewlett

Nasdaq 277879 1,24 Caterpillar 88,68 1,00 Packard 21,46 -2,72
Olaj 91,80 115 2 éves 0,30 -1
Réz 3,47 0,00 10 éves 1,7 0
Arany 1 591,90 1,05 30 éves 2,79 +1

Eziist 28,72 2,61

Pénteken a t6zsdék pozitiv tartomanyban kezdték a napot, valosziniileg a Facebook
koriili euféria miatt a befektet6k megitélésében kissé hattérbe keriiltek a goérog
bizonytalansaggal kapcsolatos félelmek. Mult hét csiitért6koén zarult le a Facebook
IPO-ja, a cég részvényeinek kereskedése pénteken indult el a piacokon és jelentSs
(10 szazalék folotti) plusszal kezdtek, majd nap végére az arfolyam visszakeriilt a
kibocsatas kozeli, 38 dollaros szintre.

A részvénypiacokon a kereskedés masodik felében udjra az eurézoéna valsagaval
kapcsolatos félelmek kerekedtek feliil, emiatt a vezet§ t6zsdeindexek végiil eséssel
zartak a kereskedést: a Dow Jones 0,59, az S&P 0,74 szazalékkal keriilt lejjebb a
csiitortoki zaréértékhez képest. A legnagyobb mértékben — a Facebookkal
kapcsolatos csal6das miatt — a Nasdaq esett vissza (-1,24 szazalék).

A Dow komponensei koziil a legnagyobb nyereséget a Wal-Mart tudta elérni,
kedvezd gyorsjelentésének koszénhetSen a cég papirjai 1,22 szazalékkal keriiltek
feljebb. A legrosszabbul a Hewlett-Packard teljesitett, 2,72 szazalékot veszitett
értékébdl. Mult heti hirek szerint a vallalat 30 ezer ember, azaz a teljes munkaerd 8
szazalékanak elbocsatasat tervezi.

Tovabb csokkentek a
részvénypiacok pénteken

Az amerikai kotvények hozama pénteken is igen alacsony szinten maradt, az
eurdpai valsaggal kapcsolatos aggodalmak miatt. A pénteki nap soran a hozamok
Kis mozgas a kétvénypiacon | csak kismértékben mozdultak el: a 2 éves kotvényeké 1 bazisponttal csékkent, a 30
éveseké 1 bazisponttal emelkedett, a 10 éves papirok hozama pedig nem valtozott a
csiitortoki, rekord alacsony szinthez képest.

A bizonytalan eurépai gazdasagi helyzetnek kdszonhetSen az olaj ara tovabb esett a
Tovabb csokkent az olaj ara pénteki kereskedésben: a nyersanyag jegyzése 1,15 szazalékkal keriilt lejjebb. A
dollar gyengiilése kedvezden hatott azonban a nemesfémek arfolyamara: az arany
1,05, az eziist pedig 2,61 szazalékot dragult. A réz ara valtozatlan maradt.

A milt heti negativ trendek utin ma reggel Azsidban az indexek tobbsége felfelé
Kismértékl pluszok a | vette az iranyt. A dél-koreai Kospi csaknem 1%-ot menetelt, a Nikkei 0,3%-kal zart

Tavol-Keleten magasabban pénteki szintjéhez viszonyitva, egyediill a Hang Seng produkalt
negativumot a nagyobb benchmarkok kéziil.




