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Vezetoi dsszefoglalo

e Pesszimista hangulat uralkodott a nemzetkozi t6zsdéken, a vezetd
részvényindexek kivétel nélkiil negativ tartomdanyban zartak csitortokon.

e (Csutortok délelStt 299,8-ig gyengiilt a forint az eurdval szemben, ma reggel az
euro jegyzése 298,38 koriil tartézkodott.

e A BUX 8,6 millidrd forintos forgalom mellett 1,7 szazalékkal kerlt lejjebb, a hazai
blue chipek mindegyike — legnagyobb mértékben az OTP, 3,8 szazalékkal — esett.

e A magyar allampapirok csutértoki mdasodpiaci kereskedésében a hozamok
stagnaltak; a 12 hénapos DKJ-aukcidn az atlaghozam 4,01 szazalék lett.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bazispontos emelkedést kovet6en 321

bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Cslitortokon az amerikai makroadatok megjelenése utdan a forint 299,8-ig
gyenglilt az eurdval szemben. A délutdn folyaman a nyugodt kereskedésben az
eurd/forint arfolyam 298,8-ig visszasullyedt. Ma reggel az eur6 jegyzése 298,38
koéral jart; a svajci frank/forint kurzus 0,08, mig a dollar/forint arfolyam 0,74
szazalékkal kerilt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,38 -0,17% EUR/USD  1,3345 0,42% GBP/USD  1,5631 0,75%

CHF/HUF 240,96 -0,08% EUR/CHF  1,2373  -0,15% EUR/CZK 25,78 0,24%

USD/HUF 223,24 -0,74% usD/JPY 97,58 -0,18% EUR/PLN  4,2265 0,51%

A dolldar a kedvez6 amerikai munkaerd-piaci adatnak kdszonhetéen el6bb
erGsodott, kés6bb azonban gyengiilt az eurdval szemben, az arfolyam az 1,3345-
Os szinten tartézkodott ma reggel. Az eurd/svéjci frank kurzus 0,15 szazalékkal
lejjebb keriilt. A régidos devizak is gyengiilést mutattak: a cseh korona 0,24
szazalékkal, a zloty — a lengyel piacok zarva tartasa mellett — 0,51 szazalékkal
leértékel6dott a kdzos eurdpai fizet6eszkdzhodz képest.

Csiitortok délel6tt a vezetdé nyugat-eurdpai részvénypiacokon pesszimista
befektetdi hangulat uralkodott, ami az amerikai makroadatok megjelenése utan
sem valtozott meg, mert a befektet6k a Fed eszkozvasarlasi programjanak
ledllitasatdl tartanak. A hazai borzén is érezhet6 volt a nemzetkozi piacokon
megfigyelhetd eladdi hullam, a BUX végiil 8,6 milliard forintos forgalom mellett
1,7 szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek kozil az OTP arfolyama 3,8
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szazalékkal zuhant. A kozép-kelet-eurdpai indexek kozil a bolgar SOFIX
teljesitett a legjobban, amely 0,6 szdzalékkal tudott emelkedni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18323 -1,7
OTP Bank 4327 -3,8
Richter Gedeon 3725 -0,1
Magyar Telekom 321 -0,9
MOL 15950 -1,5

Csiitortokon nem valtoztak a magyar allampapirok hozamai a masodpiaci
kereskedés soran. A rovid lejaratu papirok hozama kivétel nélkul stagnalt, a
hosszabb lejaratu dllampapirok kozil az 5 éves allamkotvény hozama 1
bazisponttal csokkent, mig a 10 évesé 1 bazisponttal n6tt. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 3 bazisponttal emelkedett, igy 321 bazisponton allt a csitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 4,02 0
M6 3,95 0
M12 4,00 0
Y3 4,84 0
Y5 5,37 -1
Y10 6,23 1
Y15 6,70 0
Bubor ON 3,58 -42
5 év CDS 321 3

Az AKK altal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
129,4 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 2,6-szoros
lefedettség miatt 60 milliard forint érték(d ajanlatot fogadott el. Az aukcios
atlaghozam 4,01 szazalék lett, amely 1 bazisponttal alacsonyabb a két héttel
ezel6tti kibocsatas atlaghozamanal és 1 bazisponttal volt magasabb a szerdai
masodpiaci referenciahozamnal.
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az USA-ban az el6z6 hét folyaman 320 ezren fordultak elsé alkalommal
munkanélkiiliségi segélyért, amely alacsonyabb, mint a két héttel ezelGttre
vonatkozd 335 ezres érték, és az elemz6i varakozasoknadl is kedvezébb. Ilyen
alacsony adatra utoljara 2007-ben volt példa.

a4

A Philadelphia-i Fed feldolgozéipari indexének értéke az el6z6 havi 19,8 pontrol
9,3 pontra siillyedt augusztusban. Az elemz6k a mutaté értékének 15,6 pontra
Fed altal publikalt
feldolgozdipari index szintén csokkenést mutat: augusztusi értéke az el6z6 havi

torténd visszaesésére szamitottak. A new york-i
9,5 pontrdl 8,2 pontra mérséklédott, mikdzben az elemzék emelkedésre

szamitottak.

Juliusban az elemzdk altal vart 0,5 szazalék helyett stagnalt az ipari termelés az
USA-ban. Az el6z6 havi adatot lefelé modositottak. A fogyasztéi arak 0,2
szazalékkal emelkedtek jiliusban, ami megfelel az elemzG6i konszenzusnak.

Az angol kiskereskedelmi forgalom a varakozasokat feliilmulva 1,1 szazalékkal

emelkedett juliusban az el6z6 hénaphoz viszonyitva. Eves alapon 3 szézalékos
boéviilést regisztraltak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8376 0,74 Dow Jones 15112 1,47
CAC40 4093 0,52 S&P 500 1661 1,45
FTSE 100 6483 1,59 Nasdaq 3606 1,72
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Az amerikai kotvényhozamok emelkedése mellett kedvez6tlen vallalati
gyorsjelentések jelentek meg tegnap Amerikaban, igy jelentds, 1,45-1,7
szazalékos eséssel zartak a vezetd részvényindexek. Tovabbra sem lehet tudni,
hogy mit |ép Gsszel a FED a monetaris lazitast illetéen, tegnap ugyanis ismét
kedvez6 amerikai munkaer6-piaci adatok jelentek meg. Az azsiai és az eurdpai
t6zsdéken is negativ volt a hangulat az amerikai hirek hatasara. A vezet6 nyugat-
eurdpai benchmarkok 0,5-1,6 szazalékkal keriiltek lejjebb.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,45 4 Németorszag 1,89 8
Olaszorszag 4,25 7 Franciaorszag 2,41 8
Portugalia 6,43 12 USA 2,76 5

A tegnapi kereskedési napon csak a portugdl kotvényhozamok csékkentek, 12
bazisponttal. Az amerikai 10 éves kotvényhozamok 5 bazisponttal emelkedtek a
tegnap megjelent makroadatok hatdsara, igy a tegnapi zardérték 2011 jdliusa
6ta nem volt ilyen magas. A 30 éves amerikai kotvényhozam két év utdn szintén a
legmagasabb értéket mutatja. Az elmult napok pozitiv eurdpai gazdasdagi adatai
hatdsdra emelkedtek a perifériaorszagok 10 éves kétvényhozamai is: a spanyolé
4, mig az olaszé 7 bazisponttal.

Az olaj ara ezuttal 0,44 szazalékkal kerilt feljebb tegnap, az egyiptomi
zavargasok tovabbra is hatdssal vannak a nyersanyag arara, emellett az Egyesiilt
Allamok olajtartalékai is csokkenést mutatnak. Az arany dra 2,3 szazalékkal nétt
a részvényindexek és a dollar arfolyam csékkenésének kdszonhetben.
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