NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt jelentds makrogazdasagi adatot.

Hétvégén olyan hirek lattak napvilagot, miszerint az EU kész akar 100 milliard euré
Osszegig is megsegiteni a spanyol bankszektort. Ennek koészénhetSen jelentGsen
oldédott az utébbi napokban tapasztalt fesziilt piaci hangulat és a kockazatkeriilés
csokkenése miatt EUR/USD jegyzése 1,05 szazalékos emelkedéssel ujra az 1,26-os
szint folé keriilt. A régiés devizak koziil az eur6hoz viszonyitva a forint er6s6dott a
legnagyobb mértékben (0,88 szazalék), a lengyel zloty 0,54 szazalékos
felértékel6dést mutat, mig a cseh korona kurzusa gyakorlatilag nem valtozott a

ko6zos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest a ma reggeli kereskedésre.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2938  -0,88% EUR/USD 1,2644 1,05% GBP/USD 1,5565 0,56%

CHF/HUF 2445  -090%  EUR/CHF 12012 0,01% EUR/CZK 2532 0,03%

USD/HUF 2323 -1,93% USD/JPY 79,65 0,56% EUR/PLN 4,2595 -0,54%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,21 0,08 Bubor ON 6,34 -0,03 Instrumentum  Zard Viltozas
Mo6 7,22 0,02 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 17019,75 0,17%
M12 7,63 0,02 3x6 FRA 7,24 0,05 BUMIX 1042,79 0,01%
Y3 8,25 0,11 2 év swap 7,20 0,08 OTP Bank 3400 -0,18%
Erés6dott a forint Y5 8,31 0,08 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 37000 0,68%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,37 0,09 felar -338,00 -9,00 Telekom 449 1,13%
Y15 8,35 0,10 5 év CDS 588 12,72 MOL 16485 -0,24%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Csendes kereskedést kovetSen végiil 0,2%-os emelkedéssel zarta a napot a BUX,
alacsony, 6 milliardos forgalom mellett, ezzel a régié kézépmezbényében végzett.
Enyhén n6tt a BUX Vezet6 hazai részvényeink koziil a Magyar Telekom volt a nap nyertese, amely 1,1%-
os javulast konyvelhetett el. A Richter arfolyama 0,7%-kal keriilt feljebb, mig az
OTP és a MOL papirok 0,2%-ot veszitettek értékiikbgl.

Az allampapirok masodpiacan pénteken a 3 hénapos benchmark kétvényhozam 8
bazisponttal, a 6 és 12 honapos referencia hozam pedig 2-2 bazisponttal emelkedett.
Az ennél hosszabb lejaratokon 8-11 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be.
Az 5 éves CDS értéke 13 bazispontos novekedést kovetéen 588 bazispontra
modosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Eves 0sszevetésben
javulé német kiilker
mérleg

Francia koltségvetési
deficit aprilisban

Francia
kiilkereskedelmi hiany

Csokkend olasz ipari
termelés

Estek az angol

A német kiilkereskedelmi mérleg 16,1 millidrd eurds tobbletet tudott felmutatni aprilis
hoénapban, készénhetén a kedvez6 exportadatoknak — deriilt ki a német statisztikai
hivatal kézleményébdl. Mig éves alapon az export (87,1 milliard eurd) 3,4 szazalékkal
novekedett, az import (72,7 milliard eurd) 1 szazalékos csokkenéssel jarult hozza a
kiilkereskedelmi egyenleg javulasahoz. Az el6z6 hoénappal valé 0Osszevetésben
ugyanakkor 1,7 szazalékkal cs6kkent az export értéke.

A francia allamkincstar altal megjelentetett adatok szerint a koltségvetés 59,9 milliard
eurds hianyt mutatott aprilisban, mely jelent6sen meghaladja az el6z6 hoénap 29,4
milliardos hianyat, de éves alapon 1,5 millisrd eurdés csdékkenést mutat. Ezzel
Franciaorszag koltségvetési deficitje 2012 els6 négy honapjaban 4,2%-kal haladja meg a
2011 els6 4 honapjaban mért szintet.

A francia kiilkereskedelmi mérleg szintén deficites, 5,8 milliard eurés hiany keletkezett
aprilisban, készénhet6en a hosszu tavu trendnek, mely szerint az export értéke jelentSs
mértékben elmarad a behozataltdl. A francia pénziigyminisztérium adatai szerint ez az
érték elmarad az egy évvel ezel6ttit6l (-6,9 milliard eurd), ugynakkor enyhén
meghaladja a marcius havi értéket (-5,5 milliard eurd).

Az olasz statisztikai hivatal altal kiadott kézlemény szamai szerint 2012 aprilisaban az
ipari termelés Olaszorszagban 1,9 szazalékos cs6kkenést mutat, mely jelentésen
elmarad az el6z6 hénap 0,6 szazalékos boéviilésétSl és a 0,4 szazalékos csokkenést
valoszintisit6 elemzGi konszenzustdl is.

Az angol statisztikai hivatal szerint a nyersanyagok beszerzési ara 2,5 szazalékkal
csOkkent majusban, a termelSi arakat Osszesit6 index pedig 0,2 szazalékkal

nyersanyagarak mérséklédott.
) THYSSEN
DAX 613082 -0,22 RWE 2867 1,51 R 12,04 3,84
. COMMERZ
CAC 40 3051,69 0,63 E.ON 1442 1,26 BANK 1,39 3,14
FTSE 543508 -023 FRESENIUS 76,83 1,24 MAN 83,53 2,55

Enyhe minuszban az
eurdpai tézsdék
pénteken

A pénteki kereskedési nap vegyes, alapvetéen kedvezdtlen képet alkot Eurépa
jelent6sebb tézsdéivel kapcsolatban, az angol, francia és a német tézsde is
veszteségeket konyvelt el zaraskor. Az FTSE -0,23 szazalékkal zart alacsonyabban a
csiitortoki zardértéknél, melyért els6sorban az olaj és banyaszati papirok, illetve
egyes banki papirok értékvesztése hatarozta meg. A BP (-1,1), a BG Group (-0,9) és
Tullow Oil (-1,7) rossz teljesitménye mellett a banyaszati papirok még jelentGsebb
cs6kkenést produkaltak, értékiik jellemzden 2,9 és 5,1 szazalékkal esett. A német
DAX és a CAC 40 komponenseit vizsgalva az latszik, hogy a banki papirok voltak
felel6s6k a kismértékii csokkenésért.

A spanyol tézsde a pénteken lathaté eurdpai trend ellenére novekedni tudott,
alapvetéen az eurdopai oldaltél érkez6 pénziigyi tamogatast elGrevetitd
spekulacidknak koészonhetden. Bar a spanyolok hitelkockazati besorolasat a Fitch
Ratings harom fokozattal (A-r61 BBB-re) rontotta csiitortok délutan, az ebbdl ad6do
nyitaskor lathaté veszteségeket a pozitiv varakozasok kompenzalni tudtak, igy az
IBEX végiil a napon egyediilallé médon 1,8 szazalékos pluszban zart.

Az FTSEurofirst 300 index 982,30 ponton zart, ami 0,24 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,82 szazalékos javulas utan 2 143,90 ponton
fejezte be a kereskedést.




Virtnak megfelel6
kereskedelmi hiany

USA

A kereskedelmi tarca kozlése szerint majusban az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi
mérlege -50,1 milliard dollar volt, amely kismértékben meghaladja az elemzdk altal
vart -49,4 milliard dollaros szintet. A megel6z6 havi értéket a tarca egyuttal 51,8

milliard dollarrdl 52,6 millidrdra médositotta.

S&P 500 1 325,66 0,81 Wal-Mart 68,22 3,57 McDonalds 87,75 -0,71
Dow Jones 12 5542 0,75 JP. Morgan 33,68 2,65 Alcoa 8,52 -0,35
Nasdaq 2 858,42 0,97 Home Depot 52,35 2,17 P&G 62,75 -0,02
Olaj 84,10 0,98 2 éves 0,28 -
Réz 3,29 -1,5 10 éves 1,60 -4
Arany 15914 0,2 30 éves 2,71 -3
Eziist 28,47 -0,32

Pluszban zartak az amerikai
tézsdék

Csokkentek a
kotvényhozamok

Ujra emelkedni tudott
az olaj ara

Pénteken negativ hangulatban kezd6détt meg a kereskedés a tengerentuli
t6zsdéken, a vezet§ részvényindexek mindegyike negativ tartomanyban inditotta a
napot. Kés6bb azonban folyamatos emelkedés bontakozott ki, melyet kévetGen
végiil kézel 1 szazalékos pluszban zartak, a Dow Jones 0,75 szazalékkal, a Nasdaq
0,97 szazalékkal, az S&P 500 pedig 0,81 szazalékkal keriilt feljebb. A pénteki
er6sodéssel egyiitt a benchmark indexek 4 szazalék koriili emelkedéssel zartak az
elmult hetet, amely az év egyik legjobb teljesitményét jelenti. A Dow komponensei
kéziil a Wal-Mart részvényei szerepeltek a legjobban, t6bb mint 3,5 szazalékos
pluszban zartak, mig a McDonald’s mutatta fel a leggyengébb teljesitményt 0,7
szazalékos esésével.

A vartnal magasabb kiilkereskedelmi hiany, valamint a spanyol bankmentéssel
kapcsolatos hiresztelések hatasara a befektet6k ismét a menedékeszkozként szamon
tartott amerikai allampapirok felé fordultak, melynek kovetkeztében a hosszabb
lejaratt kotvények masodpiaci hozama mérséklédott. A 10 éves benchmark papirok
hozama 4 bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 3 bazisponttal keriilt
lejjebb, mig a 2 éves lejaratu papirok hozama nem valtozott.

A pénteki globalis befektet6i hangulatjavulas kovetkeztében ismét emelkedni tudott
a nyersolaj hordonkénti ara, igy 0,98 szazalékos emelkedést kovetGen 84,1 dollaron
zarta a hetet. Az arany arfolyama is er6s6dni tudott, mig a réz és eziist veszitett
értékébdl, el6bbi 1,5 szazalékkal, utébbi pedig 0,32 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Komoly emelkedés
Tavol Keleten

A spanyol bankmentés hirére jelentds pluszban zartak a vezetd azsiai t6zsdeindexek.
A pozitiv befektetdi hangulatot a vartnal joval kedvezébb kinai makrogazdasagi adat
is segitette, mely szerint az orszag export volumene a vart 7 szazalékkal szemben
tobb mint 15 szazalékkal névekedett a megel6zd év azonos id6szakahoz képest. A
japan Nikkei 1,96 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 2,35 szazalékkal, a kinai
Shanghai Composite pedig 0,95 szazalékkal keriilt feljebb a ma reggeli
kereskedésben, mig az ausztral S&P ASX 1,09 szazalékos minuszban zart.




