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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt jelentds makrogazdasagi adatot.

Tegnap az eur6 forintarfolyama sziik savban, 287 és 288 kozott ingadozott, a
jegyzések ma reggel is a 287-es szint koriil alakulnak a bankkézi devizapiacon. Az
arfolyam annak ellenére nem romlott, hogy a globalis gazdasagi kilatasok a
tézsdéken vilagszerte ranyomtak bélyegiiket a befektet6i hangulatra. A régios
devizak koziil a cseh korona 0,4%-kal gyengiilt, a lengyel zloty 0,3% koriili
mértékben er6sodott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest. Az eurd
dollararfolyama sem mutatott jelentésebb elmozdulasokat a tegnapi napon, a
kurzus 1,25 kériil jar. A svajci frank arfolyama 239, a dollaré 230 forint kériil alakul.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizall ar Erték  Viltozs

EUR/HUF 2872  -0,23% EUR/USD 1,2508 -0,11% GBP/USD 1,5584 0,03%

CHF/HUF 2392  -013%  EUR/CHF 1,2009 0,00% EUR/CZK 25,85 0,45%
USD/HUF 2297  -0,03%  USD/JPY 79,59 0,71% EUR/PLN 42572  -028%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(”0) (“u)

M3 7,16 0,03 Bubor ON 6,27 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,11 -0,01 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 16806,16  -2,47%
Mi12 7,43 0,05 3x6 FRA 6,94 -0,01 BUMIX 1047,56 -0,46%
) Y3 7,7 0,00 2 év swap 6,75 -0,03 OTP Bank 3409 -3,56%
Oldalazott a forint _
Y5 7,91 0,01 5 év swap 6,49 -0,03 Richter Gedeon 36995 1,36%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,02 0,01 felar -298,00 4,00 Telekom 435 -3,55%
Y15 8,00 -0,01 5 év CDS 527 12,21 MOL 15585 -3,80%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Csokkent a BUX

Az Eurépa jovGjével kapcsolatos aggodalmak miatt a nyugat-eurdpai t6zsdék
tegnap sem teljesitettek jol, ezzel 6sszhangban pedig a BUX is 2,5%-0s cs6kkenést
mutatott, atlag alatti, 7,5 milliard forintos forgalom mellett. A régi6 tobbi
t6zsdeindexe sem tudott emelkedni. A vezetd hazai blue chipek koéziil egyediil a
Richter arfolyama keriilt feljebb, 1,4%-kal. A Magyar Telekom és az OTP papirjai
3,5%-ot veszitettek értékiikb6l, mig a MOL 3,8%-kal gyengiilt.

Nem valtoztak érdemben
az allampapir-hozamok

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 honapos benchmark koétvényhozam 3
bazisponttal emelkedett, a 6 honapos referencia hozam 1 bazisponttal csokkent, a 12
hénapos 5 bazisponttal keriilt feljebb. Az éven tuli lejaratokon 1 bazispontos volt a
legnagyobb mértékli elmozdulas. Az 5 éves CDS értéke 12 bazispontos emelkedést
kovet6en 527 bazispontra moédosult.

Tegnap az AKK 6 hetes likviditasi diszkontkincstarjegy aukciot tartott. A 45 milliard
forintnyi meghirdetett mennyiségre 74 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az
adossagkezeld a meghirdetett mennyiséget értékesitette. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,02% és 7,10% ko6zott mozgott, az atlaghozam 7,06%-os lett.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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28 spanyol bankot
mindsitett le a
Moody’s

Lemindsitést
kovetben nemzetkozi
segitséget kért Ciprus

Hétfén kés6 este 28 spanyol bank hossza tavi adoésbesorolasat rontotta 1-4 fokozat
kozotti mértékben a Moody’s Investors Service. Az érintett bankok koézott
megtalalhaté a Banco Santander, a Bankia, a Banco Popular Espanol és a CaixaBank

is. A hitelmingsit6 dontését azzal indokolta, hogy Spanyolorszag gyengiil szuverén
hitelképessége negativ hatassal van a bankok adésprofiljara is.

Hétfén nap koézben a Fitch ciprus szuverén addsbesorolasat negativ kilatasok mellett
»BBB-?-161 ,BB+”-ra rontotta. A dontés indoklasa szerint az orszag
bankrendszerének a GDP 23 szazalékat kitevé potldlagos tSkeinjekciora lenne
sziiksége a miikodés fenntartasahoz. Aggasztonak tartja az Fitch azt is, hogy a magas
go6rog kitettség mellett emelkedett a nem teljesité belf6ldi hitelek aranya is, valamint
az elmult évben a gazdasag teljesitménye romlott, mig a munkanélkiiliség nétt.

Ezt kovetSen a ciprusi kormany kézleményben jelentette be, hogy nemzetkézi
segélycsomagot kér az Europai Pénziigyi Stabilitasi Alapbol (EFSF) annak
érdekében, hogy mérsékelni tudja a gorégorszagi valsag bankrendszerre gyakorolt
hatasat.

Er6s6d6 eladoi
nyomas Eurépaban

HEIDELBERG

DAX 613239 2,09 BAYER 5297 0,19 G 3498 419

CAC 40 302164 224  FRESENIUS 8181 007 DEEAT;IC(HE 2737 405
THYSSEN

FISE 545065 -1,14 K+S 3197 027 s 1220 382

A pénteki kedvezdtlen zarast kovetéen hétf6n sem enyhiilt a befektet6k
pesszimizmusa, amelynek kovetkeztében a jelent6s tézsdeindexek tovabbi
veszteségeket szenvedtek el. A negativ hangulat mar a nyitaskor érzékelhetd volt, a
piaci szereplék aggodalmuknak adtak hangot a hét végi EU csucstalalkozéval
kapcsolatban, ahol véleményiik szerint fennall a veszélye annak, hogy nem sziiletik
megnyugtaté megoldas az adodssagvalsag kezelésével kapcsolatban. Az olasz ¢és
spanyol kétvényhozamok emelkedése mar a délelStt folyaman érzékenyen érintette a
bankszektor papirjait, mig a nyersanyagpiaci papirokat a csokkend olaj- és rézarak
tartottak nyomas alatt. A nap végére a legnagyobb veszteséget a bankpapirok
halmoztak fol, amelyek szektorindexe 3 szazalékot esett.

Spanyolorszagban a nap végére az IBEX35 index 3,7 szazalékot esett, miutin a
pénziigyminiszter hivatalosan is benyujtotta ment6csomag kérelmét a bankszektor
szamara. Tovabb fokozta a spanyol parkett bizonytalansagat, hogy nap kozben
kiszivargott a hir, miszerint a Moody’s tomeges lemindsitésre késziil a spanyol
bankok esetében. A 10 éves masodpiaci kétvényhozam 30 bazispontos emelkedést

kévetSen a nap végén 6,59 szazalékos szinten allt meg.

Az FTSEurofirst 300 index 986,41 ponton zart, ami 1,55 szazalékos csokkenést jelent a
pénteki zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,57 szazalékos gyengiilés utan 2 130,71 ponton
fejezte be a kereskedést.




2 éves rekord szinten az
ujlakas értékesitések szama

USA
A kereskedelmi tarca kozlése szerint majusban az ujlakas értékesitések szama két
éves rekordra, évesitve 369 ezerre emelkedett az Egyesiilt Allamokban. A piaci
konszenzus az aprilisi 343 ezres adat utan a 347 ezer lakasra t6rténé emelkedést
prognosztizalta.

S&P 500 1313,72 1,60 Wal-Mart 68,18 1,31 Bank of A. 7,60 -4,28
Dow Jones 12 502,66 -1,09 Johnson&]. 66,50 -0,20 HP 19,55 -4,05
Nasdaq 2 836,16 -1,95 Coca-Cola 74,77 -0,23 Intel 26,05 -3,29
Olaj 79,29 0,59 2 éves 0,31 1
Réz 3,33 -0,30 10 éves 1,61 -6
Arany 1585,9 1,21 30 éves 2,68 -8
Eziist 27,51 2,96

Egy szazalék feletti esés
Amerikaban

Esett a hosszu lejarata
kotvények hozama

Dragultak a nemesfémek

A vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi nyitast kévetéen komoly minuszban
tartézkodtak, f6ként az eurépai adossagvalsaggal kapcsolatos tujabb aggalyok
hatasara. A negativ piaci hangulat a kereskedés végéig kitartott, melyet a kedvezd
ingatlanpiaci adat sem tudott megtérni. A Dow Jones végiil 1,09 szazalékos, az
S&P 500 1,6 szazalékos, a Nasdaq pedig kozel 2 szazalékos minuszban zarta a
napot. A Dow komponensei koziil csupan a Wal-Mart tudott pozitiv tartomanyban
maradni a kereskedés végére, mig a leggyengébb teljesitményt a Bank of America,
valamint a HP mutatta fel, melyek részvényei t6bb mint 4 szazalékot veszitettek
értékiikbdl.

Az eurdpai adossagvalsaggal kapcsolatos félelmek, valamint a kozelgé EU csucs
iranti bizalmatlansag miatt a befektet6k ismét a menedékeszkozként szamon tartott
amerikai allampapirok felé fordultak, melynek készénhetSen jelentésen csékkent a
hosszabb lejaratu kotvények masodpiaci hozama. A 10 éves benchmark papirok
hozama 6 bazisponttal, a 30 éves kétvényeké pedig 8 bazisponttal csékkent, mig a 2
éves papirok hozama csupan 1 bazisponttal mérséklédott.

A kedvezétlen globalis befektet6i hangulat miatt kismértékben ujra csokkent a
nyersolaj hordonkénti ara, mely jelenleg valamivel a 80 dollaros szint alatt
tartozkodik. A negativ piaci hangulat azonban j6t tett az eziist és arany
arfolyamanak, el6bbi kozel 3 szazalékkal, utobbi pedig 1,2 szazalékkal keriilt feljebb.
A réz 0,3 szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

Tegnap az amerikai részvénypiacok gyengén teljesitettek, valamint éjjel a Moody’s
lerontotta 28 spanyol bank hosszu tava adossag- és betéti besorolasat, ennek
kovetkeztében pedig a ma reggeli kereskedésben nem alakult kedvezden a
befektet6k hangulata. A mértékadoé tavol-keleti t6zsdeindexek t6bbsége csdkkent,
csak a hongkongi Hang Seng (+0,2%), valamint az indiai BSE100 (+0,1%) tudott kis
mértékben emelkedni. A kinai Shanghai Composite 0,15%-kal, dél-koreai KOSPI
0,4%-kal, a japan Nikkei 0,8%-kal keriilt lejjebb.




