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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelents makrogazdasagi adatot.

A spanyolok esetében korvonalaz6dé eurdpai mentScsomag csak révid idSre volt
piacnyugtat6 hatassal, gyakorlatilag hétf6 délutan 6ta romléban van ujra a
nemzetkozi pénz- és t6kepiaci hangulat. A hétvégi gorég valasztasok miatt azonban
még ovatosak a befektet6k a kereskedés iranyat illetéen. A kedvezdStlen nemzetkozi
hangulat ma reggel enyhiilni latszik, igy az EUR/USD a tegnap reggeli értékéhez
viszonyitva még emelkedni is tudott, Gjra attérve az 1,25-6s kritikus szintet. A forint
a 296-297-es savban ingadozik ma reggel a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zh6z mérten. A
cseh korona kismértékben gyengiilt, a zloty némileg er6s6détt az eur6hoz képest.

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Vilt Devizapar Erték Vialtozas
EUR/HUF -0,28% EUR/USD -0,01% GBP/USD 1,5548 0,43%
CHF/HUF -0,27%  EUR/CHF -0,02% EUR/CZK 25,63 0,11%
USD/HUF 2374  -0,26 USD/JPY 79,66 0,19% EUR/PLN 43170  -0,64%
Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
(%) (%)
M3 7,18 0,00 Bubor ON 6,34 0,00 Instrumentum  Zar6  Valtozas
M6 7,20 0,01 Bubor 1M 7,12 -0,01 BUX 16889,03  0,56%
M12 7,60 0,05 3x6 FRA 7,20 0,01 BUMIX 1034,70  -0,46%
. . & _ 0,
A bizonytalan nemzetkézi Y3 8,26 0,00 2 év swap 7,13 0,04 OTP Bank 3390 0,06%
hangulatban erésédni Y5 8,41 0,06 5 év swap 7,10 0,00 | Richter Gedeon 36490 0,66%
tudott a forint és a zloty 5 év bazisswap Magyar
Y10 8,46 0,03 felar -316,00 12,00 Telekom 438 0,46%
Y15 8,44 0,05 5 év CDS 573 -1,57 MOL 16500 1,23%
Régiés devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
106 (el6z6 hénap azonos napja = 100)
105
104 ,’\\
102 A\/ S
101 ~
100
99 ~ \V
98 T T T T T T T T T T
< o o0 o ~N < Y] o0 o - o wn ~ (<)) — 2]
4 < =9 & o &84 & &4 @®@ 9 9 9 9 9o o o
wn wn n wn wn N mn wn wn [{o] O o o O Yo o
© 9 9 9 o 9 9 9 o o 9 9o 9 9 9 g9
o~ (o) (o] o (o] (o) o~ o (o) o~ o (o)) (o) o o (o)
— i - - i — - i i - — i — - i —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o (o] (o] o (o] (o] o o (o] (o] o o (o] o o (o]
====EUR/HUF ====EUR/CZK ====EUR/PLN
Forrds: Reuters




Jol teljesitett a BUX

A bizonytalansag jelei voltak érezhet6k a tegnapi részvénypiaci kereskedésben is,
foként a spanyol illetve olasz koétvényhozamok emelkedésének koszonhetéen. A
BUX a régioban a harmadik legjobb teljesitményt nyujtotta (a lengyel és a térok
t6zsde mogott) nagyon alacsony, 5 milliard forintos forgalom mellett 0,56%-o0s
emelkedést produkalt a magyar index. A blue chipek koziil a MOL tudta leginkabb
noévelni értékét (1,2%), a Richter 0,66%-ot, a Telekom 0,46%-ot dragult, az OTP
viszont gyakorlatilag stagnalt (+0,06%).

Terv feletti 3 honapos
kibocsatas

Az allampapirok masodlagos kereskedésében nem voltak nagy hozammozgasok. Az
éven belili lejarati benchmark papirok esetében atlagosan 1 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet§ (a harom hénapos stagnalt, a hathavi hozam 1
bazisponttal mérséklédott, a 12 hénapos DK] hozama 5 bazisponttal nétt). Az egy
évnél hosszabb futamidejli papirok esetében atlagosan 4 bazisponttal néttek a
hozamok. Az els6dleges piacon pozitiv folyamatok mentek végbe, ugyanis 3 hét
viszonylag gyengébb vételi érdekl6dés utan, tegnap ujra terv feletti eladast tudott
felmutatni az AKK, a 3 hénapos lejaratd DK] viszonylatiban. A meghirdetett
45 milliard forintnyi mennyiségre 113,1 milliardnyi vételi ajanlat (vagyis kicsit tobb
mint 2,5 szeres volt a lefedettség) érkezett. Ezt latva az Adossagkezel6 10 milliard
forinttal 55 millidrdra emelte a kibocsatott mennyiség értékét. Az ajanlatok hozama
7,12-7,19% kozo6tt szorédott, 7,17%-os atlaghozam mellett, ami 1 bazisponttal
alacsonyabb a hétf6i azonos lejaratu referenciahozamnal és 1 bazisponttal szintén
alatta marad a mult heti 3 hénapos kibocsatas atlaghozamanak.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Stagnal6 ipari
termelés az Egyesiilt
Kiralysagban

Nem mutat bévilést a
NIESR GDP becslése

A francia
foglalkoztatottak
szama enyhe béviilést
mutat

Az angol ipari termelés stagnalast mutat aprilis héonapban — deriilt ki az angol
statisztikai hivatal altal kézreadott publikaciébdl - amely bar jobb, mint az el6z6 havi 3
tized szazalékos csokkenés, ugyanakkor a fontos szerepet bet6lt6 feldolgozoipar alaga
rosszul teljesitett (-0,7). Els6sorban a gyoégyszeripari, €lelmiszeripari és légi jarmi
karbantartasi tevékenységek visszaesésének koszonhet6k a kedvezdtlen adatok.

A NIESR altal havonta publikalt haromhavi Egyesiilt Kiralysagra vonatkozé GDP
el6rejelzés marcius-majus idGszakra vonatkozoéan 0,1 szazalékra becsiili a névekedést.
Ez két szazalékponttal haladja meg a februar-aprilis idszakra el6rejelzett értéket. Az
adat jol mutatja a brit gazdasagi aktivitas tovabbra is rendkiviil alacsony voltat.

A francia statisztikai hivatal adatai alapjan az lathato, hogy a versenyszféraban munkat
vallalok szama negyedéves alapon 18300 fével nétt 2012 els6 negyedévében, mely
jelentGsen kedvezGbb, mint az el6z6 idGszak 8100 fGs csokkenése. Az idGszakos
munkavallalok alakulasat nem szamitva 2012 els6 negyedévében 19100 f6s novekedést
koényveltek el Franciaorszagban — deriilt ki a hivatal adataibdl.

Enyhe pluszban
zartak a nagyobb
eurdpai t6zsdék,
fennmaradnak a
periféria-orszagokkal
kapcsolatos aggalyok

DAX 6 161,24 0,33 FRESENIUS 79,83 2,01 INFINEON 6,13 -1,72

14,62 2,02 COMMERZ 1,35

BANK ’
DEUTSCHE DEUTSCHE
5473,74 0,83 TELEKOM 8,01 1,74 BANK

CAC 40 3 046,91 0,14 E.ON -1,39

FISE 28,11 0,97

A hétf6i vegyes kereskedési hangulat kitartott a keddi napon is, miutan a mult heti
spanyol addéssagkockazati besorolast érinté lemindsités utan a Fitch kedden 18 spanyol
bank adossag-besorolasat is lerontotta. Ezen kiviil a hétf8i periféria-orszagokkal
kapcsolatos aggalyok is tovabb éreztették hatasukat a nap folyaman, miutan a piacok
bizonytalanna valtak a spanyol bankrendszer eur6pai megsegitésének kimenetelét
illetéen. A spanyol és gorég kotvényhozamok ennek megfeleléen az egekbe széktek, a
spanyolorszagi 10-éves lejarati kotvények hozama soha nem latott 6,85 szazalékos
szintre keriilt, mig az olasz hosszulejarati kotvényhozamok is hasonléan magas szintre
keriiltek, 13 bazispontos névekedést kévetSen 6,17%-ig emelkedtek.

A nap végén az IBEX 0,1 szazalékos pluszban zart, ugyanakkor az olasz FTSE MIB 0,7
szazalékos értékvesztést szenvedett el. A fontosabb eurdpai t6zsdék, igy az FTSE, a
CAC és a DAX is enyhe pluszban tudta befejezni a kereskedést, 0,8, 0,1 és 0,3
szazalékos emelkedést koveten. Az angol t6zsdén a nem ciklikus papirok, példaul a
dohanyipari British American Tobacco 1,5%-0s emelkedése jarult hozza a relative jo
keddi teljesitményhez. A német piacot leginkabb az energiaipari E.ON értékének
névekedése huzta fel.

Az FTSEurofirst 300 index 990,18 ponton zart, ami 0,72 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,27 szazalékos emelkedése utan 2 143,38
ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A keddi napon nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az Egyesilt
Allamokkal kapcsolatban.

S&P 500 1324,18 117 Boeing 72,58 3,52 Utd. Tech. 74,35 -0,36
Dow Jones 12 573,8 1,31 JPMorgan 3377 2,89 Wal Mart 67,72 0,28
Nasdagq 2 843,07 1,19 Bank of A. 7,49 2,88 P&G 62,76 0,35
Olaj 82,76 1,14 2 éves 0,30 +2
Réz 3,34 0,91 10 éves 1,66 +7
Arany 1607,7 0,88 30 éves 2,77 +6
Eziist 28,73 0,84

Er6teljes emelkedés
Amerikaban

No6vekedtek a masodpiaci

kétvényhozamok

Emelkedtek
a nyersanyagarak

A hétf6i esést, majd a bizonytalan tegnap reggeli kezdést koévetSen erdteljes
emelkedés bontakozott ki az amerikai t6zsdéken, mivel a roml6 gazdasagi kilatasok
miatt egyre tobben spekulalnak a Fed ujabb monetaris lazité programjanak (QE3)
meginditasara. A nap végére a benchmark indexek mindegyike 1 szazalék pluszban
fejezte be a kereskedést: az S&P 500 1,17 szazalékkal, a Dow Jones 1,31 szazalékkal,
a Nasdaq pedig 1,19 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow 30 komponense koziil csupan
a United Technologies zarta negativ tartomanyban a napot, mig a nap nyertese a
Boeing volt, melynek papirja tobb mint 3,5 szazalékot emelkedtek miutan Warren
Buffet cége bejelentette, hogy repiilégépeket vasarol a cégtol.

Az amerikai pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben bocsatott ki 3 éves
lejarata kétvényeket 0,387 szazalékos atlaghozammal 3,53-szoros lefedettség mellett.
A kereslet megegyezett az elmult 6 aukcion latottakkal, a kilféldi jegybankokat is
tomorité kozvetett ajanlattevék aranya azonban a legalacsonyabb volt 2007 majusa
ota. A kibocsatast kévet6en emelkedtek a masodpiaci allampapirhozamok: a 2 éves
papirok 2 bazisponttal, a 10 éves kotvények hozama 7 bazisponttal, a 30 éves papirok
hozama pedig 6 bazisponttal keriilt feljebb.

A tegnapi esését kovetben kismértékben emelkedett a nyersolaj hordonkénti ara,
mely 1,14 szazalékos dragulast kovetSen jelenleg 82,7 dollaron tartézkodik. A tébbi
fontosabb nyersanyag arfolyama is emelkedett: a réz 0,91 szazalékkal, az arany 0,88
szazalékkal, az eziist pedig 0,84 szazalékkal keriilt feljebb a tegnapi kereskedés
folyaman.

Azsia

Visszafogott
emelkedés Azsiaban

A tavol-keleti indexek a tegnapi amerikai emelkedések utan visszafogott
1 szazaléknal alacsonyabb pozitivumokat produkaltak. A régié gy6ztese a Shanghai
Composite volt, ami csaknem 1%-kal kerilt feljebb. Az ausztraliai és indiai
benchmark kivételével minden index névekedést mutatott ma reggel, bar a
névekmények atlaga visszafogott, 0,5% koriili volt. Kiemelked6 vallalati hir, hogy az
Esprit vezérigazgatoja tavozik, amire a hongkongi t6zsdén 20%-ot esett a papir
arfolyama.




