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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi nap folyaman a forint arfolyama végig a 294-es szint kézelében mozgott
az eurdéval szemben, 6sszhangban a nemzetkozi piacok viszonylagos nyugalmaval.
Jelentésebb elmozdulds csak a mai napon varhato, koészoénhet6en az EKB
kamatdonté iilésének. A régios devizak koziil a cseh korona 0,5%-kal er6s6dott, a
lengyel zloty 0,3%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A forint kurzusa a dollarral szemben 223, a svajci frankkal szemben 244 kériil mozog

a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2943  -0/18% EUR/USD 1,3196 -1,01% GBP/USD 1,5890 -0,85%

CHF/HUF 2442 -0,26% EUR/CHF 1,2038 0,00% EUR/CZK 24,01 -0,50%
USD/HUF 22238 0,83% USD/JPY 82,61 0,72% EUR/PLN 4,1443 0,26%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és i] dexek

%) %)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,13 -0,01 BUX 18345,66  -1,25%
M12 7,57 -0,03 3x6 FRA 7,27 0,00 BUMIX 1168,84 -1,10%
Y3 8,61 -0,03 2 év swap 7,18 -0,09 OTP Bank 3750 -1,83%
Y5 8,76 -0,05 5 év swap 6,95 -0,07 Richter Gedeon 37200 -1,25%
Oldalazott a forint 5 év bizisswap Magyar
Y10 8,36 -0,03 felar -313,00 -2,00 Telekom 580 0,00%
Y15 8,32 -0,02 5 év CDS 536 1,69 MOL 18100 -1,28%

Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utdbbi egy honapban
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Csokkent a BUX

A tegnapi napon a nemzetkézi részvénypiacok gyengélkedésével parhuzamosan
1,3%-0s csokkenéssel zart a BUX, alacsony, 7 milliard forint koriili forgalom mellett,
ezzel alulteljesitve a régié parkettjeit. Vezet6 hazai részvényeink koéziill a Magyar
Telekom arfolyama stagnalt. A Richter a nap eleji enyhe javulast kévetSen 1,2%-os
minuszban zarta a kereskedést. A MOL részvényeinek arfolyama 1,3%-kal cs6kkent,
mig az OTP papirjai 1,8%-kal romlottak, de még ezzel is megelGzte a régios
bankpapirok versenyében a Raiffeisent.

Sikeres DK]J-aukci6

Az allampapirok masodpiacan az egy éven beliili lejaratokon nem volt jelentds
hozamvaltozas. Az ennél hosszabb lejaratokon enyhe, 3-5 bazispontos
hozamcsokkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke a tegnapi nap folyaman nem
modosult érdemben, jelenleg 536 bazisponton all.

Az AKK tegnap 50 milliard forintnyi értékben hirdetett meg 3 hoénapos
diszkontkincstarjegyeket. Osszesen 114,7 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezelS végiil 55 milliard forintnyit értékesitett. A hozamok 7,2 és
7,29% ko6zott alakultak, az atlaghozam 7,26%-os lett.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Az Eurostat tegnapi kézleménye alapjan 2012 februarjaban az el6z6 honaphoz képest
az ipari termel6i arindex 0,6 szazalékos névekedést mutat az eurdézonaban és 0,8
szazalékos emelkedést az EU27 estében. A legnagyobb havi béviilés Dania (+3,6%),
0,8 szazalékkal néttek az ipari Belgium (+1,9%) és Finnorszag (+1,7%) esetében volt megfigyelhet§, mig a

termel6i arak az EU27-ben | legkisebb névekedést Csehorszag, Lettorszag ¢és Malta (mindegyik esetében 0,1%)
mutatta fel. Az arszint stabilnak mutatkozott Lengyelorszagban, illetve csokkent
Cipruson (-0,3%) és Szlovéniaban (-0,1%). Eves alapon az mutaté az eur6zénaban
3,6 szazalékos, mig az EU27 esetében 4,3 szazalékos névekedést mutat.

A Markit intézet a tegnapi napon tette kézzé a brit épitSipari beszerzési menedzser
indexének marciusi értékét. A mutaté a februari 54,3 pontos szintr6l 56,7 pontra
Javult a brit épitéipari bizalom| emelkedett, amely 21 hénapja nem latott magas érték. Az uj rendelések esetében a
novekedés mértéke a legnagyobbnak mutatkozott az elmult négy és fél év
tekintetében. A legjelent6sebb kibocsatas bdviilés a kereskedelmi ingatlanok
esetében volt megfigyelhetd.

DAX 698228 -1,05 LUFTHANSA 10,55 0,76 COnLE 7 1,85 -3,40
BANK

CAC40 3406,78 1,62  INFINEON 7,88 0,23 DEUTSCHE 36,40 3,01
BANK

FTSE 583834 -0,62 BAYER 53,93 0,17 METRO 28,75 1,99

Részvénypiac:

A hétf6i, harom hete nem latott napon beliili j6 teljesitményt kovetSen tegnap
megtdrt az europai parkettek lendiilete, aminek kévetkeztében az Gsszes jelentSs
tézsdeindex negativ tartomanyban zarta a kereskedést. A piaci bizalomvesztés
mogott tobb tényez6 huzdédott meg. Amerikaban a tegnap koézzétett feldolgozoipari
4j rendelésallomany elmaradt a varakozasoktol, amely ismét bizonytalanna tette a
Megtort az eurdpai piacok | befektet6ket a gazdasagi ndvekedés varhat6é iitemével kapcsolatban. Ugyancsak
lendilete ovatossagra adott okot, hogy tegnap — az eur6pai kereskedés lezarasat kovetéen —
jelentette meg a Fed nyiltpiaci bizottsaga (FOMC) a marcius 13-i ulésének
jegyz6konyvét, amelyt6l a befektet6k azt vartak, hogy utalasokat tartalmaz ajabb
monetaris lazité intézkedések megtételére. Az eurdpai orszagok kéziil a tegnapi
napon Spanyolorszag keriilt a piaci szereplSk figyelmének kézéppontjaba. A spanyol
pénziigyminiszter, Luis de Guindos ugyanis a Wall Street Journal-nak adott
interjujaban ugy nyilatkozott, hogy a 2011. évi 68,5 szazalékos szintr6l varhatéan idén
78 szazalék folé duzzad az allamadéssag GDP aranyos értéke, amely a befektetSk
vélekedése szerint a novekvé munkanélkiiliséget figyelembe véve aggodalomra
adhat okot.
Az FTSEurofirst 300 index 1072,87 ponton zart, ami 1,12 szazalékos csokkenést
jelent a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tilkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,69 szazalékos visszaesés utan
2 458,98 ponton fejezte be a kereskedést.




A Fed nyiltpiaci bizottsaganak
jelentése alapjan nem
valészintsithet6 Gjabb

likviditasb6vité program

1,3 szazalékkal n6vekedett a
teldolgozoipari 4
rendelésallomany februarban

USA
A Fed nyiltpiaci bizottsaga iilésének jegyz6konyve szerint a jegybankarok koziil csak
néhany gondolta ugy, hogy ujabb likviditasbévité intézkedéseket kellene folytatni
akkor, ha az amerikai gazdasag lendiiletébdl vesztene. A jegybankarok az iilésen nem
is vitattak meg egy ujabb eszkézvasarlasi program lehetdségét. A jegyz6konyv szerint
a Fed az alacsony kamatokat 2014 végéig tervezi fenntartani, amennyiben a gazdasagi
kilatasok nem valtoznak erGteljesen.

A hivatalos amerikai adatok szerint a feldolgozéipari 4j rendelésallomany a januari 1,1
szazalékos csokkenés utan 1,3 szazalékkal névekedett februarban, ez valamelyest az
elemzdi varakozasok (+1,5 szazalék) alatt marad. A tartds termékek iranti kereslet 2,4
szazalékkal, a nem tart6s termékek rendelései pedig 0,4 szazalékkal névekedtek.

Exxon

S&P 500 141331 039 McDonald’s 9940 1,06 : 85,83 1,24
Mobil
Dow Jones 13199,55  -049  American Express 5839 1,00 Hewlett 5 45 0,43
Packard
Nasdaq 278278  -0,06 Merck 3872 055 Bl it 949 0,19
America
Olaj 103,99 1,24 2 éves 0,36 +3
Réz 3,89 0,77 10 éves 2,29 +9
Arany 164860  -1,93 30 éves 342 +8
Eziist 32,64 1,30

A Fed-ilés jegyz6konyve
kedvetlenitette el az amerikai
részvénypiacokat

Jelent6sen megugrottak az
allampapirpiaci hozamok

Csokkend nyersanyagarak

A Fed nyiltpiaci bizottsaganak bejelentésére az amerikai részvénypiacok esésbe
fordultak, a nap végére azonban a vezetd részvényindexeknek valamelyest sikeriilt
visszakapaszkodniuk. A Dow Jones végiil 0,49, az S&P 500 index 0,39, a Nasdaq
pedig 0,06 szazalékos veszteséggel zarta a napot. Az S&P szektorai koziil rosszul
szerepeltek a nyersanyagipari és olajcégek, mig a kozszolgaltatok feliilteljesitettek.
A Dow komponensei koziil a McDonald’s volt a legnagyobb nyertes, amely tobb
mint 1 szazalékkal emelkedett. A legnagyobb veszteséget az Exxon Mobil kényvelte
el (-1,24 szazalék). Tobb autégyartd cég is kozzétette mult havi értékesitési adatait a
tegnapi napon, amelyek alapjan marcius évek 6ta a szektor egyik legjobb hénapja
volt. A magas benzinar miatt novekedett a kereslet az elektromos autdk irant, a
hagyomanyos autékbodl pedig az enyhiil6 hitelezési korlatok és a foglalkoztatas
emelkedése miatt tudtak té6bbet eladni.

A Fed bejelentésével egyiitt az allampapirok masodlagos piacan az arak csékkentek,
igy a hozamok jelent6sen megnévekedtek. A 2 éves diszkontkincstarjegyek hozama
3, a 10 éveseké 9, a harminc éveseké pedig 8 bazisponttal emelkedett.

Az erésebb dollar hatasara a nyersanyagok ara erdsen csdkkent: az olaj 1,24
szazalékkal lett olcsobb a keddi kereskedés folyaman, az arany arfolyama 1,93, az
eziisté 1,3 szazalékkal cs6kkent, mig a réz jegyzése 0,77 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Gyengélkednek a
t6zsdék a Tavol-
Keleten

Az azsiai t6zsdeindexek mindegyike gyengiilt a mai kereskedésben, kivéve a kinai
Hang Seng CE-t, amely kozel 2%e-os javulast konyvelhetett el. A leggyengébben a
japan Nikkei és a TOPIX teljesitett, 2% koriili gyengiiléssel. Ausztraliaban most
publikaltak a februari koltségvetési hianyra vonatkozé adatokat, amelyek csal6dast
okoztak (az el6zetes varakozasok 1 milliard dollar koriili tébblettel szamoltak,
szemben a megvaldsult 500 millié dollar koriili hiannyal), azonban a hir ellenére is
csupan 0,2% koriil csékkent az ausztral t6zsdeindex értéke. A hongkongi és a
sanghaji t6zsde ma zarva tartott.




