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Vezetdi 6sszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek ismét esésnek indultak
a fejl6dd orszagok piacan tapasztalhatd nehézségek, valamint a Fed bejelentése
miatt.

e 2 éves mélypontra zuhant a forint szerdan, ma reggel az eurd jegyzései a 308,82-
es szintnél tartdzkodtak az eurd jegyzései, dm 9 dra utdn a 312-es szint folé
zuhant a forint arfolyama.

e A BUX 0,9 szazalékkal esett tegnap, az OTP papirjainak értéke csdkkent a
legnagyobb mértékben.

e Szerdan ugrdsszerlien emelkedtek a hozamok a madsodpiaci allampapirok
korében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal keril feljebb, igy 251 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.



Lejtore keriilt a
forint

Negativan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hidba emelt kamatot a torok jegybank, a lira a kamatemelés elGtti szintet
meghaladdan gyengiilt. A feltorekvé piacokon kedvez6tlen befekteti hangulat
még jobban hozzajarult ahhoz, hogy a forint 2 éves mélypontra zuhanjon. A
forint 309-es szint folé gyengiilt az eurdval szemben. Noha reggel még 308,82-
nél tartozkodtak az eurd jegyzései, 9 6ra utdn 312 forint folé zuhant a forint
arfolyama. A svajci frank ma reggel meghaladta a 252 forintot, illetve a dollar a
226 forintot.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,82 2,10% EUR/USD 1,3647 -0,04% GBP/USD  1,6560 -0,05%

CHF/HUF 252,30 2,57% EUR/CHF  1,2232  -0,50% EUR/CZK 27,52 0,20%

USD/HUF 226,10 2,05% usD/JPY 102,45 -0,77% EUR/PLN  4,2235 0,94%

A dollar kisebb, a svajci frank viszont nagyobb, fél szazalékos er6sddést ért el az
eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,2, mig a lengyel zloty
0,94 szazalékos gyengiilést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A BUX 0,9 szazalékos minuszban zart, melyhez 15 milliard forintos forgalom
tarsult. Az OTP papirjai szerepeltek a leggyengébben, melyhez a negativ
kereskedési hangulat mellett a forint zuhanasa is hozzdajarult. A régios t6zsdék
kozil egyediil a bolgar SOFIX zart pozitivan, a BUX viszont a roman borze utan a
harmadik legjobb teljesitményt nyujtd borze lett szerdan. A legrosszabb
teljesitményt a torok tozsde nyujtotta.
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Ugrasszer(
hozamemelkedés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18547 -0,9
OTP Bank 4180 -1,9
Richter Gedeon 4660 -0,2
Magyar Telekom 301 -0,7
MoOL 13580 -0,3

Szerdan a forint gyengiilésével parhuzamosan jelentés mértékben emelkedtek
a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan. Ugrasszerld mértékben,
mintegy 73 bazisponttal ndvekedett a 3 éves lejaratd benchmark allamkotvény
hozama, igaz ebben technikai hatas is szerepet jatszott. A tobbi allampapir
esetében 5-35 bazispont kozotti hozamnovekedés volt megfigyelhet6.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra 4 bazisponttal keriilt feljebb, igy 251
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,78 5
M6 2,80 10
M12 2,95 21
Y3 4,47 73
Y5 4,97 19
Y10 6,03 35
Y15 6,50 13
Bubor ON 2,51 28
5 év CDS 251 4
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
300
250 ————
— S
200
150
100
50
0 . . . . . . . . . . . . . . .
o - o n ~ ()] — o wmn ~ ()] — o mn ~ [}
m o o e 9o 9 <+ <+ = < <4 & & & «~ «
o — — — — — — — — — — — — — — —
4= & & © © 9 &9 & © ©o 9o o o © 9o 29
o < < < < < < < < <t <t < <t < < <
— — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
s U c— (7 cm— P cm— SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Javult a német
fogyasztoi
hangulat

Er6s minuszban a
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

A Gfk kozlése szerint janudrban kedvezéen alakult a fogyasztéi hangulat
Németorszagban: az el6z6 havi 7,7 pontrél 8,2 pontra emelkedett az index. A
vasarldsi hajlandésag 7 éves csucson all, a jovedelmi kilatdsok pedig 2001 6ta
nem voltak ilyen kedvez6ek.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’)zés
DAX 9337 -0,74 Dow Jones 15739 -1,19
CAC 40 4157 0,68 S&P 500 1774 -1,03
FTSE 100 6 544 -0,43 Nasdaq 4051 -1,15

Nem tartott sokdig a jo hangulat az amerikai t6zsdéken: a befektet6ket
elbizonytalanitottak a feltorekvé piacokrol érkez6 negativ hirek, emellett a Fed
is tegnap dontott az eszkozvasarlasi program tovabbi visszafogasardl.
Februartél 10 millié dollarral csokkentik a kotvényvasarldsokat. Hidba érkeztek
rendkivil kedvez6 hirek Németorszaghol, a befektet6k aggodalma jéval erésebb
a fejl6d6 orszagok vonatkozasaban: keveslik a jegybanki alapkamat-emelést (pl.
Torokorszag, Dél-Afrikai Koztdrsasag esetében), kiiléndsen annak tikrében, hogy
a Fed is bejelentette a kotvényvdsarlasi program sz(likitését. A vezeté nyugat-
eurdpai tézsdék is minuszban zartak.

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,72 2 Németorszag 1,65 -3
Olaszorszag 3,87 0 Franciaorszag 2,34 -2
Portugalia 4,95 0 USA 2,68 -7

Az amerikai tizéves kotvényhozam erés mozgdst produkalt a tegnapi napon, a
Fed bejelentését kdvetben 7 bazispontos csdkkenés kovetkezett be.

Szerdan az olaj ara kismértékben, 0,1 szazalékkal csokkent és hordénként 97,4
dollaron zart. Az arfolyamot a vartnal nagyobb olajtartalékokrdl sz6l6 adat sem
segitette. Az arany ara 0,9 szazalékos emelkedést kovet6en 1262 dollaron zart
uncianként. A Fed bejelentése az arut6zsde zarasa utan érkezett, az elektronikus
kereskedésben az ar felfelé mozdult.
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