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Jelentésen csokkent
Magyarorszag CDS felara az
elmalt évben

NAPI JELENTES

Magyarorszag
Az 6téves magyar CDS alakulasa az elmult 1 évben
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Forris: Reuters

Magyarorszag 5 éves CDS felara az utébbi egy évben igen jelent6s mértékben
csokkent, a 2012 év eleji 700 bazispontos szintr6l egy év alatt tébb mint felére, 300
bazispont ala siillyedt. 2013. januar 7-én 257,29 bazisponton jegyezték hazank CDS
felarat.

El6zetes ipari adatok

A KSH ma reggel kozzétett el6zetes adatai szerint 2012 novemberében a nyers és a
munkanaphatast6l megtisztitva is egyarant 6,9 szazalékkal mérsékl6dott az ipari
termelés volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Havi alapon szezonélisan és
munkanaptényezdével is kiigazitva 0,1 szizalékos csokkenést mutatnak a statisztikak.

Negativ befektetéi hangulat

Deviza arfolyamok

Devizapér Erték Viltozés Devizapar Erték  Viltozés |  Devizapar Erték  Viltozas

EUR/HUF 29151 0,39% EUR/USD 13119  0,62% | GBP/USD 16106  044%
CHF/HUF 240,94 0,22% EUR/CHF 12086 -001% | EUR/CZK 2554  0,67%
USD/HUF 222,07 0,25% USD/JPY 8744  -0,65% | EUR/PLN 41263  030%

Forris: Reuters

Az amerikai koltségvetési szakadék megoldasat kovetd év eleji optimista hangulat
mérsékl6dott az utdébbi napokban, hétfén pedig mar negativ tartomanyban zartak a
vezetd részvényindexek. A devizapiacon ma reggelre a dollar 0,62 szazalékkal gyengtlt az
euréval szemben, a forint pedig 0,25 szazalékkal tudott er6sédni a dollarhoz képest. Az
EUR/HUEF jegyzés 0,39 szazalékos emelkedést kovetden a 291,51-es szinten all, egy
svajci frankért pedig 0,22 szazalékos gyengilést kovetSen 240,94 forintot kell adni a
bankko6zi devizapiacon. A régids devizak szintén leértékelédtek a kozos eurdpai
fizet6eszkozzel szemben, a cseh korona 0,67 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,3
szazalékkal.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

Tegnap 7,6 milliard forintos forgalom mellett ellentétben a vezet§ nyugat-eurdpai
indexekkel volatilis kereskedést koévetéen 0,6 szazalékos pluszban zarta a kereskedést
a BUX index. Ezzel a teljesitménnyel a magyar tézsde a masodik helyen végzett régios
viszonylatban, mig a lengyel, roman és cseh index érte el a legnagyobb arfolyamveszteséget.

Elénk érdeklédés, csokkend
atlaghozam a 7 hetes
aukcion

Mérséklodtek a masodpiaci
hozamok

Futamid6 Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,28 -8
M6 5,29 0
M12 5,33 -5
Y3 5,64 -12
Y5 5,88 -12
Y10 6,15 -18
Y15 6,16 -18
Bubor ON 5,23 -6
5év CDS 257,29 2

Forris: Reuters

Hétfén az AKK 7 hetes hatralévé futamidejd aukciét tartott 50 milliard forintos
meghirdetett kerettel, amelyre igen élénk érdeklédés - csaknem 3-szoros lefedettség -
érkezett az elsédleges forgalmazok részérdl. Végiil 10 milliard forinttal tobbet értékesitett
az Adéssagkezel6 a tervezettnél, a kialakult atlaghozam pedig 55 bazisponttal
alacsonyabb a legutébbi (2012. novemberi) azonos lejaratd kibocsatas atlaghozamahoz
képest.

A magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében a 6 honapos lejarat kivételével minden
futamidén csokkentek a hozamok, a révidebb lejaratokon 5-8 bazisponttal, a hosszabb
futamidejii allamkotvények esetén azonban 12-18 bazispontos hozamcsékkenés volt
megfigyelhet6. A pénteki jelent6sebb emelkedés wutan igy valamelyest
visszakorrigaltak a hozamok.

Magyarorszag CDS felara 2 bazispontos névekedést kovetden 257,29 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés szerint.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégioban
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Forris: Reuters

Nem kozoltek relevans gazdasagi jellegli adatot az eurdpai unid orszagaira vonatkozoan.

Negativ hangulat Eurépaban

Makrogazdasagi adatok hianyaban hangulat alapi kereskedés folyt az eurdpai
t6zsdéken. A tobbnyire negativ befekteti légkérben a vezetd eurdpai tézsdeindexek
szinte végig minuszban tartézkodtak a nap folyaman, igy végil negativ tartomanyban
zartak a hétfGi kereskedést. A német DAX 0,56 szdzalékkal, a francia CAC40 index 0,68
szazalékkal kerilt lejjebb, mig a londoni FTSE 0,41 szazalékkal csokkent pénteki
zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,10 4
olasz 4,35 9
portugal 6,38 1
német 1,52 -3
francia 2,11 -3

Forris: Reuters

Emelkedtek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiaci
forgalmaban a tegnapi nap folyaman: a 10 éves spanyol allampapirok hozama 4 bazisponttal,

az olaszé 9 bazisponttal emelkedett, mig a portugal allamkétvények hozama 1 bazisponttal
kerdlt feljebb.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

Korrekeid az amerikai
parketteken

Mérsékelt esés az
allampapirhozamokban

Az el6z6 heti rali utin makrogazdasagi adatok hidnyaban a kotrekcié jegyében telt a
hétf6i kereskedés az amerikai t6zsdéken. A vezetd tengerentuli tézsdeindexek negativ
tartomanyban kezdték a napot, majd szik savban mozogtak, és a nap masodik felében
tapasztalt emelkedéssel sem sikeriilt el6z6 napi zaréértékik folé keriilniik. Az amerikai
benchmarkok minuszban zartak a kereskedést: a Nasdaq 0,10 szazalékos, az S& P500
0,31 szazalékos, mig a Dow Jones index 0,38 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkényvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,27 0
10 éves 1,89 -1
30 éves 3,09 -1

Forris: Reuters

Némileg csokkentek a hosszu lejarati allamkoétvények hozamai az amerikai
allampapirok masodpiacan, mikézben a befektet6ék a héten tartandé aukcidk
eredményeire varnak. A 10 éves papirok hozama és a 30 éves kétvények hozama egyarant 1
bazisponttal kerilt lejjebb.

Tovabbra is 93 dollar felett az
olajar

Az olaj ara 0,12 szazalékkal emelkedett a hétf6i kereskedésben, mikézben az elemzdk
a vallalati gyorsjelentési szezonra varnak. Az arany arfolyamara tovabbra is azon hir van
hatassal, miszerint a Fed befejezi a mennyiségi lazitast ebben az évben, igy a nemesfém ara
0,58 szazalékkal lejjebb keriilt pénteki zardértékéhez képest.

Negativ hangulat
Azsidban

Az azsiai kereskedésben minden vezetS index negativ tartomanyban tartézkodik, a japan
Nikkei 0,3 szazalékos, a hongkongi Hang Seng és a dél-koreai Kospi egyarant 0,4
szazalékos, a Shanghai Composite 0,2 szazalékos veszteségben all. Az indexek
cs6kkenésének hatterében a profitrealizalas, illetve a hamarosan kezdddé
gyorsjelentési szezon elStti 6vatossag allhatott.




