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Magyarorszag

A 2012. marcius-majusi id6szakban sem t6rt meg a foglalkoztatottak szamanak
csaknem két éve tarté emelkedése az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva - all a
KSH legfrissebb kozleményében. A 15-74 évesek kozott 63 ezer fovel emelkedett a
foglalkoztatottak szama, igy a foglalkoztatasi rata 50,2 szazalékra ndétt. A 15-64
évesek korében a foglalkoztatottak szama 58 ezer fével béviilt, 56,7 szazalékra

emelve a foglalkoztatasi ratat.

Boviilt a foglalkoztatas

Szintén a KSH ma reggeli koézleménye szerint 2012. marcius—majusban a
Nem nétt a munkanélkiiliség | munkanélkiiliek létszama 485 ezer f6 volt, ami az egy évvel korabbihoz hasonlo,
11,2%-0s munkanélkiiliségi ratat eredményezett.

Az Institute for Economics and Peace Globalis Béke Indexe alapjan 2012-ben
Magyarorszag békés orszig Magyarorszag régiés szinten rendkivill kedvezs, harmadik helyezést ért el,
Osszesitésben pedig a 157 orszagot tomoérité lista 17. helyét foglalta el hazank,
szamos nyugat-eurdpai orszagot is megelGzve.

Tegnap délel6tt és kora délutan enyhe gyengiilés bontakozott ki a forint
arfolyamaban, azonban miutan Christine Lagarde, az IMF vezérigazgatdja
bejelentette, megkezdddhetnek a targyaldsok, az arfolyam visszakorrigalt. Az
elkévetkez6 napokban vélhet6en leginkabb az EU-csucsrol érkezdé hirek fogjak
befolyasolni a kurzus alakulasat. Az eurd forintarfolyama jelenleg a 286,5-6s szint
korial alakul. A régiés devizak koéziil a cseh korona 0,2%-kal er6s6dott, a lengyel
zloty 0,15%-kal gyengiilt a ko6zds europai fizet6eszk6zhéz képest. Az eurd
dollararfolyama ismét 1,25 folé emelkedett. A svajci frank jegyzések 238, a dollar

jegyzések 228 forint koriil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.
Devizapar ~ Brték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapar Erték  Viltozas

EUR/HUF 286,44 0,30% EUR/USD 1,2511 0,10% GBP/USD 1,5587 -0,29%
CHF/HUF 2384 0,33% EUR/CHF 1,2010 0,02% EUR/CZK 25,83 -0,20%
286,5 kortl a forint USD/HUF 228,38 0,21% USD/JPY 79,45 0,01% EUR/PLN 4,2517 0,15%

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és ind | xek

(%) (%)

M3 7,10 -0,01 Bubor ON 6,26 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,07 0,00 Bubor 1M 7,11 0,00 BUX 16990,96 0,53%
Mi12 7,33 -0,05 3x6 FRA 6,88 -0,01 BUMIX 1028,05 -1,02%
Y3 7,72 -0,01 2 év swap 6,71 -0,04 OTP Bank 3361 -1,15%
Y5 7,39 0,02 5 év swap 6,40 -0,09 Richter Gedeon 37635 1,99%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,00 0,03 felar -295,00 3,00 Telekom 435 -2,03%
Y15 7,97 0,02 5 év CDS 515 -3,73 MOL 16200 2,50%




Régids devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Enyhén emelkedett a
BUX

Tegnap délutan az Amerikabol érkezd vartnal kedvezEbb makroadatok kézzététele
atmeneti lendiiletet adott a piacoknak. A nap végére a BUX 0,5%-0s emelkedéssel
zart, alacsony 7,5 milliard forintos forgalom mellett, ezzel a teljesitménnyel pedig a
régié kézépmezdényében végzett. Vezet6 hazai részvényeink kéziill a MOL volt a nap
nyertese, melynek részvényei 2,5%-kal értek tobbet a kereskedést végére. A Richter
2%-kal keriilt feljebb, a Magyar Telekom azonban ugyanilyen mértékben gyengiilt.
Az OTP a régios bankpapirok k6zott sereghajtoként zart, 1,15%-os csékkenéssel.

Vegyes elmozdulasok a
masodlagos allampapir-piacon

Az allampapirok masodpiacan a 3 hoénapos benchmark hozam 1 bazisponttal
csokkent, a 6 hoénapos stagnalt, a 12 hénapos referenciahozam 5 bazisponttal
mérsékl6dott. Az ennél hosszabb lejaratokon atlagosan 2 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Az 5 éves CDS értéke 4 bazispontos
mérséklédést kovetben 515 bazispontra moédosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2,2 szazalék volt
majusban a
németorszagl import
arindex

1,7 szazalék lehet
janiusban a német
inflacio

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap tette kozzé az import arindex majusi
értékeit. Az adatok alapjan az el6z6 év azonos id8szakahoz képest az importalt
cikkek arszinvonala 2,2 szazalékkal nétt, ami lassulast jelez az el6z6 havi 2,3
szazalékos szinthez képest. Havi alapon a mutaté 0,7 szazalékos cs6kkenést mutat.
Az export arak esetében az éves novekedés 1,6 szazalékos volt, mig az el6z6
hénaphoz képest az arszinvonal 0,1 szazalékkal mérsékldott.

Szintén tegnap jelentette meg a német statisztikai hivatal a jiniusi inflacidval
kapcsolatos el6zetes adatait. A hivatal szamitasai szerint a mutat6 értéke 2010 o6ta
nem latott alacsony szintet, 1,7 szazalékot érhet el éves alapon, mig az el6z6
hénaphoz képest 0,1 szazalékos csokkenés varhat6. A javulé inflacios adatok mogott
elsésorban az lizemanyagok aralakulasa all.

Pozitiv korrekcio
Eurépaban

DAX 622899 1,50 K+S 34,92 6,90 FRESENIUS 80,19 2,68

CAC 40 306312 1,67 E.ON 16,55 425 INFINEON 5,23 2,35
HEIDELBERG FRESEN.MED.

FTSE 552392 141 CEMENT 35,94 3,19 CARE 54,80 0,31

Szerdan megtort az eurépai piacok négy napos lejtmenete, az indexek erds pozitiv
korrekciot kévetden nyereséggel zartak a napot. A kedvez6 befektetéi hangulat mar a
nap eleji kereskedésben érzékelhetd volt, miutan a parkettek kévetve az el6z6 napi
amerikai zarast, emelkedéssel nyitottak. Az optimizmust csupan atmeneti id6re tudta
bearnyékolni a spanyol jegybank masodik negyedéves eldrejelzése az orszag
gazdasagi teljesitményérdl. A nap masodik felében Amerika fel6l érkeztek pozitiv
makrogazdasagi hirek, amelyek tovabbi lendiiletet adtak az eur6opai boérzéknek. A
tengerentilon mind a tartés fogyasztasi cikkek, mind a fiiggében 1év4
lakasértékesitések szamanak alakulasa meghaladta az elemzdi varakozasokat, amely
kedvezd képet vetit el6re a gazdasagi jovibeli kilatasairél. A pozitiv hirek ellenére a
piaci szereplSk figyelmének kézéppontjaban tovabbra is a ma kezd6dé EU csucs allt,
amelyen kiszivargott informaciok szerint megegyezés sziilethet a Franciaorszag altal
felkarolt infrastrukturalis projektkétvényekr6l, valamint a regionalis segélyalapok és
az Eurdpai Beruhazasi Bank hiteleinek atcsoportositasarol, azonban a piacok sokkal
inkabb az adoéssagvalsag megoldasanak iranyaba tett érdemi megallapodasban
biznak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 000,14 ponton zart, ami 1,37szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,77 szazalékos javulas utan 2 165,61 ponton
fejezte be a kereskedést.




A vartnal nagyobb mértékben
emelkedett a fiigg6ben 1évé
lakasértékesitések szama

Novekedett a tartos cikkek
rendelésallomanya

USA

A National Association of Realtors adatai alapjan 5,9 szazalékkal néttek a fiigg6ben
1év6 lakasértékesitések majusban, ami meglepetést okozott, hiszen az el6z6 honapok
csOkkenése utan az elemz8k csak mérsékeltebb, 1,2 szazalékos emelkedésre
szamitottak.

A Kereskedelmi Minisztérium adatai szerint varakozason feliill névekedett majusban
a tartos cikkek rendelésallomanya is, az elemzdk altal el6rejelzett 0,5 szazalék helyett
1,1 szazalékkal. Az emelkedés hatterében leginkabb a repiilégépek iranti kereslet
emelkedése allt, a repiilégyartok rendelésallomanya a honap soran 4,9 szazalékkal
novekedett. A szallitéeszk6zokt6l megtisztitott index 0,4 szazalékos bdéviilést
mutatott.

S&P 500 133185 074 JPMorgan 36,78 3,00 Caterpillar 82,25 0,58
Dow Jones 1262701 0,74 Bank of America 7,77 2,08 gi}?li 51,55 0,64
Nasdaq 287532 0,90 Coca-Cola 76,34 1,64 McDonalds 88,33 20,86
Olaj 80,70 1,68 2 éves 0,31 0
Réz 3,36 1,20 10 éves 1,62 1
Arany 157950 032 30 éves 2,69 1
Eziist 27,13 0,15

Ujabb emelkedés a tézsdéken

Nem tortént jelentSs valtozas
a kétvényhozamok terén

Emelkedé olajar

Féként a kedvezd makroadatok hatasara tegnap az amerikai t6zsdéken tovabb
folytatédott az emelkedés, amelyhez az eurdpai optimizmus és az ujabb kinai
gazdasagélénkitéssel kapcsolatos remények is hozzajarultak. A {6 részvényindexek
mind pozitiv tartomanyban zartak a napot, a Dow Jones és az S&P 500 egyarant
0,74, a Nasdaq pedig 0,9 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow komponensei kéziil a
legnagyobb nyertes a JPMorgan volt, 3 szazalékos emelkedéssel, a legnagyobb
veszteséget pedig a McDonald’s konyvelte el, részvényei 0,86 szazalékkal keriiltek
lejjebb.

A ma kezd6dé EU-csucsot varva az amerikai kétvénypiacokon a kereskedésnek nem
volt hatarozott iranya a tegnapi napon. A kereskedés végére a masodpiacokon a
kétvényhozamok minimalis mértékben mozdultak csak el a keddi zar6értékhez
képest: a 10 és 30 éves kotvények hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb, a 2 éveseké
nem valtozott.

A kedvez6 makrogazdasagi adatoknak koszonhetSen az olaj ara tegnap 1,68
szazalékkal novekedett, amihez az amerikai olajkészletek valamelyes cs6kkenésérdl
szamot adoé jelentés is hozzajarult. A réz ara is emelkedni tudott, 1,2 szazalékkal,
valamint az arany jegyzése is feljebb keriilt 0,32 szazalékkal, mig az eziist arfolyama
0,15 szazalékot esett.

Azsia

Kedvez6 hangulat a
Tavol-Keleten

A tegnapi kedvez6 hangulati kereskedést kévetéen ma is a befektetdi optimizmus
volt a meghatarozd, a mértékado6 azsiai t6zsdeindexek nagy része emelkedni tudott,
amiben vélhet6en a vartnal kedvezébben alakul6 amerikai makroadatok jatszottak
nagy szerepet. A japan Nikkei 1,65%-kal keriilt feljebb, az indiai BSE100 0,2%-kal, a
hongkongi Hang Seng 0,1%-kal er6s6détt, de a kinai Shanghai Composite 0,7%-kal
gyengiilt.




