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Vezetdi 6sszefoglalo

e Eurdpaban ismét minuszban zartak a vezets tézsdék, az Egyesiilt Allamokban
mar voltak biztatd jelek: a leend6 Fed-elnok személyének tisztdzdsa atmeneti
megnyugvast hozott.

e Szerdan szlik savban, 295-296 kozott mozgott tulnyomodrészt az eurd/forint
kurzus, ma reggel a 296,1-es szint koril jart az eurd jegyzése.

e A BUX 6,7 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos minuszban zart
szerdan, ezzel a kozép-kelet eurdpai indexek kozil a kozépmezbnyben végzett.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran enyhe
hozamnovekedés volt megfigyelhetd, a DKJ hozamok viszont stagnaltak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal mérséklédott, igy 270

bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan szlik savban, tulnyomoérészt 295-296 kozott mozgott az eurd/forint
kurzus. A tegnap esti 6rdkban mar 296 koril tartézkodott, ma reggel pedig 296,1
kozelében maradt az eurd jegyzése. A svijci frankkal szemben 0,08, a dollarral
szemben 0,74 szazalékkal gyenglilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 296,10 0,23% EUR/USD 1,3500 -0,47% GBP/USD  1,5926  -0,87%

CHF/HUF 240,23 0,08% EUR/CHF  1,2312 0,17% EUR/CZK 25,57 0,29%

USD/HUF 219,09 0,74% usb/JpY 97,70 0,39% EUR/PLN  4,1969 0,05%

Er6s6dott az eurd szerdan. A szerdai napon a dollar 0,47 szazalékos, mig a svajci
frank 0,17 szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben. A régios devizak
kozil a lengyel zloty 0,05 szdzalékkal a cseh korona pedig 0,29 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizetGeszkozhodz képest.

A hazai t6zsde a szerdai nap végére keddi zaroértéke ala kerilt. A BUX 6,7
milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos minuszban zart, a csokkenést a
MOL - Magyar Telekom paros fokozta. A kozép-kelet-europai indexek koziil a
leggyengébb teljesitményt a torék ISE-100 nyujtotta, amely 0,8 szazalékkal
kerilt lejjebb.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18403 -0,5
OTP Bank 4201 -0,3
Richter Gedeon 4050 1,1
Magyar Telekom 297 -2,0
MOL 15195 -1,8

Szerdan a 6 hodnapos DKJ kivételével minden lejaraton névekedtek a
madsodpiaci allampapirhozamok, egyedil a 3 és 12 hdénapos DKJ hozamai
stagnaltak. A benchmark kotvények koziil a 10 és 15 éves lejaratu allampapirok
hozamai 3-3 bazisponttal néttek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal
mérséklédott, igy 270 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

m3 3,40 0
e 3,51 1
M12 350 o
Y3 4,48 5
& 4,95 1
Y10 574 ;
Y15 6,35 3
Bubor ON 2,74 1
5 év CDS 270 -3

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Csokkend brit ipari
termelés

JOl teljesitett a
német ipar

Tovabbra is borus
hangulatban a
tézsdék

10 éves kotvény-
hozamok

Estek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

Kedvez6tlen hirek lattak napvilagot Londonban: az ipari termelés volumene az
év nyolcadik honapjaban 1,1 szazalékkal visszaesett juliushoz képest. Ez f6ként
a brit ipari termelés 80 szazalékat kitevé feldolgozdipar rossz teljesitményére
vezethetd vissza: noha az el6rejelzések minimalis ndvekedéssel szamoltak, 1,3
szdzalékos csokkenés kovetkezett be augusztusban. A megjelent adatok azért is
érdekesek, mert az IMF pont kedden emelte meg varakozasait a brit gazdasagi
novekedéssel kapcsolatban, 1,4 szazalék helyett 1,9-es értéket jésolva.

Augusztusban 1,4 szazalékkal n6tt a német ipari termelés, ez pedig mind az
elérejelzéseket, mind az el6z6 havi teljesitményt felilmulta. Ha az éves
Osszehasonlitast nézziik, akkor a munkanaphatdstél megtisztitott érték 0,3
szazalékos pluszt mutat.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8517 -0,45 Dow Jones 14 803 0,18
CAC40 4127 -0,16 S&P 500 1656 0,03
FTSE 100 6338 -0,44 Nasdaq 3678 -0,46

Eurdpaban a szerdai napon is folytatédott az indexek esése, annak ellenére,
hogy Németorszaghdl kedvezd hirek érkeztek az ipari termelés volumenét
illetéen. A Fed jovGjével kapcsolatos bizonytalansagnak ugy tlinik vége, ez
feltehet6en a csitortoki kereskedésben mar érezteti hatdsat. Janet Yellen elndki
jelolése jotékony hatast fejtett ki a tengerentulon is, a Dow Jones és az S&P
er6sodni tudott. Ugyanakkor, ha nem lesznek pozitiv fejlemények az amerikai
addssagplafon kérdésérél, akkor ismét a zuhanas jellemezheti a t6zsdéket.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,33 3 Németorszag 1,81 0
Olaszorszag 4,37 3 Franciaorszag 2,43 0
Portugilia 6,45 3 USA 2,66 2

Nem volt tapasztalhaté nagy mozgds a tizéves dallampapirok masodpiaci
kereskedésében; a stabilnak mondhaté német és francia dllampapirok hozama
valtozatlan maradt.

A nyersolaj ara 1,8 szazalékot csokkenve haromhavi mélyponton, 101,6
dollaron zart. Az esésben szerepet jatszott, hogy 6,8 millid horddéval nétt az
Egyesiilt Allamok nyersolajtartalék allomdanya, és ez jéval magasabb az
el6zetesen vartnal. Az arany dara 1,3 szazalékkal esett szerddn és uncianként
1307 dollaron zart. Az esés f6ként a dollarer6sodésnek koszénhet6.
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