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Magyarorszag

A KSH ma publikalta az oktoberi el6zetes ipari adatokat, amely alapjan az ipari

Pozitiv elézetes ipari termelés volumene az el6z8 év azonos idGszakahoz viszonyitva 3%-kal emelkedett.
termelési adat Az el6z6 honaphoz képest a szezonalisan és munkanaptényezdvel is kiigazitott ipari

termelési index oktoberben 0,9%-kal csékkent.
A tegnapi nap folyaman alapveten negativ hangulat dominalt a vilagpiacokon,
amely részben a korabbi napok jelentGsebb emelkedései korrekciojanak is
tekinthetS. A kés6 délutani 6rakban azonban eur6pai déntéshozoktdl szivargé hirek
kisebb pozitivabb fordulatot hoztak a piacokra. A devizapiacokon 6sszességében
azonban kis elmozdulasok voltak megfigyelhetéek: a forint tjra a 300-as lélektani
hatar alatt tartézkodik, t6bb hetes cstuicsa kézelében. A svijci frankért jelenleg 241
forintot kell adni, mig a dollarért 223 forintot, mikézben mindkét deviza er6s6dott
kismértékben a kozos fizetGeszk6zhoz viszonyitva. A régids devizak koziil a korona
minimalisan gyengiilt, mig a zloty er6s6dé6tt az euréval szemben.

Devizapir  Erték  Viltozi izapi ¢ iltoza i1 pi

Devizapar Erték Viltozas Deviz ] par

EUR/HUF  299,6 -0,30% EUR/USD 1,3415 0,32% GBP/USD 1,5607 -0,11%

CHF/HUF 2413 -0,84% EUR/CHF 1,2414 0,53% EUR/CZK 25,22 0,16%

Negativ korrekcio a

ok USD/HUF 2233  -0,61% USD/JPY 77,71 -0,01% EUR/PLN 4,4657 -0,15%
piacokon
6 o o dé 0 0 R
M3 7,12 0,24 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum 716 Viltozas
M6 7,27 -0,03 Bubor 1M 6,70 0,01 BUX 17372,45  -2,10%
M12 7,30 -0,05 3x6 FRA 7,14 0,04 BUMIX 1365,07 -0,47%
Y3 7,94 0,09 2 év swap 7,11 0,03 OTP Ban 3270 -3,45%
Y5 8,27 0,06 5 év swap 7,02 0,02 Richter Gedeon 34390 0,84%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,47 0,08 felar -283,00 5,00 Telekom 522 0,00%
Y15 8,43 0,04 5 év CDS 550,177 10,26 MOL 18000 -3,74%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbiegy hénapban
(el6z6 honap azonos napja =100)
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Alulteljesité6 BUX

A BUX - europai trendekkel parhuzamosan — negativ tartomanyban tartézkodott a
keddi kereskedési nap folyaman, egyre er6s6d6 eladéi nyomassal. Az index végiil
2,1%-0s minusszal zart, amivel a régio6 legrosszabbul teljesitd borzéje volt. Az esést a
két nagy blue chip, a Mol és az OTP huzta, mindkét nagypapir 3,5% korili
mértékben veszitett értékébdl. A Richter tovabbra is stabil teljesitményt mutat: az
alapvetGen rossz hangulatban is emelkedni tudott 0,84%-ot.

Stabil hozamok, sikeres
aukcio

A magyar allampapirok masodpiacan tovabbra is kiegyensilyozott kereskedés
tapasztalhat6. Ugyan a harom hoénapos lejaraton kismértékben emelkedtek tegnap a
hozamok, de a tobbi lejaraton 10 bazispont alatti elmozdulas mutatkozott. Az AKK
tegnap harom honapos DK] aukciot tartott, amely tjra a piaci bizalom helyreallasat
jelezte. A 40 milliard forintos meghirdetett 6sszegre 132 milliard forintnyi ajanlat
érkezett, amely egészséges lefedettségrél arulkodik. Az aukcios atlaghozam 7,03%-
os lett, amely 15 bazisponttal magasabb a tegnapi masodpiaci hozamnal, de

oy

jelent6sen alacsonyabb az el6z6 harom hénapos aukcion kialakult szintnél.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A masodik becslés alapjan 0,2| Az Eurostat tegnap koézzétett masodik becslése szerint a harmadik negyedévben az

szazalék az eurbzona el6z6 negyedévhez képest 0,2 szazalék volt a brutté hazai termék bdviilése az

harmadik negyedéves eur6zonaban és 0,3 szazalék az EU27 tagallamaiban. 2010 harmadik negyedévéhez
névekedése képest mindkét régidoban 1,4 szazalékos névekedés volt megfigyelhetd.

A berlini Gazdasagi Minisztérium tegnapi bejelentése alapjan a német

Megugrott a német feldolgozédipari rendelésallomany 19 hénapja nem latott mértéki, 5,2 szazalékos

feldolgozoipari emelkedést mutatott fel oktéberben az el6z6 honaphoz képest. A névekedés mértéke

rendelésallomény oktoberben | meghaladta az elemzdi varakozasokat is, ami 1 szazalékos béviiléssel szamolt. Eves
alapon a rendelésallomany emelkedésének mértéke munkanaphatassal kiigazitva 5,4
szazalék volt.

DAX 602882  -1,27 MERCK 7324 081 METRO 31,86 13,86

CAC 40 3179,63 0,68 SAP 4379 042 RWE 28,15 7,23

FISE 556872 0,01 SIEMENS 7560 0,13 E.ON 17,57 3,41
Részvénypiac:

A tegnapi optimista hétkezdést kovetSen negativ iranyu fordulat allt be az eur6pai
parketteken, a jelentGsebb t6zsdeindexek kozil egyediil a FTSE tudott stagnalas
kézelében zarni. A hangulat romlasa két tényezdnek volt koészénhets. A
kereskedelmi szektor papirjainak 2,1 szazalékos esése mogott a német Metro AG
bejelentése allt, miszerint 2011. évi nyeresége elmaradhat az el6z6 évit6l. A hirre a
vallalat papirjainak arfolyama 13,9 szazalékot zuhant, magaval rantva a
szektorindexet is. Az altalanos hangulatromlas a Standard and Poor’s bejelentésének
volt készénhetd, amely szerint 15 eur6zoéna tagorszagot (koztiikk Franciaorszagot és
Németorszagot is), illetve az EFSF mindsitését is negativ figyelSlistara tette, ami azt
jelenti, hogy 90 napon beliil dontés sziilethet ezek lemindgsitésér6l. Az FTSEurofirst
300 index értéke 0,2 szazalékos csokkenést kévetéen 991,60 ponton zart, mig az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke
0,54 szazalékkal keriilt lejjebb.

Megtort a lendiilet Eurépaban)




USA
Tegnap nem jelent meg jelent6s makrogazdasagi adat a tengerentilon.

A hétvégi EU cstucs a
befektetSk fokuszaban

Mérsékelten optimista piaci
hangulatban hozamemelkedés
a hosszu lejaratokon

Arfolyam emelkedés a
nyersanyagpiacon

S&P 500 1 258,47 0,11 General Electric 16,72 2,39 Alcoa 9,92 -0,80
Dow Jones 1215013 043 Pfizer 20,23 1,97 JPMorgan 33,23 0,84
Chase
Nasdaq 2 649,56 -0,23 Chevron 104,36 1,50 Caterpillar 95,96 -0,92
Olaj 101,34 0,88 2 éves 0,26 0
Réz 3,58 0,56 10 éves 2,09 +6
Arany 173470 0,75 30 éves 311 +10
Eziist 32,65 1,68
A  hétvégi eurdpai csdcstalilkozoval kapcsolatos pozitiv varakozasoknak

koészonhetéen a Dow Jones 0,43 szazalékkal emelkedett, az S&P 500 0,11 szazalé¢kkal
keriilt feljebb, azonban a piaci szereplSk tovabbra is fennmaradé bizonytalansagat
tiikkrozheti a relative nagy volatilitas, illetve az, hogy a vezetd indexek kéziil a
Nasdaq negativ tartomanyban zarta a kereskedést. A befektet6k hangulatara
befolyassal volt tovabba az is, hogy Eurépaban egy ujabb, 500 milliard eurds
mentSalaprol szo6lo targyalasokat kezdtek meg, amely jové év kozepétdl 1épne
¢életbe, illetve a tengerentuli hirek koziil kiemelkedik, hogy a Citigroup 4 500
munkavallalgjatol szandékozik megvalni a kévetkezd iddszakban.

Az europai addssagkezeléssel kapcsolatos optimista varakozasoknak koészonhetSen
5 napon beliil negyedik napja emelkedtek az amerikai allampapirok masodpiaci
hozamai tegnap, a 30 éves lejaraton 10 bazisponttal, a 10 éves futamidén 6
bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyek esetén nem valtoztak.

Az olaj jegyzése a tegnapi kereskedés soran a kismértékl nyereség és veszteség
k6z6tt hullamzott, azonban a nap végére a dollar gyengiilésének koszonhetSen 0,88
szazalékos emelkedéssel zart. Az arany arfolyama a hétvégén megrendezésre keriilé
eurdpai talalkozoval kapcsolatos varakozasokkal o6sszhangban 0,75 szazalékkal
emelkedett, a réz 0,56 szazalékkal erls6dott, az eziist értéke pedig relative
feliilteljesitve, 1,68 szazalékkal novekedett.

Pozitiv hangulata
kereskedés Azsiaban

Az Eur6pabdl érkezé alapvetSen pozitiv hirek, talalgatasok altal okozott tegnap esti
pozitiv fordulat kitartott a hajnali azsiai kereskedésben is: a malaj t6zsdén kiviil az
Osszes borze emelkedni tudott, a Hongkongban és Japanban forgé papirok
vezetésével.




