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0,7 %-kal boviilt a magyar
GDP az els6 negyedévben

Ipari termelés

Rekord mennyiségti lakossagi
allampapir vasarlas

Magyarorszag

A KSH gyorsbecslése alapjan 2013. els6 negyedévében 0,7 szazalékkal bévilt a
magyar gazdasiag az el6z6 negyedévhez képest, amely azt jelenti, hogy technikai
értelemben megszint a recesszié6 Magyarorszagon. Az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva hazank brutté hazai terméke az elemz6i varakozasokhoz képest

kedvezébben alakult: az elézetes adatok 0,9%-0s csékkenést jeleznek.

Az el6z6 honaphoz képest a szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott adatok
alapjan az ipari termelés volumenindexe 0,4 szazalékkal novekedett. A tavalyi év
azonos id&szakahoz képest — a munkanappal kiigazitott adatok szerint —az ipari
termelés 0,7 szazalékos cs6kkenést mutat 2013 marciusaban.

Az AKK kézleménye szerint aprilisban a kifejezetten a lakossag szamara értékesitett
allampapirok allomanyanak 80,8 milliard forintos emelkedése rekordot dontott. A
héonap végére a Kkifejezetten lakossagnak szant allampapirok teljes allomanya
1257,7 milliard forintra emelkedett.

Stabil a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 294,68 0,05% EUR/USD 1,2935 -0,55% GBP/USD 1,5226 -0,56%
CHF/HUF 235,66 -0,63% EUR/CHF 1,2492 0,69% EUR/CZK 25,87 -0,04%
USD/HUF 227,68 0,61% USD/JPY 102,14 0,53% EUR/PLN 4,1650 0,10%

Forrids: Reuters

Az eur6 jegyzések a reggeli 294,5 forint koriili szintrél 295 forint f6lé emelkedtek a
tegnap kora délutani kereskedésben, majd egy er6s6dési hullim utan a forint euréval
szembeni arfolyama visszatért a korabbi szintekhez. A kurzus 294,68 kortl tartozkodik
a ma reggeli kereskedésben. A forint a svéjci frankhoz képest 0,63%-kal er6s6dott, mig a
dollarral szemben 0,61%-kal gyengiilt. A dollarer6s6dés tovabb folytatédott, mig a svajci
frank 0,53%-kal leértékel6dott az euréval szemben. A régios devizak kézil a cseh
korona stagnalt, a lengyel zloty mérsékelt gyengllést mutatott a koézos eurdpai
tizetSeszkozhoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
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Mérsékelten emelkedett a
BUX

A nemzetk6zi piacokon pozitiv hangulatban folyt a kereskedés, a magyar t6zsdét azonban az
OTP és a MOL negyedéves gyorsjelentése befolyasolta. Az OTP esését a MOL emelkedése
némileg ellensulyozni tudta, igy a BUX index 0,12%-0s pluszban zarta a napot, melyhez
13,6 milliard forintos forgalom parosult. A kozép-kelet eurépai régié t6zsdéi tébbnyire
emelkedtek a tegnapi napon, a legjobb teljesitményt a toérok index nyujtotta.

Enyhe emelkedés a hosszu
lejaratd hozamokban

3 honapos DK]J aukcio

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,08 0
M6 4,10 0
M12 3,98 0
Y3 4,51 1
Y5 4,68 2
Y10 5,11 2
Y15 5,40 3
Bubor ON 4,77 -1
5 év CDS 274 6

Forras: Reuters

Stagnaltak, illetve mérsékelten emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok keddi
masodpiaci kereskedése folyaman. A révidebb lejaratokon nem valtoztak a hozamok. A
hosszabb lejaratokon a 3 éves lejarata papirok hozama 1 bazisponttal kertlt feljebb, az
5éves és a 10 éves allamkotvények hozama 2 bazisponttal nétt, mig a 15 éves lejaraton
3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Magyarorszag 5 éves CDS felara
274 bazisponton allt a keddi zar6 jegyzés alapjan.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DK] aukciora
68,5 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adossagkezel6 40 milliard forintra
csokkentette az elfogadott mennyiséget. Az elfogadott ajanlatok hozama 4,17% és 4,27%
kozott mozgott. Az aukciés atlaghozam 4,24% lett, amely 2 bazisponttal alacsonyabb
az egy héttel ezel6tti 3 honapos DK]J aukci6 atlaghozamanal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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2013 marciusaban az el6z6 honaphoz képest az ipari termelés az eurézénaban
1,0 szazalékkal, az EU27 teriiletén 0,9 szazalékkal emelkedett. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest a csokkenés mértéke 1,7 szazalék, illetve 1,1 szazalék volt.

Havi alapon névekedett
az ipari termelés az eur6zénaban

A mult havi erés csokkenés utin a ZEW Németorszagra vonatkozo6 gazdasagi
Javulé ZEW hangulati index | hangulati indexe 0,1 ponttal, 36,4 pontra emelkedett majusban. Az eur6zéna
hangulati mutatéja 2,7 ponttal, 27,6 pontra javult.

.y

Aprilisban a német fogyasztoi arak 1,2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos
1,2 szazalékon a német inflici6 | id6szakahoz képest, amely csokkenést jelent az el6z6 honapban mért 1,4 szézalékos
inflaciéhoz viszonyitva. Havi alapon aprilisban a fogyasztdi arindex 0,5 szazalékkal esett
vissza.

A kereskedés elsé felében nem alakult ki hatarozott irany a nyugat-eurdpai vezetd
tézsdéken, a délutan folyaman azonban az amerikai piacok kedvezé teljesitménye
felfelé huzta az indexeket. A nap végére igy a DAX 0,7 szazalékos, a FISE
0,8 szazalékos, a francia CAC40 index pedig 0,5 szazalékos pluszban zart.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,31 2
Pluszban zartak olasz 4,02 4
a nyugat-europai t6zsdék portugil 545 -4
német 1,37 2
francia 1,94 12

Forris: Reuters

Kismértékben tovabb emelkedtek az olasz és spanyol kétvények hozamai a tegnapi
kereskedés soran: a 10 éves spanyol papirok hozama 2 bazisponttal, az olaszoké pedig
4 bazisponttal emelkedett. A portugal kétvények hozama ezzel szemben 4 bazispontos
csokkenést mutatott. A 10 éves francia kotvények hozama 12 bazisponttal emelkedett.




USA

Kedden az USA-ban nem kézo6ltek meghatarozé gazdasagi jellegt adatot.

Pozitiv hangulat bontakozott ki a tengerentdli t6zsdéken a keddi nap folyaman, annak
ellenére, hogy meghataroz6 makroadat nem jelent meg; a részvényindexek emelkedését az

Szarnyaltak az amerikai - o ; X
sem ingatta meg, hogy az egyik jegybankar ugy nyilatkozott, a Fed az év masodik felében

tozsdek befejezheti kotvényvasarlasi  programjat. A kereskedés végére a Dow Jones
0,8 szazalékos, az S&P 500 index 1 szazalékos, a Nasdaq pedig 0,7 szazalékos pluszt
tudott elérni.
Név Hozam (%)  Valtozas (bp)

2 éves 0,25 1

10 éves 1,98 6

30 éves 3.20 7

Forrds: Reuters
A pozitiv hangulatban a befektet6k a kockazatosabb eszkézok felé fordultak, igy az
Hozamemelkedés

amerikai allamko6tvények hozama tovabb emelkedett: a 10 éves papiroké 6 bazisponttal,
a 30 éveseké 7 bazisponttal kerilt feljebb, a 2 éves kotvények hozama pedig 1 bazisponttal
noévekedett.

Az IEA (International Energy Agency) kedden megjelent jelentése szerint az észak-
Tovabb csékkentek amerikai olajkitermelés az elmult idészakban jelent6sen névekedett, ezzel kinalati
sokk alakult ki az olaj piacan; a nyersanyag a tegnapi kereskedés végére 0,8 szazalékos
csokkenés utan 95 dollar ala kerilt. Az er6s6d6 dollar és a részvénypiacok kedvezd
teljesitménye az arany arat tovabb csdkkentette; a nyersanyag jegyzése 0,3 szazalékkal
kerilt lejjebb. Az eziist arfolyama 1 szazalékkal csékkent.

a nyersanyagarak

Az amerikai t6zsdéken kibontakozé tegnapi pozitiv hangulat hatasara a vezetd
_ tavol-keleti részvényindexek szinte kivétel nélkiil emelkedést mutatnak a mai
POth}Y hsimgulat az kereskedésben. A legjobb teljesitményt a japan Nikkei nyujtja 2,2%-o0s névekedéssel, mely

azsiai piacokon igy ujabb 6téves csucsot dontétt meg. A hongkongi Hang Seng index 0,82%-o0s pluszban

tartézkodik, ugyanakkor a Shanghai Composite index stagnalast mutat. A dél-koreai Kospi
0,12%-kal kertlt feljebb.




