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Vezetdi 6sszefoglalo

e A keddi napon a nemzetkozi t6zsdéken korrekciék mentek végbe, valamennyi
vezetd index csokkenéssel zart.

e Az eurd/forint kurzus tovabbra sem tudott a 300-as szint ald sullyedni, az eurd
jegyzései délutan 301 koril, ma reggel viszont ennél magasabb szinten
tartézkodtak.

e A BUX hétfGi zardértékével megegyez6 szinten zarta a kereskedést, a hazai blue
chipek kozil egyedil a Richter emelkedett.

e A magyar allampapirok keddi madsodpiaci kereskedése soran stagnaltak a
hozamok; a 3 hdonapos DKJ aukcids atlaghozama ismét torténelmi mélypontra
sillyedt.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bazispontos csokkenést kovetGen 278
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 novemberében 0,9 szazalékos volt az inflacié mértéke.



Nem torte at a 300-
as szintet a forint

Régios
kozépmezbnyben
végzett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Jelent6s makroadat hidanyaban hangulatalapd kereskedés folyt a bankkozi
devizapiacokon. Az eurd/forint kurzus tovabbra sem tudott a 300-as szint ald
stllyedni, délutdn a 301-es szintnél tartdézkodtak az eurd jegyzései. Kora este a
dollar/forint kurzus 218,5 koril, mig a svajci frank/forint kurzus 246,4 korul jart.
Ma reggel az eurd/forint kurzus a 301,58-as szint koriil tartézkodott; a
dollar/forint arfolyam 0,07 szazalékkal, mig a svajci frank/forint kurzus 0,34
szazalékkal emelkedett.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 301,58 0,16% EUR/USD  1,3759 0,02% GBP/USD 16439 -0,12%

CHF/HUF 246,84 0,34% EUR/CHF  1,2208 -0,19% EUR/CZK 27,41 -0,13%

USD/HUF 218,92 0,07% usD/JPY 102,73  -0,48% EUR/PLN  4,1770 -0,10%

A dollar gyakorlatilag stagnalt, azonban a svdjci frank 0,19 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,13, a
lengyel zloty 0,10 szazalékkal gyengiilt a k6z0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Kedden a hazai t6zsde sokaig jobban teljesitett, mint a vildg vezetd indexei,
azonban nap végére a hazai piacon is az eladdk keriltek tulsulyba. A BUX végiil
hétfoi zaroértékével megegyezd szint kdzelében zarta a kereskedést, melyhez
9,1 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek koziil egyediil a Richter
tudott emelkedést felmutatni. A régios t6zsdék koziil a legnagyobb veszteséget
a roman BETI szenvedte el, amely 2 szazalékkal esett.
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Stagnalé
allampapir-
hozamok

Uj torténelmi
mélyponton a 3
hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18237 0,0
OTP Bank 4190 -0,2
Richter Gedeon 4460 0,7
Magyar Telekom 294 -0,3
MoOL 13650 -0,4

Kedden a hozamok tobbsége valtozatlan maradt a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama
csokkent 1 bazisponttal. A benchmark allamkoétvények kozil a 10 és a 15 éves
lejaratokon valtozott a hozam minimalis mértékben. Magyarorszag 5 éves CDS
felara tovabb mérséklodott, igy 278 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,92 0
e 2,97 1
M12 311 .
e 4,12 0
Y5 4,78 0
Y10 575 .
Y15 6,32 1
Bubor ON 3,15 P
5 év CDS 278 3

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciét tartott kedden, amelyen 2,8-
szoros lefedettség alakult ki. A meghirdetett, 30 millidrd forintnyi mennyiségre
84,77 milliard forint vételi ajanlat érkezett, az AKK ebbdl 30 millidrd forintot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,90 szazalék volt, amely 5 bazisponttal
alacsonyabb a legutdébbi aukcié datlaghozamanal, amely Gj térténelmi
hozammélypontnak szamit.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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0,9 szazalékos
inflacio
novemberben

Minimalis
csokkenés a kinai
ipari termelés
volumenében

Baviilt a brit
feldolgozéipar

Esés a vezet6
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2013 novemberében a fogyasztoéi

arak 0,9 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. A haztartasi
energia darak, valamint a jarm(ilizemanyagok, a tartds fogyasztdsi cikkek és a
ruhdazkodasi cikkek dra csokkent, a szeszes italok, dohdnyaruk és a szolgaltatasok
dragultak. 1 honap alatt — 2013. oktoberhez viszonyitva — a fogyasztéi arak
atlagosan 0,1 szazalékos csokkenést mutattak.

Nemzetkozi piacok

Novemberben — éves alapon — 10 szazalékkal nétt a kinai ipari termelés
volumene, amely némileg alulmarad az oktéberben mért 10,3 szazalékos
értéktol. Novekedett ugyanakkor a kiskereskedelmi forgalom: 13,7 szazalékkal
béviilt a szektor éves alapon, meghaladva a varakozdsokat.

Szeptemberrdl oktdéberre 0,4 szazalékkal bdviilt a feldolgozdipar Nagy-
Britannidban a szezonalisan kiigazitott adatok szerint. Az el6z6 év oktdberéhez
képest a novekedés 3,2 szazalék: a legnagyobb béviilés a banyaszatban (13,4
szazalék) és a vizellatas, szennyviz, hulladékkezelés (8,8 szazalék) teriiletén ment

végbe.
= — e —
 zar6  Valtozds (%) © Za6  Valtozas (%)
DAX 9114 -0,88 Dow Jones 15973 -0,33
CAC 40 4 091 -1,04 S&P 500 1803 -0,30
FTSE 100 6523 -0,56 Nasdaq 4 060 -0,22

A keddi napon nem jelent meg fontosabb makrogazdasagi adat az Egyesiilt
Allamokban, igy a borzéket a piaci korrekciék jellemezték inkabb. Az év
hatralév6é részében a Fed nyiltpiaci bizottsaganak lilése hatdrozhatja meg a
t6zsdék mozgasanak tovabbi irdnyat. Eurépaban valamivel nagyobb volt a
visszaesés, f6ként az amerikai hangulat atterjedése miatt, de a Fed jovo heti
lilése is aggasztja a befektetSket. A kereskedési hajlanddsdg is visszaesett, a
londoni FTSE 100 jéval az atlagos forgalma alatt teljesitett.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,04 9 Németorszag 1,84 1
Olaszorszag 4,07 -7 Franciaorszag 231 1
Portugilia 6,07 1 USA 2,80 -6

A spanyol és az olasz kétvényhozamok erételjes csokkenést mutattak tegnap,
miutan Olaszorszag 4 millidrd eurd értékben vasarolt vissza eurdkotvényeket.
Ebbdl azért kovetkezik a spanyol hozamcsokkenés is, mivel a spanyol gazdasag

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés n



helyzetét a befektet6k biztosabbnak vélik az olaszénal. Az Egyesiilt Allamokban a
befektet6k felkésziiltek a Fed programjanak visszafogasara, vagy akar a
ledllitasara is, igy a hozam is csdkkenésnek indult.

Emelkedtek a Az olaj 1,2 szazalékkal er6sodott, 98,5 dollaron zart az arfolyam. Ez f6ként az
nyersanyagarak OPEC jelentésének koszonhetd, mely szerint a tagorszagok novemberi

kibocsatdsa 2011 majusa oOta a legalacsonyabb szintet érte el. Az arany
arfolyama 2,2 szazalékkal er6sodve 1261 dollaron zart uncianként.
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