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Magyarorszag

Az MNB ma reggel hozta nyilvanossagra koézleményét az allamhaztartas és a
haztartasok pénziigyi szamlainak elézetes adatair6l, 2012. I. els6 negyedévére
vonatkozo6an. Eszerint az allamhaztartas netté finanszirozasi képessége a 2012 els6
Az 4llamadéssag a GDP 78,9 negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP -4,4 szazalékat tette ki. Az
allamhaztartas brutté, konszolidalt, névértéken szamitott adéssaga a GDP 78,9
szazalékat érte el 2012 els6é negyedévének végén. Az adéssagot az 1. negyedévben
231 milliard forinttal ndévelte a netté6 adossagfelvétel, és 526 milliard forinttal
csokkentette a forint er6s6dése. A haztartasok nett6 finanszirozasi képessége 2012
elsé negyedévével zarul6 elmilt egy évben a GDP 5,2 szazalékat érte el.

A tegnap reggeli eladéi hullamot kévetd forintgyengiilés utan a magyar fizet6eszko6z
valamelyest visszakorrigalt, de a hangulatot tovabbra is a gorégokkel és az eur6zona
jovGjével kapcsolatos bizonytalansag hatarozza meg. A forint euréval szembeni
kurzusa jelenleg a 295-6s szint koriil ingadozik. A régios devizak kéziil a cseh
korona 0,86, a lengyel zloty 0,6% korili er6s6dést mutatott a kozods eurdpai
fizetGeszk6zhoz képest. Az eurd tjabb mélypontot ért el a dollarral szemben, az
arfolyam az 1,274 koriili szinten all. A svajci frank jegyzések 245, a dollar jegyzések

231 forint kériil mozognak a bankké6zi devizapiacon.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozis Devizapér Erték  Valtozas

szazalékara csokkent

EUR/HUF 2950  045%  EUR/USD 12741 0,16% GBP/USD 15909  -0,36%

CHF/HUF 2455 0,45% EUR/CHF 1,2011 0,02% EUR/CZK 25,44 -0,86%

Nap Végére korrigé,lt a USD/HUF 231,5 0,25% USD /JPY 80,31 -0,06% EUR/PLN 4,3400 -0,60%
forint

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,34 0,05 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,33 0,18 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16538,14  -2,01%
Mi2 7,37 0,08 3x6 FRA 7,08 0,08 BUMIX 1104,91 -1,33%
Y3 8,17 0,18 2 év swap 7,02 0,11 OTP Bank 3425 -3,52%
Y5 8,35 0,21 5 év swap 6,79 0,05 Richter Gedeon 35805 1,14%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,43 0,21 felar -313,00 -13,00 Telekom 436 -3,54%
Y15 8,36 0,19 5 év CDS 560 10,00 MOL 15900 -2,12%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy honapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Csokkent a BUX

A tegnap délelétti kereskedést a gérogokkel kapcsolatos fesziiltségek iranyitottak,
és mas régios piacokkal ellentétben a pesti parketten nem koévetkezett be befektetdi
hangulatjavulas, igy a BUX 2%-0s csokkenéssel zarta a napot, alulteljesitve ezzel a
térség tézsdeindexeit. Vezet6 hazai részvényeink kéziil egyediil a Richter tudott
er6s6dni, mintegy 1,1%-kal. A MOL arfolyama 2,1%-kal keriilt lejjebb, mig a Magyar
Telekom és az OTP 3,5% koriili gyengiilést konyvelhetett el.

Allampapirpiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 hoénapos kotvények hozama nem
valtozott, az egyéb, éven beliili lejarati benchmark hozamok 8-18 bazisponttal
emelkedtek, az ennél hosszabb lejaratokon atlagosan 20 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 10 bazispontos novekedést
kovetéen 560 bazispontra modosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lassuld inflacio
Eurépaban

Javultak az eurépai
kulkereskedelmi
adatok

70,4 szazalék a
foglalkoztatotti rata
Nagy-Britanniaban

Az Eurostat tegnap tette kozzé a fogyasztoi arindexek aprilis értékeit. Az eur6zéna
mutatdja éves alapon a marciusi 2,7 szazalékrol 2,6 szazalékra, mig az EU27 esetében
a marciusi 2,9 szazalékrol 2,7 szazalékra lassult. Havi alapon az eur6zénaban és az
EU27-ben egyarant 0,5 szazalékkal emelkedtek a fogyaszt6i arak.

Szintén tegnap jelentette meg az Eurostat a kiilkereskedelmi termékforgalom
marciusi adatainak elsG becslését. Az eurézoniban az el§z8 év azonos idGszakaban
mért 1 milliard eurds kiilkereskedelmi tébblet 8,6 milliard euréra névekedett, mig az
EU27 esetében a 2011. marciusi 11,8 milliard eurdés hiany 6,7 milliard eurdra
mérséklGdott.

A brit statisztikai hivatal tegnapi kozleménye alapjan 2011. december — 2012.
februarban az el6z6 id6szakhoz képest a 16-64 éves korosztalyban 0,1 szazalékponttal
70,4 szazalékra ndétt a foglalkoztatasi rata. A foglalkoztatottak szama 53 000 fGs
béviilés utan 29,17 milli6 fét tett ki a szigetorszagban. A munkanélkiiliségi rata

ugyanakkor 0,1 szazalékpontos cs6kkenést kévetSen 8,3 szazalékon allt.

Vegyes nap Eurépaban

HEIDELBERG THYSSEN

DAX 638426 026 IDEDE 3639 2,67 G 1558  -2,60

CAC 40 304867 031 METRO 2326 177 DEESSSCTHE 13,27 2,03
DEUTSCHE

FISE 540525 060 Lo 4592 1,59 MAN 81,00  -173

Viltozé teljesitményt nyujtottak az eurdpai parkettek a tegnapi nap soran. A
jelentésebb tézsdeindexek koziil a CAC40 enyhe emelkedéssel zart, mig a német és
londoni piacok veszteséget konyvelhettek el. A nyitast koévetGen a kereskedés
alapvet6en negativ hangulatban folyt, az indexek visszaesése mogott elsGsorban a
bankszektor, valamint a nyersanyagszektor papirjainak gyenge teljesitménye allt. A
nyersanyagipari részvények esését a BHP — a vilag legnagyobb banyaszati cégének —
nyilatkozata okozta, amelyben a cég a jovében a kereslet tovabbi visszaesésével
szamol. Az eladéi nyomas a nap tovabbi részében sem enyhiilt a piacokon, a
kockazati étvagy eltlinése els6sorban tovabbra is a gorégorszagi eseményekhez
koéthets, ahol elérelathatélag a kormanyalakitasi kezdeményezések kudarca miatt
janius 17-én 1) valasztasokat fognak tartani, amely elemzdk szerint fokozza a
veszélyét annak, hogy Gorégorszag nem kapja meg a sziikséges nemzetkoézi hitel
tovabbi részleteit. Tovabbi problémat jelent Gorégorszaggal kapcsolatban, hogy a
legfrissebb informaciok szerint a legutobbi valasztasokat kévet6en felgyorsult a banki
betétallomany csokkenése, amely miatt egyes bankok mar fizetésképtelenné valtak.

Az FTSEurofirst 300 index 992,81 ponton zart, ami 0,49 szazalékos csokkenést jelent a
keddi zaréértékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,15 szazalékos esés utan 2 175,34 ponton
fejezte be a kereskedést.




No6vekedett a megkezdett
lakasépitések szama

Az ipari termelés volumene
varakozasokon felul
novekedett

Kozzétették a Fed Nyiltpiaci
Bizottsaga legutobbi ilésének
jegyzbkonyvét

USA

Aprilisban a megkezdett lakasépitések szama 717 ezerre novekedett, ami a marciusi
699 ezernél 2,6 szazalékkal tobb, és meghaladja az elemz6i varakozasokat. A kiadott
lakasépitési engedélyek szama azonban a vartnal valamivel kedvezG6tlenebbiil alakult:
a marciusi adathoz képest 7 szazalékkal, 715 ezerre cs6kkent.

A Fed kézleménye szerint aprilisban 1,1 szazalékkal nétt az ipari termelés volumene
az el6z6 honaphoz képest, amely jelent6sen meghaladja az elemzdk altal vart 0,6
szazalékos bdéviilést. A noévekedés minden teriileten érezhet6 volt, a banyaszati
szektorban, autéiparban és a kézmiiszolgaltatoknal pedig kiillondsen jelentSs volt.

Tegnap tették kozzé a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak legutébbi, aprilis végi tilésének
jegyz6konyvét, amely szerint, ha lassul a névekedés vagy tovabbi negativ kockazatok
jelennek meg a gazdasag teljesitményével kapcsolatban, akkor szitkség lehet
monetaris lazitasra. A Fed dontéshozéi azt is kiemelték, hogy ugyan latnak javulast a

munkaerdpiacon, de nem tudjak ennek okat, és figyelmeztettek, hogy a megel6z6
években is voltak javulasra utald jelek, a lendiilet azonban nem tartott ki év végéig.

S&P 500 1324,80 0,44 General Electric 19,00 3,26 JPMorgan 35,46 -2,15
Dow Jones 1259855  -0,26 Pfizer 2264 1,52 Alcoa 8,49 2,53
Nasdaq 287404  -0,68 Merck 3823 130 LEkxl< gie 711 2,60
America
Olaj 93,68 0,00 2 éves 0,27 )
Réz 3,49 0,29 10 éves 1,76 1
Arany 154590 041 30 éves 2,89 3
Eziist 2745 0,58

A kedvez6 makroadatok
hatasara el8szor felfelé, majd 2
g6rog hirek miatt lefelé vették

az iranyt az amerikai
részvénypiacok

Tovabb estek a
kétvényhozamok

Vegyesen zartak
nyersanyagarak

A pozitiv makrogazdasagi hireknek készonhetden az amerikai t6zsdék novekedéssel
nyitottak a szerdai napot, azonban a kereskedés végére ujra a gorég helyzettel
kapcsolatos bizonytalansag kerekedett feliil a kereskedésben. A nap végére a vezetd
t6zsdeindexek megint negativ tartomanyban zartak, a Dow Jones 0,26, a Nasdaq
0,68, az S&P 500 index pedig 0,44 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei
kéziil a legnagyobb nyertes a General Electric volt, amelynek részvényei 3,26
szazalékot emelkedtek a nap végére, miutan bejelentette, hogy pénziigyi részleges, a
GE Capital ismét elkezd osztalékot fizetni anyavallalatanak. A pénziigyi szektor
cégei rosszul szerepeltek, a JPMorgan papirok arfolyama 2,15, a Bank of America
részvényeké pedig 2,6 szazalékkal keriilt lejjebb.

A Fed ulésének jegyzO6konyve és a monetaris lazitas lehet6sége megemelte a
keresletet az allampapirok irant, igy a hozamok toviabb estek a masodlagos
piacokon. A 10 éves papirok hozama 1, a 30 éveseké 3, a 2 éveseké pedig 2
bazisponttal csokkent.

A gorég bizonytalansagok hatasara a dollar tovabb er8s6dott, igy a fébb
nyersanyagok ara — az arany kivételével - megint inkabb negativ tendenciat
mutatott. Végiil az olaj ara a nap végére a keddi zaréértéke kozelébe keriilt, a réz
0,29, az eziist 0,58 szazalékot veszitett értékébdl, mig az arany arfolyama az elmult
napok meredek esése utan 0,41 szazalékot er6s6dni tudott.

Azsia

Emelkedés a Tavol-
Keleten

Az azsiai t6zsdeindexek kivétel nélkiil emelkedni tudtak a mai kereskedésben,
koészonhetéen a Fed monetaris lazitasrol sz6lé  koézleményét  kovetd
hangulatjavulasnak, valamint a japan GDP-novekedés vartnal jobb, 4,1%-os
értékének. A nap nyertese a tajvani TWSE volt, amely 1,6%-kal keriilt feljebb. A
kinai Shanghai Composite 1,4%-kal er6s6dott, a japan TOPIX és Nikkei 1% koriili
mértékben emelkedett.




