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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2011 utolsé negyedévére vonatkozé beruhazasi
adatokat. Kedvezé adat, hogy a feldolgozoéipari beruhazasok volumene az egész

A feldolgozoiparban . . - yo K fo12 o
tovabbra is évben jellemzd trendnek megfelel6en jelentés mértékben, 18,4 szazalékkal béviilt az
s el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az egész évet tekintve 24,2%-o0s beruhazasi
nagymértékben

béviilését produkalt az agazat. Emellett a mezégazdasag, erd6gazdalkodas, halaszat
illetve a banyaszat, koéfejtés szegmensek tudtak érdemben beruhazasi
volumenemelkedést elérni. A nemzetgazdasag egészét tekintve Osszességében az
lathaté, hogy a beruhazasok volumene 4,5%-kal maradt el 2011-ben az el6z6 év
teljesitményét6l, a volumenvaltozas csokkenésének iiteme mérséklédott, mivel a
harmadik negyedévben még 5,4%-0s visszaesést mutatott a statisztika.

emelkedtek a beruhazasok

Az MNB Monetaris Tanacsa a tegnapi kamatdontd iilésen 7%-os szinten tartotta a
Tovabbra is 7% az jegybanki alapkamatot. Az MNB kézleménye szerint az Ovatossag tovabbra is
alapkamat indokolt, ugyanakkor az elmult id6szakban érdemben csékkent hazank kockazati
megitélése. Az MNB nem utalt kamatemelésre, s6t a Tanacson beliil volt aki a
kamatcsdkkentésre szavazott.
Alapvetéen az iranykeresés dominalt a forint piacan a tegnapi kereskedésben
6sszhangban a kulf6ldi eseményekkel, a piacok kivartak az EKB ma indulé
fedezett hitelnyujtasi programmal kapcsolatban. Az EUR/HUF ingadozott ugyan,
de nagy kilengéseket nem produkalt, alapvetéen a 290-es szint kozelében
tartéozkodott az arfolyam és a ma reggeli kereskedésben e szint alatt jarnak a
jegyzések. A forint és a cseh korona hasonlé mértékben (0,2-0,3%) er6sodott az
eur6hoz viszonyitva, mig a zloty nagyobb felértékelédést (1%) konyvelhetett el. Az

MNB kamatdontése nem volt érdemi hatassal a forint arfolyamara.
Devizapar ~ Brték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozas

EUR/HUF  289,1 -0,28% EUR/USD 1,3467 0,21% GBP/USD 1,5923 0,50%

A 290-es szint alatt CHF/HUF 239.8 -0,32% EURC CHF 1,2050 -0,02% EUR/CZK 24,90 -0,22%
jegyzik ma reggel a USD/HUF 214,5 -0,66% USD/JPY 80,27 -0,31% EUR/PLN 4,1244 -1,02%
forintot az euroéhoz

képest Futamidé Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,20 -0,03 Bubor ON 6,31 0,02 Instrumentum Zar6 Viltozas
6 7,30 0,00 Bubor 1M 7,18 0,00 BUX 19217,87 0,26%
Mi12 7,56 -0,07 3x6 FRA 7,38 -0,13 BUMIX 1321,45 2,00%
Y3 8,17 -0,10 2 év swap 7,23 -0,16 OTP Bank 3950 -1,18%
Y5 8,64 -0,13 5 év swap 6,93 -0,15 Richter Gedeon 39105 2,91%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,73 -0,13 felar -323,00 -3,00 Telekom 580 0,17%
Y15 8,70 -0,11 5 év CDS 509,346 -4,93 MOL 18800 -0,21%




Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A Richter huzta felfelé a
BUX-ot, ami a régi6é
kozépmezonyében
végzett

A tegnap délel6tti kereskedésben a BUX kiemelkedGen teljesitett, azonban a roml6
nemzetk6zi hangulatnak megfeleléen a magyar index is visszakorrigalt igy a nap
végére 0,26%-os emelkedést tudott felmutatni. A Richter hazta felfelé az indexet,
amit az a fundamentalis hir okozott, hogy a gyarté kedvez6 eredményektdl szamolt
be cariprazine nevii gydégyszere kapcsan. Az OTP 1,18%-ot, a MOL 0,21%-ot
veszitett értékébdl, a Telekom 0,17%-ot emelkedni tudott. A forgalom a hétf6i utan
ismét alacsony volt (7 milliard forint). A régié tekintetében a magyar tézsde a
koézépmezbényben végzett. Kisebb papirjaink jol teljesitettek a BUMIX igy 2%-kal
keriilt feljebb.

Jelent6s hozamcsokkenés
a hosszu lejarata papirok
esetében, sikeres 3
hénapos DKJ aukcid

Az allampapirok masodpiacan mérséklédtek a hozamok mind a rovid lejarata
papirok, mind a hosszu lejarata papirok esetében, részben az MNB kamatdontése
miatt. A haroméves illetve hosszabb lejarati benchmark papirok hozama atlagosan
12 bazispontos cs6kkenést mutatott, a harom hoénapos diszkont kincstarjegy
hozama 3 bazisponttal, mig a 12 hénapos papiré 7 bazisponttal mérséklédott.

Az AKK tegnap délel6tt 3 honapos DK]J aukciot tartott, amelyen a meghirdetett 50
milliard forintos mennyiségre 80,8 milliard forintnyi ajanlat érkezett, igy az AKK az
eredetileg hirdetett mennyiségnek megfeleld ajanlatokat fogadott el. A masfélszeres
lefedettség mellett a hozamok 7,14-7,27% kozo6tt szorédtak, az atlaghozam pedig
7,22% lett, ami 1 bazisponttal marad el a hétf6i 3 honapos masodpiaci hozamtél és 2
bazisponttal marad el a mult heti 3 honapos DKJ aukci6é hozamatol.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A Német Statisztikai Hivatal legfrissebb jelentése szerint a németorszagi ipari
Csokkend német ipari kibocsatas 2011 decemberében csékkenést mutatott. A novemberi stagnalast

termelés kovet6en decemberben ipari kibocsatas 2,9%-kal csékkent havi alapon, amely
alulmulja az elemzdk altal vart stagnalast.

A Brit Kereskedelmi Konzorcium és a KPMG altal készitett felmérés szerint az angol
kiskereskedelmi eladasok 2012 januarjaban a 2011 decemberi 2,2%-0s novekedés
utan 0,3%-kal csokkentek. Ezzel ez a masodik legrosszabb januari adat az index
1995-6s bevezetése ota. Kiilondsen az élelmiszeri eladasok estek vissza a karacsonyi
eladas utan.

Csokkend angol
kiskereskedelmi eladasok

S
januarban 2011. december hénapban a francia kiilkereskedelmi deficit 5 millidrd euré volt,

amely nagysagrendileg megegyezett az 5,2 milliardos elemz8i varakozasokkal. A
francia kiilkereskedelmi mérleg az év egészére vonatkozodan is deficites, 69,6 milliard
2011-ben kiilkereskedelmi | eurot tett ki. Mig az import 11%-kal emelkedett, az export csupan 8,6%-os
deficit Franciaorszagban | novekedést tudott felmutatni, melybdl leginkabb a repiilégépgyartasra teriletén volt
sikeres éve Franciaorszagnak.

COMMERZ

DAX 6887,63 0,56 INFINEON 7,73 2,16 BANK 1,86 -1,48
HEIDELBERG DEUTSCHE
CAC140 345399 0,36 CEMENT 40,25 2,02 TELEKOM 8,81 -0,61
FTSE 592791 021 VOLKSWAGEN 14080 177 FRESEN 53,39 0,39
Részvénypiac:

Az eurdpai t6zsdéken kedden a kezdeti visszaesés utan a nap késGbbi részében
emelkedés volt megfigyelhetd, miutan kedvezd amerikai adatok lattak napvilagot.
Ezen tul a szerdai Eurépai Kézponti Bank altal tartott masodik, a kereskedelmi
bankok szamara nyujtandé 3 éves hiteltender is pozitivan befolyasolta a befektetdi
hangulatot.

Az eurdpai papirok kozott killondésen a banki és banyaszati papirok szerepeltek jol.
Utoébbiak koéziil Fresnillo és az Evraz 3,6%-0s novekedést tudott felmutatni. A nap
folyaman a leggyengébb teljesitményt az olajipari vallalatok papirjai nyujtottak, a
Tullow Oil részvénye 1,5%-ot gyengiilt, mig a BG Group és a BP is negativ
tartomanyban zart.

A nagy eurépai indexek korében novekedés volt megfigyelhets. Mind a DAX, mind a
CAC 40 mind pedig az angol FTSE 100 értéke novekedni tudott. A londoni index
legjobb teljesitményét az Essar Energy nyujtotta, az energetikai cég papirjai 5,4%-o0s
pluszban zartak. A HSBC Holdings is 1,1%-ot tudott javulni a tegnapi zuhanas utan.
Az FTSEurofirst 300 index 1 076,12 ponton zart, ami 0,21 szazalékos erGsodést jelent
a szerdai zaroértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,26 szazalékos javulast kovetGen 2 519,72
ponton fejezte be a kereskedést.

Gyenge kezdés utan pozitiv
tartomanyban zartak az
eurdpai tézsdék




Visszaesett a tartds cikkek
rendelésallomanya

Tovabb csokkentek az
ingatlanarak

Jelentésen nétt a fogyasztdi
bizalom

USA
Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint januarban havi alapon 4 szazalékkal
csokkent a tartés cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, amely
jelent6sen felillmulja az elemzd8k altal vart 1,4 szazalékos visszaesést.

Az S&P Case-Shiller lakasar statisztikai szerint decemberben tovabbi 1,1 szazalékkal
csokkentek az ingatlanarak az Egyesiilt Allamok 20 legnagyobb virosiban. Eves
alapon ez 4 szazalékos csokkenést jelez, amely meghaladja a 3,6 szazalékos elemzdi
konszenzust.

A Conference Board februari felmérése szerint nagymértékben nétt a fogyasztoi
optimizmus az Egyesiilt Allamokban. A féindex értéke 61,5 pontro6l 70,8 pontra nétt,
amely jelent6sen meghaladja az elemzG6k altal prognosztizalt 62,5 pontos értéket.

S&P 500 1372,18 0,34 Microsoft 31,87 1,66 Am. Expr. 53,76 -0,78
Dow Jones 13 005,12 0,18 Intel 27,24 1,30 Travelers 58,40 -0,34
Nasdaq 2 986,76 0,69 Johnson 65,18 1,13 3M Co. 87,77 -0,34
Olaj 106,38 -1,05 2 éves 0,30 -1
Réz 3,94 1,55 10 éves 1,94 +1
Arany 1787,6 1,10 30 éves 3,07 +2
Ezust 37,05 451

Emelkedtek a vezetd a
tengerentuli részvényindexek

Emelkedtek a hosszabb
lejaratd hozamok

Csokkent az olaj ara

A keddi makrogazdasagi adatoknak koészonhetSen végig optimista hangulat
jellemezte az amerikai t6zsdéket. Az S&P 500 0,34 szazalékkal, a Nasdaq — f6ként
az iPad 3 j6v6 heti bemutatéjaval kapcsolatos hirek miatt — 0,69 szazalékkal keriilt
feljebb. A Dow Jones 0,18 szazalékkal emelkedett, amely 2008 majusa 6ta elGszor
zart 13 ezer pont felett. A Dow komponensek kéziil a technolégiai szektor mutatta
fel a legjobb teljesitményt, a Microsoft 1,66 szazalékot, az Intel pedig 1,3 szazalékot
er6sodott.

Kismértékben emelkedtek a hosszabb lejarati amerikai kétvények masodpiaci
hozama, nagyobb mozgas inkabb a mai napon varhat6, mivel a befektetSk kivarjak
az EKB mai 3 éves tenderével kapcsolatos fejleményeket. A 10 éves benchmark
papirok hozama 1, a 30 éves kotvények hozama pedig 2 bazisponttal emelkedett,
mig a 2 éves allampapirok hozama 1 bazisponttal mérséklédott.

Az eurdpai likviditasbévitéssel kapcsolatos hirek, valamint a kedvezd amerikai
makroadatok egyarant kedvezéen hatottak a nyersanyagarakra, azon beliil is az
ezust arfolyamara, amely 4,5 szazalékkal keriilt feljebb a tegnapi kereskedés soran.
A réz 1,5, az arany pedig 1,1 szazalékkal tudta névelni értékét, mig a nyersolaj az
elmult hét emelkedését kovetGen ismét veszitett értékébdl, 1,05 szazalékkal kerilt
lejjebb.

Emelkedtek az azsiai
részvényindexek

A csokkend olajar, a kedvezd amerikai makrogazdasagi adatok, valamint a vartnal
jobb japan ipari termelés is feljebb segitette az azsiai t6zsdéket, amelyek havi
szinten is emelkedni tudtak. A dél-koreai Kospi 1 szazalék feletti pluszban zarta a
napot, az ausztral és a japan t6zsde ennél kisebb mértékben emelkedett, mig a kinai
Shanghai Composite 1 szazalékot veszitett értékébdl.




