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Magyarorszag

T A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint kedvezd képet mutatnak a
Nemzetgazdasagi szinten i e - o
RPN nemzetgazdasag meghatarozé 4aganak, a feldolgozéiparnak a beruhazasi
mérséklodott a - . C 1 o . et s
ok statisztikai, ugyanis 2010 masodik negyedéve o6ta folyamatos béviilést tudott elérni
) beruhdziso az agazat. 2011 harmadik negyedévében a feldolgozoéipari beruhazasok volumene
csokkenésénck mértcke, a jelent6s mértékben, 27,3 szazalékkal bovillt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
feldolgozoiparban pedig | A nemzetgazdasag egészét tekintve 5,4 szazalékkal csokkentek a beruhazasok a
nagy béviilés volt harmadik negyedévben az el6z8 év azonos idGszakahoz képest, amely azonban a
tapasztalhato masodik negyedévi értékhez (6,5 szazalék) képest lassulé ttemi mérséklgdést
mutat.
Oktoberben emelkedtek [ A belf6ldi- és az export arvaltozas eredGjeként az ipari termel8i arak a
az ipari termelGi arak szeptemberihez képest 1,9%-kal néttek. Az exportértékesités arnovekedése
meghaladta a belf6ldit, ebben szerepet jatszott a forint gyengiilése (belf6ldi havi
arvaltozas: 1,5%, export: 2,2%) is.
50 bazispontos - .. . . pe s .
p ) Az MNB 50 bazisponttal emelte iranyadé kamatat, az elemz8i varakozasoknak
kamatemelés megfelelen.
A nemzetk6zi hangulat alapvet6 pozitiv volta mellett a forint kisebb ingadozast
mutatott, majd az MNB kamatemelésének hatasara gyengiilés kovetkezett be,
ezutan az EUR/HUF a 310-es szint koriil stabilizalodott. Ma reggeli szinteket
figyelembe véve az lathat6, hogy a kezdeti 308-as szintrél rovid idén beliil 312-ig
emelkedett az arfolyam. A zloty 0,4%-os gyengiilést produkalt az euréhoz
viszonyitva, mig a cseh korona 0,5%-kal felértékel6d6tt ahhoz képest. Az
EUR/USD devizapar esetében kisebb dollar er8s6dés volt tapasztalhato, a reggeli
1,333-r61 1,328-ig esett az arfolyam.
Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Valtozas
EUR/HUF 3083  008%  EUR/USD 13330  -026%  GBP/USD 15589  040%
CHF/HUF 2510  024%  EUR/CHF 12264  -024%  EUR/CZK 2556  -0,55%
_Ma reggel gy englilésnek USD/HUF  231,8  052%  USD/JPY 77,86 023%  EUR/PLN 45290  038%
indult a forint és az eurd
dé O O dé 0 0 R d
M3 715 0,10 | BuborON 5,31 0,02 | Instrumentum  Zir6  Valtozas
M6 7,65 0,10 Bubor 1M 6,44 0,04 BUX 16937,53  0,71%
M12 7,85 0,00 3x6 FRA 7,60 0,09 BUMIX 133643 0,34%
Y3 9,18 0,28 2 év swap 7,56 0,04 OTP Bank 3135 2,12%
Y5 9,34 0,31 5 év swap 7,48 0,03  |Richter Gedeon 34000  -1,15%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,32 0,29 felar -312,00 0,00 Telekom 500 2,46%
Y15 9,33 0,28 5év CDS 612363 0,01 MOL 17800  -0,03%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF ~ ====EUR/CZK ====EUR/PLN

Ellovas volt 2 BUX
tegnap a régiéban

A tegnapi nap az oldalazas jegyében telt a budapesti értékt6zsdén, azonban a nap
végére hatarozott irany mutatkozott, igy a BUX 0,7%-kal keriilt feljebb, 14 milliard
forintos forgalom mellett. E teljesitményével a régi6 éllovasa volt a pesti parkett. Az
OTP (+2,1%) és a Telekom (+2,5%) pozitiv teljesitménye hazta fel az indexet, mig a
MOL stagnalt és a Richter 1,15%-ot veszitett arfolyamabol.

A hozamgorbe rovid
oldala lefelé korrigalt az
MNB kamatdontése
utan, a hossza vége
azonban jelentésen
feljebb kerilt

Az allampapirok masodpiaci hozamai a hozamgoérbe révid oldalan az MNB
kamatemelése miatt 10-10 bazispontot mérséklédtek, a hosszi hozamok azonban
jelentésen, atlagosan csaknem 30 bazisponttal keriiltek feljebb. A tiz illetve tizen6t
éves hozamok jelenleg 9,3% koriil ingadoznak.

Az AKK tegnapi 3 honapos DK]J aukci6jan jelentds hozamugras volt megfigyelhetd.
A meghirdetett 40 milliardos mennyiségre sok ajanlat érkezett (103,2 milliard) igy a
két és félszeres lefedettség mellett az eredetileg meghirdetett mennyiség keriilt
elfogadasra. A hozamelvaras azonban jelent6sen megndétt és a beadott ajanlatok
elvart hozama is széles tartomanyban mozgott (6,78%-7,41%). A sav fels6 szélén
alakult ki az ajanlatok atlaghozama, ami 7,32% lett, ez 7 bazisponttal magasabb a
hétf6i masodpiaci 3 honapos referenciahozamnal és 69 bazisponttal haladja meg a
mult heti azonos lejarata kibocsatas atlaghozamat.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lemindsitette Romaniat a
Standard and Poot’s

Enyhén novekedett a brit
fogyasztoi bizalom
novemberben

A S&P tegnap a Romania altal hazai valutaban kibocsatott hosszu és rovid lejarata
allamaddssag besorolasat a BBB-/A-3-r61 befektetésre nem ajanlott BB+/B-re
rontotta, amely megegyezik a devizaban fennallé adéssag besorolasanak szintjével.
A 1épés részben a mindsités soran alkalmazott moédszertan feliilvizsgalatanak
eredményeként sziiletett, de az intézmény a gazdasag magas kiils6
adéssagallomany miatti sebezhet8ségét is megemlitette indoklasaban.

A GfK tegnapi koézleménye alapjan a brit fogyasztéi bizalmi index az oktéberi -32
pontrél novemberre -31 pontra javult. Az intézet vezetSje, Nick Moon szerint az egy
pontos javulas ugyan fordulatot jelent az el6z6 hoénap csokkenéséhez képest,
azonban ennek mértéke elhanyagolhaté annak tiikrében, hogy hosszabb tavon az
eur6zéna valsagatol, illetve a brit gazdasig recesszidba siillyedésétl valo
aggodalmak miatt a kilatasok meglehetdsen borusan festenek.

Folytatédott a névekedés
Eurépaban

DAX 5799,91 0,95 ALLIANZ 72,87 3,16 RWE 29,26 -1,03
CAC 40 302676 046 K+S 39,46 2,97 DAIMLER 31,88 20,81
MUENCH.
FTSE 533700 046 pUECRVERS 89,45 233 ADIDAS 49 44 20,58
Részvénypiac:

A hétféi emelkedést koévetSen a tegnapi nap végére Ujra pozitiv tartomanyban
zartak az eurdpai t6zsdeindexek. A nap elején még alacsony forgalom melletti
kereskedés és kivaras jellemezte a piacokat, amely részben a hitelmindgsit6k tegnapi
kijelentéseinek volt betudhaté. A Fitch az Egyesiilt Allamok adésbesorolasanak
kilatasait stabilr6l negativra rontotta, lapértesiilések szerint a S&P 10 napon beliil
donthet a francia AAA besorolas kilatasainak negativra valtoztatasardl, mig a
Moody’s 15 eur6pai orszag 87 bankjanak lemindsitését helyezte kilatasba. A nap
végére azonban a tengerentulr6l érkezd pozitiv fogyasztéi bizalmi indexnek, a
sikeres (bar rekord magas hozamszinten végbemend) olasz kétvényaukcionak,
illetve az eurdézéna valsaganak megoldasaval kapcsolatos varakozasoknak
készonhet6en ismét emelkedni tudtak a t6zsdeindexek. Az FTSEurofirst 300 index
értéke 0,75 szazalékos emelkedést kovetGen 947,89 ponton zart, mig az eurdézona
blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,56
szazalékkal kerult feljebb.




Javultak a fogyasztok kilatasai

Mérsékl6dott a lakasarak
csokkenése a nagyvarosokban

USA
A Conference Board altal készitett fogyaszto6i bizalmi index novemberben 56 pontot
ért, amely 15,1 ponttal magasabb az oktoberi értéknél, és a 43,9 pontos
varakozasokat is meghaladja, amelynek hatterében elsGsorban a varakozasi alindex
jelentGs javulasa allt.

Szeptemberben 3,6 szazalékkal csokkentek a lakasarak a 20 legjelent6sebb
nagyvarosban az el6z6 év azonos idészakahoz képest, amely 0,2 szazalékponttal
alacsonyabb arszinvonal csékkenést jelent, mint az el6z6 hénapban, havi alapon
pedig 0,6 szazalékkal mérsékl6dtek a lakasarak a vizsgalt honapban.

S&P 500 1195,19 0,22 Home Depot 38,96 527 Cisco 17,68 -1,83
Systems
Dow Jones 11 555,63 0,28 Coca-Cola 66,19 2,30 JPMorgan 28,56 -2,06
Chase
Nasdaq 2 515,51 -0,47 Chevron 97,39 1,69 Bank of 5,08 -324
Ametrica
Olaj 99,52 2,00 2 éves 0,27 0
Réz 337 0,30 10 éves 2,00 +2
Arany 1 730,00 1,04 30 éves 2,96 +3
Eziist 32,12 0,31

Bizonytalan, vegyes
kereskedés az amerikai
t6zsdéken

Mérsékelt hozamemelkedés a
masodpiacon

A kedvez6 piaci hangulat és a
dollar gyengtilése miatt
emelkedtek a nyersanyagarak

Az amerikai t6zsdéken a tegnapi kereskedésre rendkiviil nagymértéki volatilitas volt
jellemzd, amely a befektet6k bizonytalansagat tiikr6zi az europai adodssagvalsag
kezelésével kapcsolatban, azonban kedvezd jelnek tekintheti a piac az eur6ézona
pénziigyminisztereinek megallapodasi szandékat, illetve a tegnap megjelent pozitiv
fogyaszto6i bizalmi adat is befolyasolta a kereskedés iranyat. A pénziigyi részvények
arfolyamara azonban kedvezétleniil hatott az, hogy az S&P szamos amerikai bankot
lemingsitett. A Dow Jones a 0,28 szazalé¢kkal emelkedett, az S&P 500 0,22
szazalékkal névekedett, mig a vezet6 indexek koziill a Nasdaq alulteljesitve 0,47
szazalékkal csokkent.

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozama mérsékelt emelkedést konyvelt el a
tegnapi kereskedés soran, amelynek hatterében az eurdpai adodssagkezeléssel
kapcsolatos mérsékelt optimizmus és a kedvezd makroadatok allhattak. A 30 éves
papirok esetén 3 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok, a 10 éves kotvények esetén
2 bazisponttal mérséklédtek, mig a 2 éves kincstarjegyek esetén gyakorlatilag nem
valtoztak.

A dollar gyengiilése és a piaci hangulat mérsékelt javulasanak koészénhetSen
emelkedtek a nyersanyagarak a tegnapi kereskedés soran, az olaj jegyzése 2
szazalékkal emelkedett, az arany arfolyama 1,04 szazalékkal névekedett, a réz értéke
0,3 szazalékkal er6s6dott, mig az eziist ara 0,31 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Megtorpand azsiai
piacok

A jelentésnek szamit6 tavol-keleti indexek veszitettek arfolyamukbdl a ma reggeli
kereskedésben. A Nikkei 0,5%-al, a Shanghai Composite Index 3,1%-al csékkent,
mig a hongkongi Hang Seng 1,5%-ot gyengiilt. Ezen a Gorégorszaggal kapcsolatos
pozitiv hirek és az amerikai t6zsdék hétféi rekorddonté novekedése sem segitett. Az
elektronikai szektor volt az egyik leggyengébben teljesit6 agazat a bankszektor
mellett. Egy-két egyedi papir javitott az indexek teljesitményén, de ez kevés volt a
pozitiv tartomanyban zarashoz.




