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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. aprilis 9.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyes hangulat uralkodott a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken: Nyugat-Eurépat esés
jellemezte, pozitiv tartomdnyban zartak ugyanakkor az amerikai borzék.

e Aforint darfolyama janudr vége 6ta nem volt ilyen erés.

e A BUX9,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,32 szazalékkal keriilt lejjebb.

e (Csokkend irdnyd elmozduldst mutattak a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 232 bazisponton &llt a keddi
jegyzés alapjan.

e A KSH el6zetes adatai alapjan 2014 februdrjaban a kilkereskedelmi mérleg
tobblete kozel 238 milliard forintot tett ki.

e Moddosultak az Novekedési Hitelprogram felhaszndldsanak feltételei.

e A tegnapi harom hénapos DKJ-aukcidn 2,68 szazalék volt az aukcids atlaghozam.



Kéthavi csucson a
forint

Negativan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint arfolyama t6bb mint két honapja nem volt ilyen er6s. A forint mozgasat
az orosz-ukran konfliktus, a torok lira kiemelked6 erdsodése és a magyar
orszaggyd(lési valasztasok eredménye befolyasolta. Tegnap reggel még 306 folott
jart az eurd arfolyama, majd a nap végére mar 305 ala er6sodott. Ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 304,62-es szinten tartézkodott. A tegnapi napon a
dollarral szemben 1 szazalék feletti volt az erBsodés, a svajci frank/forint
arfolyam 250 ala kerdlt.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 304,62 -0,61% EUR/USD 13792  0,36% GBP/USD  1,6747 0,80%

CHF/HUF 249,64 -0,52% EUR/CHF  1,2189 -0,07% EUR/CZK 27,39 -0,12%

USD/HUF 220,76 -1,02% uUsD/JPY 101,93  -0,99% EUR/PLN  4,1650 -0,10%

A dollar 0,36 szazalékkal gyengllt, mialatt a svajci frank csak kismértékben
erGsodott az eurdhoz képest. A lengyel zloty és a cseh korona a forintnal kisebb
mértékben er6sodott a kdozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX 9,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,32 szazalékkal keriilt lejjebb. A
hazai benchmarkok kozil egyediil az OTP papirjai zartak pluszban 4390 forintos
zaréértékkel. A Richter csokkent a legnagyobb mértékben, 0,74 szazalékos
csokkenést szenvedett el. A hazai t6zsde negativ teljesitménye mogott
profitrealizalasok allnak. A régidban a legjobb eredményt a toérok ISE-100
nyujtotta, mig a leggyengébbet a cseh t6zsde: a PX tébb mint két szazalékkal
esett.
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Mérséklodo
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18052 -0,32
OTP Bank 4390 0,92
Richter Gedeon 4040 -0,74
Magyar Telekom 305 -0,65
MOL 13050 -1,14

Csokkené iranya elmozdulast mutattak a hozamok a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama nem valtozott.
Rovid lejaraton 1, illetve 3 bdazisponttal, hosszi lejaraton 2-9 bdazisponttal
csokkentek a masodpiaci dllampapirhozamok. Magyarorszag 5 éves CDS
valtozatlan maradt, igy 232 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,70 -3
M6 2,77 0
M12 3,07 -1
Y3 4,45 2
Y5 4,71 -4
Y10 5,51 -3
Y15 5,91 9
Bubor ON 1,96 -7
5 év CDS 232 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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5 szazalékkal
bdviilt az export

Maddosultak az
NHP
felhasznalasanak
feltételei

3 hénapos DKIJ-
kibocsatas

Kedvezd brit ipari
adatok

Vegyes zaras a
nemzetkozi
toézsdéken

A KSH el6zetes adatai alapjan 2014 februarjaban a kiilkereskedelmi mérleg
tobblete kozel 238 milliard forintot tett ki, mely egyben azt is jelenti, hogy 48
milliard forinttal béviilt az export 2013 februdrjdhoz képest. Az év mdsodik
hénapjaban az export értéke 2120 milliard forintot ért el, mikozben az importé
1883 milliard forintot tett ki.

Az MNB sajtokozleménye alapjan a forgéeszkozhitelek maximalis futamideje 1
évrdl 3 évre emelkedik. LehetGség lesz a faktoring finanszirozasara, valamint a
KKV-k szdmara a tovabbértékesitési célu kereskedelmiingatlan-vasarlas mellett
lehetévé vdlik kereskedelmi ingatlanok bérbeaddsi célid megvasarlasanak
refinanszirozasa is azokban az esetekben, ha az nem teljesité vagy felmondott
hitelhez kapcsolddik. Az MNB az év végéig tarté szerz6déskotési id6szakon tul
tovabbi fél évet biztosit a beruhazasi hitelek esetében azok 2014 vége utan
fennmaradé részének lehivasara.

A 2014. aprilis 8-i harom hénapos DKJ-aukcién az aukcids atlaghozam 2,68
szazalék volt, ami 5 bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezel6tti aukcid
atlaghozamanal. A 60 millidrd forint meghirdetett mennyiségre 192,12 milliard
forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazéktdl, az adossagkezel6 a
meghirdetett mennyiségnél 30 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el.

Nemzetkozi piacok

0,9 szazalékkal bdviilt az ipari termelés volumene az Egyesiilt Kiralysagban az

év masodik hodnapjaban. A januari stagnalast kovet6éen az elemzék

visszafogottabb novekedést vartak. Feliilmulta a varakozasokat a feldolgozéipar

Py’

teljesitménye is, amely 1 szazalékkal haladta meg az el6z6 havit.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9491 -0,21 Dow Jones 16 256 0,06
CAC 40 4425 0,25 S&P 500 1852 0,38
FTSE 100 6591 -0,48 Nasdaq 4113 0,81

Nyugat-Eurépaban tovabb estek a vezet6 részvényindexek a keddi napon. Nem
érkeztek jé hirek a vaéllalati szektorbdl, de az IMF jelentése is borus képet fest a
eurdpai novekedési kilatdsokrél. Az ukran helyzet tovabbra sem megnyugtatd,
igy a befektet6k aggodalmai érthet6ek. Az amerikai t6zsdéken jobb hangulat
uralkodott, pluszban zart a Dow Jones, az S&P 500 és a Nasdaq is. Elemzdk
szerint f6ként az eddig gyengébben teljesit6 részvények irant volt tegnap nagy
kereskedést a kozlésre kertlé vallalati jelentések

kereslet. A szerdai

hatdrozhatjadk meg.
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10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj és arany
arfolyama

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,21 2 Németorszag 1,56 2
Olaszorszag 57 3 Franciaorszag 2,06 2
Portugalia 3,92 4 USA 2,68 -1

Az olaj arfolyama 2,1 szazalékos emelkedést kovetéen 102,56 dollaros
hordonkénti aron zart kedden. Az aprilisi csicsnak szamité adat féként az
ismételten napirendre keriilt ukran helyzetnek koszonhet6. Az arany kéthetes
csucsra ért: 0,8 szazalékos novekedés mellett az arany arfolyama 1309 dollaron
zart uncidanként. Ebben a gyengiil6 dollar és a fokozddd ukran fesziiltség jatszott
szerepet — az olajar emelkedéséhez hasonldan.
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