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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. marcius 26.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e A makrogazdasagi hirek megjelenését és a G7 csoport Ulését kdvetGen a vezetd
nemzetkozi t6zsdék erésddéssel zartak.

e Az MNB 10 bazispontos kamatvagasa ellenére er6sodott a forint.

e A BUX5,16 millidrd forintos forgalom mellett 0,01 szazalékkal kertilt feljebb.

e Alig mutattak elmozduldst a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1,5 bazisponttal csdkkent, igy 241 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

e 6,2 szazalékos kiskereskedelmi forgalombdgviilés janudrban.

e A nemzetkozi pénzpiaci kérnyezet jelent6s romldsa esetén a Monetdris Tanacs

nem lat lehetGséget a kamatcsdkkentési ciklus folytatasara.



Kamatvagas ellenére
er6sodott a forint

Csekély forgalom
a hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a nemzetkozi piaci hangulat kedvezére fordult, a forint is er6sodni
kezdett. A forint annak ellenére tudott 0,58 szazalékos javulast felmutatni az
hogy az MNB tegnapi
csokkentette az alapkamatot. A 20. kamatvagdst kiséré kozleményben az MNB
utalt a kamatvagasi sorozat lehetséges befejezésére. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam a 311,2-es szinten tartézkodott. A svajci frankkal és a dollarral

euroval szemben, kamatdontése 10 bazisponttal

szemben is emelkedni tudott a hazai fizetGeszkoz.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,20 -0,58% EUR/USD 1,3809 -0,14% GBP/USD 1,6528 0,24%
CHF/HUF 254,91 -0,74% EUR/CHF 1,2207 0,21% EUR/CZK 27,36 -0,23%
USD/HUF 225,07 -0,55% USD/JPY 102,27 -0,02% EUR/PLN 4,1910 -0,20%

A dollar és a svajci frank ellentétes irdnyban mozgott az eurdval szemben. A
dollar kismértékben er6s6dott, mikdzben a svajci frank 0,21 szazalékkal gyengiilt
a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest. A lengyel zloty és a cseh korona 0,2,
illetve 0,23 szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest.

A BUX 5,16 milliard forintos forgalom mellett 0,01 szazalékkal keriilt feljebb. A
hazai benchmarkok kozill ismét az OTP nyujtotta a legjobb teljesitményt 1,3
szazalékos pozitiv eredményével. A régidoban a legjobb eredményt az orosz
tézsde nyujtotta, de remekelt a lengyel WIG-20 is. A legrosszabbul a roman
borze zarta a keddi napot.
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Alig mozdultak a
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16828 0,01
OTP Bank 3981 1,3
Richter Gedeon 3830 -0,9
Magyar Telekom 304 -1,0
MOL 11900 -0,4

Alig mutattak elmozduldst a hozamok a magyar allampapirok mdsodpiaci
kereskedése soran. A DKJ-k kozll a 6 és 12 hdnapos papir hozama 1 bazisponttal
csokkent, csakigy mint a 3 éves lejaratu kotvények hozama. Mas lejaraton nem
tortént hozamvaltozas. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1,5 bazisponttal
csokkent, igy 241 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,80 0
M6 2,80 -1
M12 3,09 -1
Y3 4,68 4l
Y5 5,01 0
Y10 5,82 0
Y15 6,26 0
Bubor ON 1,98 -5
5 év CDS 241 -1,5
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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6,2 szazalékos
kiskereskedelmi
forgalombdviilés
januarban

10 bazispontos
kamatvagas

3 hénapos DKJ-
kibocsatas

Romlé német
tizleti hangulat

Jelentdsen javult az
amerikai fogyasztéi
hangulat

Visszaesett az (j
lakasok eladasa az
USA-ban

A KSH gyorstajékoztatdjaban megjelent masodik el6zetes adatok szerint a
kiskereskedelmi forgalom volumene 2014 januarjaban 6,2 szazalékkal noétt
2013 azonos iddszakahoz képest. Ez meghaladja az el6zetes becslésben publikalt
3,9 szazalékos novekedést, azonban az els6é becslésben kozolt adatoktdl vald
eltérést a dohanyforgalmazas szabdlyozdsdanak és az adatok forrasanak
megvaltozasa okozta. A novekvé kiskereskedelmi forgalom a realjévedelmek
béviilésének, a novekvé fogyasztoi bizalomnak, az élénkiilé lakossagi
fogyasztasnak koszénhetd.

Az MNB 10 bazisponttal csokkentette a kamatot a tegnapi kamatdontd Gilésén. A
dontést magyarazé kozlemény szerint ,,a Monetaris Tandcs megitélése szerint a
nemzetkoézi pénziigyi kornyezet megnodvekedett bizonytalansaga mellett is
maradt még némi mozgastér Odvatos kamatcsékkentésre, azonban a
megemelkedett bizonytalansdag a kordbbindl is kisebb kamatcsdkkentést
indokolt.” A jovét illetéen a kézlemény kifejti, hogy ,a nemzetkézi pénzpiaci
kornyezet jelent6s romlasa esetén a Monetaris Tanacs nem lat lehetdséget a
kamatcsokkentési ciklus folytatasara.”

A 2014. marcius 25-i harom hénapos DKJ-aukcio atlagos vételi érdeklédés mellett
zajlott. A 60 milliard forint meghirdetett mennyiségre 201,30 milliard forint
vételi ajanlat érkezett az elsédleges forgalmazoktdl, az addssagkezel6 igy a
meghirdetett mennyiségnél 20 millidrd forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,79% volt, ami 7 bazisponttal alacsonyabb
az egy héttel ezel6tti aukcié atlaghozamanal, és 1 bazisponttal kisebb a 2014.
marcius 24-i, 2,80 %-os referenciahozamnal.

Nemzetkozi piacok

Kismértékben cs6kkent marciusban a német lizleti kérnyezetet méré Ifo index:
111,3 pontos értékr6l 110,7 pontra esett vissza. Az elGrejelzések kisebb
visszaesést jésoltak.

Marciusban 82,3 pontra emelkedett a Conference Board fogyasztéi
hangulatindexe az Egyesiilt Allamokban. Ez négy pontos emelkedést jelent az
el6z6 honaphoz képest, és a 78,7 pontos el6zetes varakozast is feltilmulja.

Szezonalis kiigazitassal évesitve februarban 15 ezerrel (455 ezerrGl 440 ezerre)
visszaesett az Uj lakdsok eladdsa az Egyesiilt Allamokban. Ez 6t hdnapos
mélypontnak szamit.
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Er6sodés a
tozsdéken

Olaj, arany

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Va’:f,z)zés
DAX 9338 1,62 Dow Jones 16 368 0,56
CAC 40 4344 1,58 S&P 500 1866 0,46
FTSE 100 6 605 1,30 Nasdaq 4234 0,18

Kedden valamennyi vezet6 nyugat-eurdpai részvényindex erés emelkedéssel
zart azt kovetéen, hogy a G7 csoport soros (lésén nem allapodott meg tovabbi
szankcidokrol  Oroszorszag ellenében. Az amerikai tézsdék is pozitiv
tartomanyban fejezték be a tegnapi napot: a fogyasztdi hangulatrél érkezé
kedvezs hirek lenditettek a kereskedésen, kevésbé j6 hirek érkeztek azonban a
lakaseladasokrél. A G7-ilésen elhangzd verbalis szankciok a tengerentulon sem
valtottdk ki a befektet6k aggodalmait.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,33 2 Németorszag 1,57 -1
Olaszorszag 3,39 3 Franciaorszag 2,12 -1
Portugilia 4,20 22 USA 2,74 0

Az olaj arfolyama 0,4 szazalékos esést kovetSen 99,2 dollaron zart hordénként,
miutdn a vdarakozdsok a nyersolajkészletek bévilésével szamolnak. Az arany
arfolyama minimalis — 20 centes — emelkedést koévetéen uncianként 1311,4

dollaron zart kedden.
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