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Kedvez6 helyezés a
globalizaciés rangsorban

NAPI JELENTES

Magyarorszag
A visegradi orszagok egyes kategoériakban elért pontszamai
(orszag utan zardjelben a helyezés)
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Kereskedelem Téke Munkerd Technologia Kultura
H Magyarorszag (9.) 6,63 4,15 5,03 3,82 3,92
M Szlovdkia (12.) 6,29 4,16 4,76 3,74 4,22
M Csehorszdg (18.) 6,15 4,42 4,45 3,75 3,63
M Lengyelorszég (27.) 5,60 4,01 4,53 3,17 3,68
Forrias: E&Y

Az Ernst&Young altal évente publikalt globalizaciés index alapjan Magyarorszag
a Visegradi orszagok koziil a leginkabb nyitott, az 6sszes orszag rangsoraban a
9. helyet foglaljuk el a mutato szerint, mely 6t kiillonb6z6 részindexbdl all Gssze.

Ipari termel6i arak

A hiztartasok és a vallalatok is
nettd torleszték voltak
decemberben

A KSH ma reggel koézzétett adatai alapjan 2012 decemberében a belfoldi- és az
export arvaltozas ereddjeként az ipari termeldi arak 0,5%-kal voltak magasabbak az
el6z6 havinal. A névekedést a feldolgozoipari agazatokban regisztralt arvaltozasok
okoztak, amelyek legnagyobb mértékben a jarmigyartas, a gumi, mianyag és nemfém
asvanyi termék gyartasa, valamint a textilia, ruhazat, bér és bortermék gyartasa alagazatokat
érintették.

Az MNB ma reggeli kozleménye alapjan decemberben a haztartasok altal felvett
forint lakascéla hitelek 1) szerzédéses értékeinél csdkkenés, mig a szabad
felhasznalasu jelzaloghiteleknél enyhe névekedés figyelheté meg. A haztartasok forint
betéteinek atlagos kamatlabai csékkentek, mig az euro betétek esetén nem tortént valtozas
novemberhez képest.

Szintén az MNB ma reggeli kézleménye szerint 2012 decemberében a haztartasok
és a nem pénziigyi vallalatok forintban és devizaban egyarant netté hiteltérleszt6k
voltak. A haztartasok betétallomanya nétt, mig a vallalatoké csokkent.




Er8s0dott a forint

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 293,86 -0,55% EUR/USD 1,3567 0,59% GBP/USD 1,5801 0,33%
CHF/HUF 238,08 0,28% | EUR/CHF 1,2336 -0,84% EUR/CZK 25,61 -0,09%
USD/HUF 216,55 -1,11% | USD/JPY 90,81 -0,14% EUR/PLN 4,1989 0,40%

Forris: Reuters

Tegnap napkoézben egy atmeneti gyengiild periddus lathattunk a forint
arfolyamaban, amit azonban hamar ledolgozott a magyar fizet6eszkoz, kés6 este
pedig a monetaris politika varhaté alakulasaval kapcsolatos, ezuttal a Kormany fel6l
érkez$ lizenet megnyugtatta a piacot. Ennek készénhet6en a forint er6s6désnek
indult, igy ma reggelre a kurzus mar a 294-es szint alatt jar az eurdval szemben.
Folytatédott a dollar euréval szembeni gyengiilése, az arfolyam mar 1,357 kozelében
mozog. A régiés devizak kozil a cseh korona 0,1%-kal er6s6dott, a lengyel zloty 0,4%-kal
gyengtilt a k6zos eurdpai fizetbeszkozhoz képest. A svajci frank jegyzések 238,1, a dollar
jegyzések 216,55 koriil mozognak a bankkozi devizapiacon a forinthoz viszonyitva.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Tegnap az USA 2012. harmadik negyedévére vonatkozé6 GDP adata csalddast keltett a
befektet6k korében, igy a hangulat mind Nyugat-Eurépaban, mind a kelet-k6zép-eurdpai
régioban kedvezétlentl alakult. A legtobb index negativ tartomanyban zarta a kereskedést.
A BUX atlag f6lotti, 12,3 milliard forintos forgalom mellett 0,6%-kal cs6kkent, ezzel
térségiink kozépmezonyében végzett. Egyedil a bolgar SOFIX tudott emelkedni,
amelynek értéke ezuttal 2,2%-kal nétt. A sereghajté a héten igen szélséségesen viselkedd
torok ISE-100 volt, amely 3,9%-ot veszitett értékébdl.

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,38 0
M6 5,29 -5
M12 5,32 -5
Y3 5,59 12
Y5 5,99 6
Y10 6,40 -2
Y15 6,42 -3
Bubor ON 5,51 40
5 év CDS 291,20 15

Forras: Reuters, AKK




Az allampapirok masodpiacan tegnap vegyes iranya elmozdulasok torténtek.
A 3 hoénapos kincstarjegyek hozama nem valtozott, a 6 és 12 hénaposoké 5-5 bazisponttal
csokkent. Az éven tali lejaratd papirok kozil a 3 éves allamkotvények hozama
12 bazisponttal, az 5 éveseké 6 bazisponttal nétt, az ennél hosszabb lejaratokon azonban
2-3 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Az 5 éves CDS értéke 14,89
bazispontos emelkedést kovetéen 291,2 bazispontra moédosult.

Allampapir-piac
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters




0,7 szazalékkal visszaesett a
spanyol gazdasag

A Spanyol Statisztikai Hivatal el6zetes becslése alapjan a spanyol GDP 2012 negyedik
negyedévében 0,7 szazalékkal csékkent az el6z6 negyedévhez képest. Az adat némileg
alulmulja az elemz6i varakozasokat.

Minuszban zartak a nyugat-
eurdpai tézsdék

Piacmozgaté eurdpai makrogazdasagi adatok hianyaban a befekteték figyelme az Amerikabél
érkez6 hirekre koncentralédott. Az amerikai gazdasag visszaesését jelz6 kedvezétlen GDP
adat az eurdpai piacokon is hangulatromlashoz vezetett. A vezetdé nyugat-eurdpai
részvényindexek a délutan folyaman lefelé vették az iranyt, végil negativ tartomanyban
zartak a szerdai kereskedést. A német DAX 0,47 szazalékkal kertlt lejjebb keddi
zaroértékéhez képest, a francia CAC40 index 0,54 szazalékos, mig a londoni FTSE
0,25 szazalékos veszteséget volt kénytelen elkonyvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,20 4
olasz 4,29 13
portugal 6,08 -4
német 1,72 2
francia 2,30 3

Forris: Reuters

Vegyesen alakultak a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacan:
a 10 éves spanyol allampapirok hozama 4 bazisponttal, az olasz papirok hozama

13 bazisponttal kerilt feljebb, mig a portugal allamkétvények hozama 4 bazispontos
mérsékl6dést mutatott.




USA

Az ADP jelentése szerint januarban 192 ezer fével nétt a maganszektorbeli

A vartnal jobban nétt a foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, amely feliilmuilja az elemz6i varakozasok
foglalkoztatas szerinti 165 ezres értéket. Az el6z6 havi adatot 215 ezerr6l 185 ezerre korrigaltak.

A kereskedelmi minisztérium el6zetes becslése alapjan az amerikai GDP évesitve
0,1 szazalékkal csokkent 2012 negyedik negyedévében a harmadik negyedéves
Csalédist kelté GDP adat | 31 szazalékos emelkedés utan, mikézben az elemzék 1,1 szazalékos béviilésre szamitottak.
A kormanyzati kiadasok csokkentek a legnagyobb mértékben, a fogyasztas ugyanakkor
2,2 szazalékkal emelkedett és a beruhazasi aktivitas is nétt.

A Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak ilését kovet6en kiadott jegyz6konyv szerint a Fed tovabbra
is fenntartja a havi 85 milliard dollarnyi eszkozvasarlasat. A kozlemény tovabba
megjegyezte az €év utolsé hoénapjaban tapasztalt gyenge gazdasagi teljesitményt,
Fed kézlemény azonban a jegybankarok véleménye szerint ebben féként az idGjaras illetve mas atmeneti
tényezOk jatszottak fészerepet. J6 hir viszont a foglalkoztatas emelkedése, a fogyasztas,
valamint a beruhazasok bdéviilése. A Fed a munkanélkiliség fokozatos csékkenésére
szamit, ugyanakkor a kilatasok még mindig bizonytalanok.

A kedvezé foglalkoztatottsagi adat, valamint az Amazon és a Boeing pozitiv gyorsjelentése
ellenére az amerikai gazdasag negyedik negyedéves gyenge teljesitményét mutatod
GDP adat hatasara pesszimizmus lett urra a tengerentdli t6zsdéken. A vezet
amerikai indexek a nyitast kévetéen csokkenésbe kezdtek, majd némi korrekcié utan ismét
lefelé vették az iranyt, végil negativ tartomanyban zartak. Az S&P 500 0,39 szazalékkal,
a Dow Jones 0,32 szazalékkal keriilt lejjebb, a Nasdaq 0,36 szazalékos minuszban
fejezte be a szerdai kereskedést.

Esés az amerikai tézsdéken

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,27 -3
10 éves 1,99 -1
30 éves 3,18 0

Forris: Reuters

A Fed kozleményét kovetben az amerikai allampapirok arfolyamai emelkedni kezdtek,
a hozamok — a nap elsé felében tapasztalt emelkedés utan — jelentés csékkenést mutattak.
Mérséklédtek a hozamok | A nap végére a 2 éves kotvények hozama 3 bazisponttal, a 10 éves papirok hozama
1 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a 30 éves kotvények hozama nem valtozott el6z6 napi
zaroértékéhez képest.

Az olaj ara 0,67 szazalékkal emelkedett a szerdai kereskedésben, melynek jelentSs
lenduletet adott a Fed kozleménye. Az arany arfolyama 0,8 szazalékkal kerilt feljebb
keddi zardértékéhez képest, a kedvezétlen GDP adat ugyanis felerésitette a nemesfém
menedékeszk6z szerepét.

Dragultak a £6 nyersanyagok

A ma reggeli kereskedés hangulatat elsésorban az Amerikabol érkezd, gyenge GDP-adat,
valamint az ezt megerdsits, a gazdasagi aktivitas fékez6désére vonatkozé Fed nyilatkozat
Az USA miatt esett hatirozta meg a Tavol-Keleten. A mértékad6 indexek a kinai Shanghai Composite

Azsia kivételével — amely enyhe, 0,1%-o0s javulast mutatott — mind veszitettek értékiikbdl.
Az indiai BSE 0,2%-kal, a dél-koreai KOSPI 0,4%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,5%-kal, a
japan Nikkei 0,6%0-kal keriilt lejjebb.




