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Magyarorszag

Folyo fizetési mérleg, aru és szolgaltatas egyenlege
a kormanyvaltas ota
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2010 masodik negyedéve 6ta a folyo6 fizetési mérleg aru- és szolgaltatas egyenlege
minden negyedévben tdbbletet mutatott. 2011 utols6 negyedéve ota folyamatos
emelkedés lathaté, 2012 masodik és harmadik negyedévében a tobblet mar 650 milliard
kozelében alakult.

Az MNB ma reggel tette kozz¢é a nemzetgazdasag pénziigyi szamlainak 2012 harmadik
. negyedéves adatait. Eszerint az allamhaztartas netté finanszirozasi képessége 2012
A GDP 3,2%-a volt az harmadik negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP -3,2 szazalékat érte el, a

a]_lamha?t.artas netto haztartasok nettd finanszirozasi képessége a GDP 5,7 szazaléka, a nem pénziigyi vallalatok
finanszirozasi igénye az elmalt | hered finanszirozasi képessége a GDP 2,3 szdzaléka volt. A kilfold nett6 finanszirozasi
négy negyedévben képessége a pénziigyi szamldk adatai szerint a GDP -4,2 szazalékat tette ki az elmult egy

évben.




Er6s6ddben a forint

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUE 290,37 0,08% EUR/USD 13259  030% GBP/USD 1,6319  0,37%
CHF/HUF 240,24 0,15% | EUR/CHF 12084  0,05% | EUR/CZK 2500  -0,04%
USD/HUF 21892 -0,59% | USD/JPY 87,13 0,50% | EUR/PLN 40674  -0,19%

Forras: Reuters

A nemzetkézi pénz- és t6kepiacok hangulata egyre kedvezébben alakul, annak
készonhetéen, hogy az USA-ban az utolsé pillanatban megallapodas sziiletett a
koltségvetési szakadék helyzetének rendezésével kapcsolatban. A forint az eurdval
szemben mar a 291-es szint alatt tartézkodik, a dollarral szemben mar 219 alatt, a svajci
frankkal szemben 240 koril mozognak a jegyzések. A dollar kismértékben gyengiilt az
euréhoz képest, a kurzus 1,326 koril jar. A régiés devizak koziil a forinttal
parhuzamosan a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is er6s6dést mutatott, egy
eurdért 25,1 koronat, illetve 4,067 zlotyt kell adni a bankkézi devizapiacon.

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

Az év utolsé kereskedési napjan a nyugat-eurdpai parketteken az eladok voltak tobbségben,
koszonhetben az akkor még fennall6 jelentés bizonytalansagnak az amerikai koltségvetési
szakadékkal kapcsolatban. A kelet-kozép-eurdpai régidra vegyes elmozdulasok voltak
jellemzéek, a BUX-index értéke a 2012-es 10,2 millidrdos napi atlagot alulmuld
4,1 milliard forintos forgalom mellett 0,6%-kal emelkedett, ezzel a magyar index a
bolgar moégo6tt a masodik legjobb teljesitményt nyujtotta a térségben. A sereghajté az
osztrak ATX volt, melynek értéke t6bb mint 0,4%-kal esett vissza.

Kismértéka elmozdulasok
az allampapir-piacon

Az allampapirok masodpiacan mult pénteken a hozamok az év végéhez koézeledve
csak enyhe elmozdulast mutattak. Az éven belili lejarata DKJ-k kozil egyedil a
6 hoénapos referencia-hozam moédosult, amely 3 bazisponttal emelkedett, az éven tuli
lejaratokon pedig minimalis, -1 és +1 bazispont kozotti valtozasok mutatkoztak. Az 5 éves
CDS értéke gyakorlatilag nem modosult, jelenleg 269,25 bazisponton all.




Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 5,33 0
M6 5,28 3
M12 5,40 0
Y3 5,61 1
Y5 5,89 0
Y10 6,11 -1
Y15 6,11 -1
Bubor ON 5,02 -0
5 év CDS 269,25 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Eurépaban tegnap nem publikaltak jelentés gazdasagi jellegl adatot.

Vegyes zaras Eurépaban

Fontosabb makroadatok és eurdpai térténések hianyaban a f6bb eurdpai részvénypiacokon a
befektet6k hétfén az amerikai koltségvetési szakadékrol szolo hirekre figyeltek. Mivel a
hétvégén nem sikeriilt megallapodasra jutni ezzel kapcsolatban, az eurdpai tézsdék
vegyesen zartak: a DAX 0,57 szazalékkal, a FTSE 0,47 szazalékkal kertlt lejjebb, mig a
francia CAC40 0,57 szazalékot tudott erésodni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,32 -1
olasz 4,53 -3
portugal 7,00 1
német 1,30 0
francia 1,99 -1

Forris: Reuters

Az év utols6 napjan csak kismértékli hozammozgas volt megfigyelhet6 az eurdpai
allampapirhozamok terén. A spanyol kétvények hozama 1, az olaszoké 3 bazisponttal
esett vissza, mig a portugal hozamok 1 bazisponttal emelkedtek. A francia kétvények
hozama 1 bazispontos csokkenést mutatott.




Két és fél éves csucson a
fiigebben 1évé
lakasértékesitések indexe

USA

Novemberben immar harmadik hoénapja mutatott emelkedést a fiiggében 1évé
lakasértékesitések szama. A novekedés mértéke 1,7 szazalék volt az el6z6 honaphoz és 9,8
szazalék az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

A fiskalis szakadék
megoldasanak hire mozgatta a
piacokat

Novekedtek a
kotvényhozamok

A két unnep kozotti pénteki napon ugy latszott, a koltségvetési szakadékot nem sikertl
megoldani az év végéig, igy a piacok zuhanasba kezdtek: a Dow Jones ezen a kereskedési
napon 1,1 szazalékkal, az S&P 1,2 szazalékkal, a Nasdaq 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb. Ezzel
szemben a hirek szerint hétf6re mar koérvonalazédni kezdett egy megillapodas a
republikanusok és demokratak kozott, a piacokon a kereskedés ennek hatasara
optimista hangulatban zajlott: a Dow Jones 1,3 szazalékkal, az S&P 1,2 szazalékkal, a
Nasdaq 2 szazalékkal emelkedett a nap végére.

A december 31-16l januar 1-jére virradé éjjelen végiil megsziiletett a koltségvetési
szakadék megoldasardl sz0l6 megallapodas a demokrata és republikanus fél kozott,
amelyet kedden a szenatus és a képvisel6haz is elfogadott, igy az mar csak Barack Obama
elnok alafrasara var. Az intézkedések kozott van a magas jovedelmiiek adoterheinek
novelése, a munkanélkiiliségi segélyek kib&vitése, bizonyos kiadascsokkentd intézkedések
2 honappal val6 elhalasztasa.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 1
10 éves 1,76 5
30 éves 2,95 8

Forras: Reuters

Hétfon a fiskalis szakadék koézelg6é megoldasardl szo6lo hirek ellenére az amerikai
allampapirok masodpiaci hozamai emelkedésnek indultak: a 10 éves benchmark
kotvényeké 5 bazisponttal kertilt feljebb, mig a 30 éveseké 8, a 2 éveseké 1 bazisponttal
emelkedett.

Emelkedtek a nyersanyagarak

A fiskalis szakadék megoldasanak hirére a nyersanyagok ara emelkedett hétf6n. Az olaj
ara 92 dollar kézelébe kertlt, ez 1,12 szazalékos emelkedést jelent. Az arany és az eziist
jegyzése egyarant 1 szazalékkal kerilt feljebb.

Rali Azsiaban

Az év els6 kereskedési napja rendkiviil optimista hangulatban telik a tavol-keleti
piacokon, koszonhetéen az amerikai koltségvetési szakadék rendezésével kapcesolatos
megallapodasnak. A mértékadé indexek mindegyike emelkedében van, a hongkongi Hang
Seng eddig 2,5, a dél-koreai KOSPI 1,7, a kinai Shanghai Composite 1,6, a japan Nikkei
0,7%0-kal kertlt feljebb.




