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Magyarorszag

A KSH keresetek alakuldsaval kapcsolatos publikaciéja szerint 2011-ben a
nemzetgazdasagi nett6 atlagkeresetek 9,9 szazalékkal emelkedtek az el6z6 évhez
Jelentés realbér ndvekedés képest, amely 3,9 szazalékos inflaci6 mellett 5,8 szazalékos realkereset

2011-ben novekedésnek felel meg. A harom vagy annal tobb gyerekesek realkeresete ennél is

nagyobb mértékben, 19 szazalékkal haladta meg a 2010-es szintet.

Az el6zetes adatoknak megfeleléen 2012. februar hénapjaban az allamhaztartas
kozponti alrendszerének hianya 393,9 milliard forintban alakult. Ezen belil a
kozponti koltségvetés 404,5 milliard forintos, a tarsadalombiztositas pénziigyi
alapjai 3,7 milliard forintos deficittel, az elkiilonitett allami pénzalapok pedig 14,3
milliard forintos szufficittel zartak. Az egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis
azonos bazisu 2011. évi és 2012. évi kézponti alrendszer idGaranyos hianyainak
esetében az idei évi 32,1%-0s mérték kedvezbbb lett a tavalyi 39,4%-nal.

2012. februari AHT adatok

Javult a bizalom a GKI-Erste | A GKI-Erste konjunktira index szerint 2012 marciusaban mar masodik hénapja
konjunktira indexe szerint | emelkedik a piaci szerepl6k bizalma, a lakossag kérében relative kisebb, az tizleti
szektorban azonban nagymértékii hangulatjavulast mutatnak a statisztikak.
A nemzetkozi befektet6i hangulatot tegnap a francia és német feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexének vartnal kedvezdtlenebb alakulasa hatarozta meg,
amelynek kovetkeztében a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék jelent§s minuszban
zartak. A hirek hatidsara a dollar er6s6dni kezdett az euréval szemben, a reggeli
kereskedésre 0,36 szazalékkal cs6kkent az EUR/USD jegyzése. A negativ piaci
hangulat ranyomta a bélyegét a forintra is, az EUR/HUF kurzusa 0,6 szazalékkal
keriilt feljebb, mig a régios devizak koziil a cseh korona 0,41 szazalékkal, a lengyel

zloty pedig 0,38 szazalékkal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoéz viszonyitva.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozas

EUR/HUF 2933 0,60% EUR/USD 1,3196 -0,36% GBP/USD 1,5816 -0,35%
CHF/HUF 2432 0,62% EUR/CHF 1,2052 -0,03% EUR/CZK 24,73 0,41%
Kedvezé6tlen pjaci USD/HUF 2222 0,97% USD/JPY 82,82 -0,66% EUR/PLN 4,1601 0,38%

hangulat

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,17 0,02 Bubor ON 6,31 0,02 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,38 0,03 Bubor 1M 7,14 -0,01 BUX 18940,55  -0,59%
M12 7,55 0,02 3x6 FRA 7,34 0,02 BUMIX 1208,06 -2,01%
Y3 8,51 0,11 2 év swap 7,23 0,03 OTP Bank 3824 -1,72%
Y5 8,70 0,15 5 év swap 7,02 0,03 Richter Gedeon 38590 -0,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,88 0,15 felar -318,00 -4,00 Telekom 570 0,18%
Y15 8,78 0,13 5 év CDS 532 16,49 MOL 19200 0,00%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

A vezetd nemzetkozi
indexekkel parhuzamosan
mérséklédott a BUX

A tegnapi kereskedésben atlag alatti, 8,3 milliard forintos forgalom mellett 0,6
szazalékkal csokkent a BUX, amelyhez az OTP 1,7 szazalékos esése jarult hozza
legnagyobb mértékben. A t6bbi blue chip papir kézil a MOL arfolyama nem
valtozott, a Richter minimalis minuszban (-0,03 szazalék), a Magyar Telekom pedig
kismértékli pluszban (0,18 szazalék) zarta a kereskedést. Régios viszonylatban a
hazai t6zsde a kézépmezdnyben végzett, egyediil az orosz parkett tudott kismértékii
pluszban zarni, mig a legrosszabb teljesitményt az osztrak t6zsde kényvelhette el.

Harom lejaraton
allampapir aukciok

Tegnap az AKK Gsszesen 43 milliard forint értékben harom lejaraton is aukciot
tartott, amelyre Osszesen 86,5 milliard forintnyi ajanlat érkezett az elsédleges
forgalmazok fel6l, és végiill 2 milliard forinttal nagyobb mennyiség keriilt
kibocsatasra a tervezettnél.

A 3 éves lejarata kotvények esetén az AKK 18 milliard forint értékben bocsatott
aukciora allampapirokat, amelyek a tervezettnél 2 milliard forinttal nagyobb
mennyiségben, 2,3-szeres lefedettség és 8,56 szazalékos atlaghozamon keriiltek
értékesitésre. Az ajanlatok hozamai a 8,52 és 8,58 szazalék kozo6tti tartomanyban
szorodtak, a kialakult atlaghozam pedig 16 bazisponttal nagyobb a szerdai
referenciahozamnal és 24 bazisponttal magasabb a legutébbi hasonlé futamideji
kibocsatas atlaghozamanal.

5 éves allampapirokbél 15 milliard fotintnyit hirdetett meg az AKK, amelyre 24,8
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, amelyek hozama a 8,64 és a 8,79 szazal¢k
kozo6tti  tartomanyban mozgott. A kialakult 8,76 szazalékos atlaghozam 21
bazisponttal haladja meg a szerdai masodpiaci referenciahozamot és 19 bazisponttal
magasabb a legutdbbi azonos lejarata kibocsatas atlaghozamanal.

A 10 éves lejaratu kotvények aukciojan 10 milliard forintnyi allampapir kerilt
meghirdetésre, amelyek 2-szeres lefedettség és 8,96 szazalékos atlaghozamon
keriiltek értékesitésre. Az ajanlatok hozamai a 8,87 és a 8,99 szazalék kozotti savban
szorodott, a kialakult atlaghozam pedig 23 bazisponttal magasabb a szerdai
masodpiaci referenciahozamnal és 36 bazisponttal to6bb, mint a legutébbi azonos
lejarata kibocsatas atlaghozama.

Délutan az AKK nem-kompetitiv tendereken a harom lejaraton Gsszesen tovabbi 12
milliard forint értékben bocsatott ki allampapirokat a délel6tti  aukcios
atlaghozamokon.




A kedvezétlen nemzetkozi befektet6i hangulat miatt a masodpiaci kereskedésben
mérsékelten emelkedtek a hozamok, a rovid futamidejii allampapirok esetén 2-3
bazispontos, a hosszabb lejarata allamkétvények esetén 11-15 bazispontos
emelkedés volt tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Az Eurostat jelentése alapjan 2012. januar hénapban az 4j ipari megrendelések
értéke 2,3 szazalékkal csokkent, ezzel 0,3 szazalékponttal elmaradt az id6szakra vart
elemzdi elGrejelzéstdl és jelentGsen visszaesett az el6z6 havi 3,5%-os novekedéshez
képest is.

Csokkent az 4j ipari
megrendelések szama az
eurdzénaban

A Markit intézet tobb fontos indikatort k6z6lt az eur6zéna orszagaira vonatkozoéan.
Az intézet felmérése alapjan az eurdzona elGzetes kompozit beszerzési menedzser
indexe a 2012. februari 49,3 pontos értékr6l marciusra 48,7 pontra csékkent. A
feldolgozodipari menedzser index az eurdézona orszagaira pedig egyiittesen 47,7
pontra zuhant (februarban 49 ponton volt).

Rosszul alakultak a beszerzési| Orszagok szerinti bontasban az lathat6, hogy a francia és a német elGzetes
feldolgozobipari beszerzési menedzser index egyarant az elemzdi varakozasok alatti
értéket mutatott 2012. marcius hénapban. A francia feldolgozoéipari BMI 47,6 pontra
cs6kkent, elmaradva az el6z6 havi 50 és a varakozasok szerinti 50,6 ponttél. A német
beszerzési index is jelent6sen visszaesett, 48,1 pontos értékre mérséklédve az 50,2
pontos februari értékhez viszonyitva. Ez négyhonapos mélypontot jelent a német
feldolgozdipar teljesitményére vonatkozdéan, ugyanakkor a német kibocsatas
kompozit indexe a szolgaltatasok 51,8 pontos marciusi értékének koszonhetGen
tovabbra is béviilést mutat (51,4 pont).

menedzser indexek elézetes
értékei

Az angol statisztikai hivatal szerint a kiskereskedelmi eladasok 2012 februarjaban 0,8
szazalékkal mérséklédtek, alulmaradva a januari 0,3 szazalékos noévekedéshez
JelentSs mérséklédés az angol| képest. Ez a visszaesés volt a legnagyobb mértékii az elmult 9 hénapot tekintve. A

kiskereskedelemben csdkkenésében elsdsotban a ruhazati termékek keresletében tapasztalt 1,2
szazalékos romlas jatszott kulcsszerepet, de ennél is jelentGsebb volt a miivészeti
termékek iranti 3 szazalékos zuhanas.

THYSSEN
DAX 698126  -1,27 ADIDAS 57,89 043 KRUPP 19,26 3,14
HEIDELBERG COMMERZ
CAC40 347246 156 g 4398 032 BANK 1,88 -3,09
FISE 584565 -0,79  INFINEON 7,37 -0,07 METRO 29,53 2,28
Részvénypiac:

A csiitortoki napon estek az eurdpai tézsdék, legf6képpen a gyenge beszerzési
menedzser indexek frissen publikalt adatai miatt, leginkabb a banki és nyersanyag
papirok teljesitettek rosszul. A banyaszati és olajipari papirok kiillonésen rosszul
reagaltak a hirekre, a londoni Frensillo 6,7%-ot zuhant, de a BG és BP is 1,6 illetve
1%-ot mérséklédott. Az angol FTSE index 0,8 szazalékot csokkent, elsGsorban a
Royal Bank of Scotland és Lloyds Banking valamint a Barclays 2,2, 1,7 és 2,1%-o0s
esése miatt. A francia CAC 40 1,6%-kal zart alacsonyabban, f6ként a BNP Paribas,
Societe Generale valamint Credit Agricole papirjainak jelentds értékvesztése miatt. A
DAX esetében is a kedvezdtlen német BMI adatok voltak a meghatarozok a t6zsdén,
az autoipart és banki papirokat érintve legrosszabbul, kiemelve a BMW és
Commerzbank papirok kereskedését érint6 visszaesést. Az index a nap végén 1,27
szazalékkal zart alacsonyabban a tegnapi értéknél.

Az FTSEurofirst 300 index 1079,49 ponton zart, ami 1,12 szazalékos csékkenést
jelent a hétf6i zaréértékhez képest, az eurd6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2530,22 pontos értékkel 1,46%-kal kerilt
lejjebb a tegnapi kereskedés soran.

Esés az eurdpai parketteken




Négyéves mélyponton az
ujonnan segélykérék szama

USA

Az amerikai munkailigyi minisztérium kozlése szerint mult héten tovabbi 3 ezerrel,
348 ezer fére csokkent az ujonnan munkanélkiili segélyért fordulék szama az
Egyesiilt Allamokban, amely 2008 juliusa 6ta a legalacsonyabb értéknek szamit. Az
elemzdi konszenzus 353 ezer {6 volt.

S&P 500 1392,78 0,72 P&G 67,52 0,48 Alcoa 10,01 -2,53
Dow Jones 13 046,14 -0,60 Intel 27,90 0,43 Chevron 105,35 -2,37
Nasdaq 3 063,32 -0,39 Coca Cola 71,42 0,42 Caterpillar 106,43 -2,36
Olaj 105,73 -1,21 2 éves 0,38 -1
Réz 3,79 -1,56 10 éves 2,27 -3
Arany 1647,6 -0,28 30 éves 3,36 -2
Eziist 31,61 -2,08

Az amerikai t6zsdék
is estek

Tovabb mérséklédtek az
amerikai kotvényhozamok

Nagyot esett az olaj ara

Az Eurépabol érkezd kedvezdtlen makrogazdasagi hirek az amerikai
részvénypiacokon is éreztették hatasukat, a jonak mondhaté6 munkaerd-piaci adatok
lattan azonban a vezetl t6zsdeindexek csak mérsékelt, 1 szazalék alatti minuszban
fejezték be a kereskedést. Az S&P 500 0,72 szazalékkal, a Dow Jones 0,6 szazalékkal,
a Nasdaq pedig 0,39 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei koziil tegnap
az energiaszektor mutatta fel a leggyengébb teljesitményt, az Alcoa 2,53 szazalékot,
a Chevron pedig 2,37 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Eurdépabdl és Kinabdl érkez6 kedvezdtlen makrogazdasagi adatok névelik a
gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggalyokat, igy a befektet6k ismét a
menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak. Ennek
hatasara a 2 éves futamidejl papirok 1 bazisponttal, a 10 éves benchmark kétvények
hozama 3 bazisponttal, a 30 éves allampapirok hozama pedig 2 bazisponttal
csokkent.

A kinai novekedéssel kapcsolatos aggalyok miatt 1,21 szazalékkal esett a nyersolaj
arfolyama a tegnapi kereskedés soran. A t6bbi fontosabb nyersanyag arfolyama is
lejjebb keriilt: a réz 1,56 szazalékot, az arany 0,28 szazalékot, az eziist pedig 2,08
szazalékot veszitett értékébdl.

Negativ hangulat
Azsiaban

A vezet§ azsiai indexek a bank- és ingatlanszektor részvényeinek vezetésével negativ
tartomanyban zartak, amelynek hatterében a kinai és nyugat-eur6pai kedvezétlen
beszerzési menedzser indexek altal kivaltott névekedési aggodalmak alltak. A japan
Nikkei és a hongkongi Hang Seng egyarant 1 szazalékkal csékkent, a Sanghai
Composite pedig 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb.




