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JelentSs adoteher csokkenés
2011-ben

NAPI JELENTES

Magyarorszag
GDP aranyos adéteher valtozasa 2010-2011 kozott az
OECD orszagokban
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Jelentésen csékkent a magyar adéterhelés 2011-ben, nemcsak a régiét, de az OECD
orszagokat tekintve is.

Lakaspiaci adat

A KSH ma publikalta a lakasépitések 2012 III. negyedévére vonatkozo statisztikait.
2012 els6 kilenc hénapjaban 6509 4j lakas épiilt, 20 szazalékkal kevesebb, mint egy
évvel korabban. A kiadott lakasépitési engedélyek szama 7794 volt, ami
12 szazalékos csOkkenést jelent a 2011. januar—szeptemberi adatokhoz képest. A
hasznalatba vett lakasok szama lassulé {iitemben cs6kkent, 2011 els§ kilenc
hénapjaban az azt megel6z6 id6szakhoz képest 38 szazalékos visszaesést
tapasztaltunk a mostani 20 szazalékkal szemben.

Er6sodott a dollar

Kis elmozdulasok voltak pénteken a régios devizak arfolyamaban. Jelentésebb
esemény az EUR/USD kereszt esetében tortént, amely 0,84%-kal keriilt lejjebb,
vagyis a dollar felértékel6dott. A reggeli jegyzések szerint a egy eurdért 282, egy
dollarért csaknem 220, egy svajci frankért pedig 233,5 forintot kell adni a bankkd6zi
devizapiacon. A héten jelent6s események fognak t6rténni, amelyek alapjaban véve
meghatarozhatjak a devizapiaci kereskedés iranyait. Amerika eln6kot valaszt, az
Eurépai Bizottsag szerdan publikalja legfrissebb gazdasagi elSrejelzéseit, illetve a
magyar orszagjelentés is napvilagra keriil. Emellett az euré szempontjabdl jelentds
lehet, az EKB csiitértoki kamat-meghatarozo iilése.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2815  0,09%  EUR/USD 12824  -0,84% GBP/USD  1,6026  -0,52%
CHF/HUF 2332  006%  EUR/CHF 1,2066 0,04% EUR/CZK 2522 0,07%
| USD/HUF 2194  094%  USD/JPY 80,43 0,26% EUR/PLN 41056  -0,29%




Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,05 0,01 Bubor ON 6,01 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 5,97 -0,01 Bubor 1M 6,26 0,00 BUX 19220,49 0,14%
M12 6,02 0,01 1x4 FRA 6,10 0,00 BUMIX 1081,47 -0,17%
Y3 6,17 -0,05 2 év swap 5,87 -0,02 OTP Bank 4150 -1,66%
Y5 6,35 -0,06 5 év swap 5,91 0,04 Richter Gedeon 40780 0,44%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,88 -0,04 felar -223,00 0,00 Telekom 405 1,76%
Y15 6,95 -0,06 5 év CDS 273,92 -0,02 MOL 18990 1,15%

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy hdnapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Enyhe BUX emelkedés

Csendes kereskedés mellett 0,17%-kal keriil feljebb a BUX oktéber utols6 napjan,
9,2 milliard forintos forgalom mellett. Ezzel a teljesitményével a régié also
harmadaban végzett a magyar index. Blue chipjeink kéziil az OTP lefelé huzta az
osszteljesitményt, 1,66%-0s csékkenésével. A Richter 0,44%-kal, a MOL 1,15%-kal,
mig a Telekom 1,76%-kal keriilt feljebb.

Csokkentek a hozamok a
masodlagos piacon

Allampapir aukci6

A rovid lejarata (éven beliili) allampapirhozamok nem valtoztak érdemben, mig az
éven tuli hozamok jelent8s, 5 bazispontos mérsékl6dést mutattak atlagosan.
A 10 éves hozam oktober végén 6,88% volt. Az 6sszes hozam 7% alatt van a f6bb
lejaratokon, mig a 6 honapos hozam valamivel 6% alatt talalhaté. Az 5 éves orszag
kockazati felar (CDS) 274 bazispont volt a legutébbi adat szerint.

Mult hét szerdan az AKK 3, 5 illetve 10 éves kotvényaukceiot tartott. Az Gsszesen
meghirdetett 45 milliardnyi mennyiség helyett csak 37,5 milliard forintnyi papir
keriilt értékesitésre. A 3 éves allamkétvényre 37,8 milliard ajanlat érkezett, ami
majdnem kétszeres lefedettséget jelentett, 6,15%-0s atlaghozam mellett, ami az
el6z6 aukciohoz képest 25 bazispontos hozamemelkedést jelentett. A 15 milliardnyi
5 éves papirra szerény kereslet mutatkozott (17,6 milliard), emiatt csak 10 milliard
forintnyi papir keriilt értékesitésre 6,35%-0s hozam mellett. A 10 éves kotvényre
szintén nem mutatkozott nagy érdeklédés, a 10 millidrdnyi mennyiséget ezért 7,5

milliardra mérsékelte a Kibocsaté 6,85%-0s atlaghozam mellett.




Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az elbzetesnél
kedvezsébb, de
tovabbra is gyenge
eurépai bizalmi index

A Markit pénteki kézleménye szerint a feldolgozoipar végleges beszerzési menedzser
indexe oktoberben az el6zetes 45,3 pont helyett 45,4 pontos szinten all. Az el6z8 havi
46,1 ponthoz képest azonban a mutaté a feldolgozdipari teljesitmény romlasanak
gyorsulasat jelzi. Az intézet szerint a keresleti gyengeségek miatt az el6z6 honaphoz
képest nagyobb iitemii lett a kibocsatas, valamint az 1j rendelések allomanyanak
csOkkenése is. A vizsgalt orszagok esetében egyediil az ir adat tudott a novekedést
jelz6, 50 pontos szint folott végezni (52,1 pont), a visszaesés az el6z6 hénaphoz
képest gyorsult Németorszagban, Olaszorszagban, Spanyolorszagban, Ausztriaban

és Gorbgorszagban.

Enyhe emelkedés
Eurépaban

DEUTSCHE
DAX 7363,85 0,38 BEIERSDORF 60,70 7,24 TELEKOM 8,66 -2,61
CAC 40 349246 0,49 HENKEL 63,65 3,51 K+S 36,09 -1,58
BAY.MOTOREN FRESEN.MED.
FTSE 586855 0,11 WERKE, 65,00 2,65 CARE 51,85 -1,26

Bizonytalan délelStti kereskedést kévetGen enyhe pluszban zartak a pénteki napot az
eurdpai parkettek. A nyitast kovetGen az amerikai munkaerdpiaci adatok miatti
kivaras jellemezte a piacokat. A vartnal sok esetben jobb, de még mindig a
feldolgozodipar visszaesését jelz6 europai bizalmi indexek sem voltak képesek
megtorni a befektet6k iranykeresését. A délutan megjelent amerikai munkaer6piaci
indikatorok a vartnal jobbnak bizonyultak, amely kedvezden hatott a befektet6k
hangulatara. A tengerentuli foglalkoztatottsag mellett a vartnal kedvezSbb ipari
rendelésallomany is hozzajarult ahhoz, hogy az eurdpai piacok az elmult két hét
legjobb teljesitményét mutassak fel.

Az FTSEurofirst 300 index 1 115,19 ponton zart, ami 0,47 szazalékos emelkedést jelent
a csiitortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,52 szazalékos er6s6dés utan
2 547,15 ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal nagyobb mértékben
emelkedett a foglalkoztatottak
szama

Emelkedett a
munkanélkiiliségi rata

Nétt az ipari cikkek
rendelésallomanya

USA
A munkatigyi minisztérium kozlése szerint oktoberben 171 ezer f&vel bdviilt a
foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, amely jelent6sen meghaladja az
elemzdk altal vart 123 ezer f8s bdéviilést. Az el6z6 két havi értéket egynttal felfelé
modositottak.

A munkanélkiiliségi rata az elemzdi konszenzussal megegyez6 mértékben 7,9
szazalékra emelkedett az Egyesiilt Allamokban, deriilt ki szintén a munkaiigyi
minisztérium kézleményébdl.

A kereskedelmi tarca kozleménye szerint az augusztusi csOkkenést kovetSen
szeptemberben 4,8 szazalékkal emelkedett az ipari cikkek rendelésallomanya az
Egyesiilt Allamokban, amely kézel megegyezik az elemz6i prognézissal.

S&P 500 14142 -0,94 Bank of A. 9,85 1,13 Chevron 108,37 2,77
Dow Jones 13 093,16 -1,05 Disney 49,86 0,16 Caterpillar 85,79 2,12
Nasdaq 298213 -1,26 Merck&Co. 46,00 0,13 EL Dupont 44,15 -1,89
Olaj 84,86 -1,11 5 éves 0,73 =il
Réz 3,48 -0,85 10 éves 1,72 -1
Arany 16752 -2,14 30 éves 2,90 -2
Eziist 30,86 -3,29

Estek a vezets amerikai
részvényindexek

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Csokkentek a nyersanyag arak

A kedvez6 makrogazdasagi adatok ellenére komolyabb esés bontakozott ki
pénteken az iranyad6é amerikai t6zsdéken, f6ként a koézeledd elndkvalasztasbol
fakad6 gazdasagpolitikai bizonytalansagok miatt. A nap végére az S&P 500 0,94
szazalékkal, a Dow Jones 1,05 szazalékkal, mig a Nasdaq 1,26 szazalékkal keriilt
lejjebb. Villalati hirek koziil kiemelendd a Chevron negyedéves gyorsjelentése, mely
szerint a tarsasag nyeresége a vartnil nagyobb mértékben csokkent. A Dow
komponensei koziill a Bank of America részvényei szerepeltek a legjobban, mig a
nap vesztese a Chevron és a Caterpillar volt.

A délutan megjelend makrogazdasagi adatokat kovetéen kismértékben
mérsékl6dott az amerikai allampapirok masodpiaci hozama. Az 5 és 10 éves
futamidejii kétvények hozama 1-1 bazisponttal, mig a 30 éves papirok hozama 2
bazisponttal keriilt lejjebb.

A mult hét masodik felében jelent6s mértékben csokkentek a fébb nyersanyag
arfolyamok: az olaj 1,11 szazalékos esésével jelenleg a 85 dollaros szint alatt
tartézkodik. A réz 0,85 szazalékot, az arany 2,14 szazalékot, az eziist pedig 3,29
szazalékot veszitett értékébdl.

Negativ hangulat
Azsiaban

Az azsiai befektet6k oOvatossaga, kockazatkeriilése latszik a ma reggeli
részvényindexek teljesitményében. Az ausztral benchmark kivételével minden tavol-
keleti index negativ tartomanyban zarta a kereskedést. Az esésben a TOPIX (japan)
illetve a Kospi (dél-koreai) index jart az élen csaknem 0,6%-o0s mérsékl6déssel.




