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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai és a tengerentuli t6zsdék tobbsége is emelkedett, amely f6ként
az orosz elnok békiilékenyebb hangnem bejelentéseinek kdszénheté.

e Szerdan a forint az eurdval szemben 305-nél, a svajci frankkal szemben 250-nél
egyhavi, mig a dollarral szemben 219-nél négyhavi csucsot ért el. Ma reggel az
eurd jegyzései mar a 305-0s szint alatt tartdzkodtak.

e A BUX 1,8 szazalékos pluszban zart; az orosz és ukran érdekeltséggel rendelkez6
OTP és Richter emelkedett a legnagyobb mértékben.

e Szerdan régen nem tapasztalt mélypontra értek egyes allamkotvények hozamai a
magyar allampapirok mdasodpiaci kereskedése sordan.

e A 3 hdénapos DKJ aukcids atlaghozama ujabb torténelmi mélypontra sillyedt a
tegnapi aukcié soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 205 bazisponton allt a
szerdai jegyzés alapjan.

e 2014 marciusaban az ipari termelés 10,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A kiilkereskedelmi tobblet 2014 harmadik hénapjaban 675 millié eurdt

tett ki.
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Oroszorszag egyértelmlien visszafogottabb magatartdsra utalé intézkedései
intenziv forinter6sddést eredményeztek. A hazai fizet6eszk6z az eurdval
szemben 305-nél, a svajci frankkal szemben 250-nél egyhavi, mig a dollarral
szemben 219-nél négyhavi csticsot ért el. Ma reggel az euré jegyzései mar a 305-
O0s szint alatt tartdzkodtak; a svajci frankkal

értékel6dott fel a forint, mig a dollar/forint kurzus 0,54 szazalékkal kerilt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

szemben 0,75 szazalékkal

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 304,66 -0,59% EUR/USD 1,3916  -0,06% GBP/USD 1,6952 -0,15%
CHF/HUF 249,84 -0,75% EUR/CHF 1,2187 0,13% EUR/CZK 27,42 0,01%
USD/HUF 218,80 -0,54% usD/JPY 101,83 0,23% EUR/PLN 4,1879 -0,18%

A dollar kismértékben, 0,06 szazalékkal er6sodott, a svdjci frank azonban
gyengllést mutatott az eurdval szemben. A régids devizak kozil a lengyel zloty
0,18 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest, az
eurd/cseh korona arfolyam gyakorlatilag stagnalt.

Az orosz elnok békiilékeny szavai utan emelkedés kezd6dott a részvénypiacokon.
A BUX 1,8 szazalékos pluszban zarta a szerdai kereskedést, melyhez 8,9 milliard
forintos forgalom tarsult. A hazai nagypapirok mindegyike segitette a jo
teljesitményt, kilondsen az orosz és ukran érdekeltséggel rendelkezd vallalatok
részvényeinek arfolyama erdsodott: az OTP 1,9, mig a Richter 3,5 szazalékkal
haladta meg keddi zaroértékét. A régids indexek koziil az orosz-ukran fesziiltség
enyhiilésének kovetkeztében ismét az orosz RTS teljesitett a legjobban, amely
4,7 szazalékkal kerdlt feljebb.
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aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17986 1,8
OTP Bank 4399 1,9
Richter Gedeon 3928 3,5
Magyar Telekom 328 0,3
MOL 12900 1,3

Szerdan a forint er6sodni tudott, ennek hatasara pedig ismét csokkent a
magyar allampapirok masodpiaci hozamainak tébbsége. A 3 éves kotvény
hozama janudr 6ta nem volt ilyen alacsony szinten, az 5 éves papir hozama évek
6ta nem latott mélypontra sillyedt. A kiemelt figyelemmel kovetett 10 éves
benchmark kétvény hozama pedig a tavaly oktdberben tapasztalt mélypont ald
ért 5,30 szazaléknal. Az AKK tegnap 3 hoénapos DKIJ-aukciét tartott, amelyen
atlagos kereslet alakult ki. A 60 milliard forint meghirdetett mennyiségre kozel
154,716 millidrd forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazéktdl, az
addssagkezelS igy a meghirdetett mennyiségnél 30 milliard forinttal magasabb
vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,40 szazalék volt, amely Uj
torténelmi hozammélypontnak szamit. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazisponttal feljebb keriilt, igy 205 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,35 0
e 2,41 2
M12 2,53 1
e 4,00 5
\& 4,32 5
Y10 5,30 3
Y15 5,69 p
Bubor ON 2,14 1
5 év CDS 205 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
250

200

150

100

50

2014.04.13 |
2014.04.15 |
2014.04.17 |
2014.04.19 |
2014.04.21 |
2014.04.23 |
2014.04.25 |
2014.04.27 |
2014.04.29 |
2014.05.01 |
2014.05.03 |
2014.05.05 |
2014.05.07 |

2014.04.07
2014.04.09
2014.04.11 |

HU o (7 s P s SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



BGviil6 ipar és
675 millié eurds
kiilkereskedelmii
tobblet
marciusban

Visszaestek a
német gyari
megrendelések

Csokkent a francia
ipar teljesitménye

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelked6 olaj-, és
csokkend aranyar

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdi alapjan —el6zetes adatok szerint — az ipari
termelés 10,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Az el6z6 hénaphoz
képest a szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari termelési index
marciusban 0,4 szazalékkal nétt. 2014 harmadik honapjaban az export és import
euréban szamitott értéke 7,4, illetve 8,8 szazalékkal béviilt tavaly marciushoz
viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete 675 millié eurét tett ki.

Nemzetkozi piacok

Komoly csokkenés lathatd a német gyari megrendeléseknél a marciusi adatok
szerint: februarhoz képest 2,8 szazalékos a visszaesés, noha a piac enyhe
noévekedést vart. F6ként a kilfoldrél érkez6 megrendelések szdma csokkent (-4,6
szazalék).

Marciusban 0,7 szazalékkal csokkent az ipari termelés volumene
Franciaorszagban az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest is gyengtilés |athatd: 0,2 szdzalékkal esett vissza a francia ipar.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Bt A r—ciBes (15 oz
Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9521 0,56 Dow Jones 16 519 0,72
CAC 40 4446 0,40 S&P 500 1878 0,55
FTSE 100 6796 -0,04 Nasdaq 4068 -0,31

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek teljesitményét meghatdroztak az
eur6zonabdl érkez6 negativ makrogazdasagi hirek, illetve a vegyesnek
mondhato vallalati jelentések. Ennek ellenére a pdrizsi és a frankfurti t6zsde
pluszban tudott zarni, melynek oka a Vlagyimir Putyin altal megitott békiilékeny
hangnem pozitiv fogadtatasa volt. Az Egyesiilt Allamokban is oriiltek Putyin
bejelentésének, Janet Yellen Fed-eln6k washingtoni meghallgatasa nem hozott
meglepetést a befektet6k szamara. Ismét veszteséggel zart a Nasdaq, az
internetes cégek részvényei folytattak rossz szereplésiiket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,98 4 Németorszag 1,47 1
Olaszorszag 3,02 1 Franciaorszag 1,94 1
Portugilia 3,57 1 USA 2,59 1

Szerdan emelkedésnek indult az olaj arfolyama: 1,3 szazalékos novekedés
mellett hordénként 100,8 dollaron zart. A szazdollaros hatar atlépése annak volt
kdszonhetS, hogy az olajtartalékok 1,8 millié hordds visszaesésérdl érkezett
jelentés. Az arany arfolyama 1,5 szazalékkal esett tegnap és uncianként 1289
dollaron zart. Az ukran konfliktus targyalasos uton vald rendezésének reménye,
illetve a Fed-elnokének meghallgatdsa lefelé mozgatta az arany arat.
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