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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2013. oktober 24.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e A gyengébb makrogazdasagi adatok miatt a vezet6 nemzetkozi részvényindexek
csokkentek szerdan.

e A forint arfolyama kedden stabilan a 293-as érték ald ment az eurdval szemben,
és a szerdai napon sem tudtak a kiilfoldi piacokrél megdllitani az er6sodést.

e A BUX9,5 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szdzalékkal keriilt lejjebb, f6ként
a MOL és Telekom gyengilésének kovetkeztében.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése sordn az allamkotvények
hozamai Ujra csokkend trendet mutattak.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy 254 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e A keddi 3 hdnapos DKl-aukciés atlaghozam 3,28% volt, ami 7 bazisponttal

alacsonyabb az el6z6, oktéber 15-i aukcié atlaghozamanal.



Nyolchavi cstuicson
a forint

Gyengén
teljesitett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

A kedden megjelent amerikai munkaerépiaci adatok a vartnal gyengébben
alakultak, ami kedvez6en hatott a devizakereskedésre, hiszen ezzel nétt a
A dollar
gyengilésével parhuzamosan a forint kimagasldéan teljesitett: az euré/forint
arfolyam kedden stabilan 293 ald er6s6dott és a nemzeti linnepen sem tudtak a

valdszinlisége a Fed eszkozvdsdarlasi program folytatasanak.

kilfoldi piacokrol megallitani a forint er6sodését. Szerdan 292 alatt is jart a
forint arfolyama, ma reggel 292,31 koériil tartézkodott az eurd/forint arfolyam.
A hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal, illetve eurdval szemben 0,16 és 0,09
szazalékkal gyengilt szerddhoz képest, a dollarral szemben 0,15 szazalékkal
értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 292,39 0,09% EUR/USD 1,3787 0,01% GBP/USD 1,6193 -0,31%
CHF/HUF 237,47 0,16% EUR/CHF 1,2295 -0,30% EUR/CZK 25,78 0,14%
USD/HUF 211,48 -0,15% USD/JPY 97,27 -0,27% EUR/PLN 4,1794 0,25%

Az eurd/dollar kurzus 0,01 szazalékkal emelkedett, az eurd/svajci frank kurzus
viszont 0,3 szazalékkal csokkent. A régiés devizdk koziil a cseh korona 0,14
szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,25 szazalékkal gyengiilt a kdzOs eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Kedden a leggyengébb teljesitményt a hazai tézsde nyujtotta. A BUX koézel 9,5
milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal kerilt lejjebb. A hazai
részvények kozil a MOL és a Telekom zarta legrosszabbul a napot. A régids
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Tovabb csokkené
allampapirpiaci
hozamok

tozsdék koziil a bolgar SOFIX n6tt a legnagyobb mértékben, tobb mint 1,5
szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18658 0,7
OTP Bank 4480 0,2
Richter Gedeon 4060 1
Magyar Telekom 291 1,4
MOL 14915 1,5

Pénteken a rovid lejarata allampapirok hozamai csokkentek, a legnagyobb
csokkenést a 12 hdénapos DKJ hozama mutatta 5 bazisponttal. A benchmark
kotvények hozama koziil egyediil a 3 és 10 éves lejaratii nem valtozott, az 5 és
15 éves lejaratu kotvények hozama kis mértékben csokkentek. Magyarorszag 5
éves CDS feldra nem valtozott, igy 254 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,33 -1
M6 3,30 -3
M12 3,36 5
Y3 4,27 0
Y5 4,68 -4
Y10 5,46 0
Y15 6,03 2
Bubor ON 3,58 72
5 év CDS 254 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3 hénapos DKIJ-
aukcié

A vartnal rosszabb
foglalkoztatas az
Egyesiilt
Allamokban

Csokkent a
munkanélkiiliség
az USA-ban

NG6tt az
allamadadssag az
EU-ban

Csokkenés a
nemzetkozi
tézsdéken

A keddi
meghirdetett mennyiségre 86,36 milliard forint vételi ajanlat érkezett az

3 hodnapos DKJ-aukcié alacsony lefedettség mellett zajlott. A

elsédleges forgalmazoktdl, az adodssagkezeld a meghirdetetett mennyiséggel
megegyezd, 40 milliard forint érték( ajanlatot fogadott el. Az aukcios
atlaghozam 3,28% volt, ami 7 bazisponttal alacsonyabb az el6z6, oktéber
15-i aukcié atlaghozamanal.

Nemzetkozi piacok

A vart 182 ezer helyett csak 148 ezer Gij munkahely létesiilt az Allamokban, nem

szamitva a mez6gazdasagi szektort. Kevesebben dolgoznak a pénzigyi
szektorban és a vendéglatasban, mig tobb a foglalkoztatott — tobbek kozott — a
szolgdltatd szektorban, az épitSiparban, vagy a kozlekedésben. Az adat még

szeptemberre vonatkozik, pénteken mar az oktéberi szdmok is napvilagot latnak.

yaw’d

A szeptemberi munkanélkiiliségi rata a megel6z6 havinal valamivel
alacsonyabban, 7,2 szazalékon all. A kormanyzati ledllds miatt késve kozolt
adatra egyel6re nem harul komolyabb figyelem az Egyesiilt Allamokban,
komolyabb reakciok a novemberi adatok utan varhatdak. A foglalkoztatasi és a
adatot Osszevetve a sz(ikilésére lehet

munkanélkiliségi munkaerdpiac

kovetkeztetni.

Az eurdzdénaban 92,3-ro6l 93,4 szazalékra, az EU28-ban 85,9-r6l 86,8 szazalékra
emelkedett a GDP-ardanyos allamaddssag az el6z6 negyedévhez képest. A
negyedévben a legnagyobb emelkedés Ciprusban volt (kozel 11 szazalék), mig a
legnagyobb mértékben Csehorszagban és Magyarorszagon csokkent az addssag

(-1,4ill. - 1,2 szazalék) 2013. els6 negyedévéhez képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zard Valtozas (%)
DAX 8920 -0,31 Dow Jones 15413 -0,35
CAC 40 4261 -0,80 S&P 500 1746 -0,49
FTSE 100 6 674 -0,32 Nasdaq 3907 -0,57

Kedden még jo hangulatban folyt a kereskedés a nemzetkézi tézsdéken,
szerdan viszont az G6sszes vezet6 részvényindex minuszban zart. Amerikaban
elsGsorban a vartnal gyengébb munkaer6-piaci adatok és vallalati jelentések
kovetkeztében estek az indexek: a benchmarkok 0,35-0,57 szazalékkal keriltek
lejjebb. 0,3-0,8
konyvelhettek el a vezetd részvényindexek a kedvez6tlen amerikai makroadatok

Eurdépaban hasonlé helyzet allt el6: szdzalékos esést

hatasara.
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10 éves kotvény-
hozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név  Hozam (%) ~ Valtozas (bp) . Név  Hozam (%) ~ Viltozas (bp)
Spanyolorszag 4,14 -8 Németorszag 1,76 -3
Olaszorszag 412 0 Franciaorszag 2,33 -4
Portugilia 6,21 2 USA 2,49 -3

Julius 6ta nem voltak ilyen alacsony szinten az amerikai kotvényhozamok: tegnap
3 bazisponttal kerilt lejjebb a 10 éves kdtvényhozam. A befekteték ujra a FED
eszkozvasarldsi programjanak csokkentésétdl tartanak, de nem valdszind, hogy
tavasz el6tt ez meg fog kezd6dni.

Az olaj arfolyama 1,5 szazalékkal csokkenve 96,9 dollaron zarta a szerdai napot.
Az esésben komoly szerepe van a kedden megjelent adatnak, miszerint az
olajtartalékok a vart értéknek kozel a dupldjat teszik ki (5,2 millié hordd). Az
arany arfolyama 0,6 szazalékot csokkent és tegnap 1334 dollart ért uncianként.
Az arany ara az el6z6 napi emelkedést konszolidalta amikor a munkaeré-piaci
adatok miatt erételjes emelkedést mutatott.
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