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Magyarorszag

2012. februar honapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének hianya 393,9
milliard forintban alakult. Ezen belil a kézponti kéltségvetés 404,5 milliard forintos,
o . a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 3,7 milliard forintos deficittel, az
286,6 milliard a hidny | ejizignitett allami pénzalapok pedig 14,3 millidrd forintos szufficittel zartak. 2011,
februar végeén februar hénapjaban az allamhaztartas koézponti alrendszerének deficitje 436,9
milliard forint volt.
Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2012. februar végi hianya igy 286,6
milliard forintra teljestilt, 2011. februar végén e deficit 559,7 milliard forint volt.
Az EU/IMF megallapodast 06vezd bizonytalansag hatasara tegnap délutan
gyengiilni kezdett a forint arfolyama az euréval szemben, azonban ma reggelre a
javul6 piaci hangulatnak készénhet6en a kurzus visszatért a 295 koriili szintre. Az
euro is valamelyest javulni tudott a dollarral szemben, az arfolyam 1,32 kériill mozog.
A régiés devizak kis mértékben er6sédni tudtak a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz
képest.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2952 0,33% EUR/USD 1,3175 0,23% GBP/USD 1,5765 0,22%

CHF/HUF 2447 0,32% EUR/CHF 1,2051 -0,03% EUR/CZK 24,84 -0,13%
USD/HUF 2239 0,06% USD/JPY 81,32 0,74% EUR/PLN 4,1589 -0,14%

Reggelre javult a forint

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,20 -0,05 Bubor ON 6,27 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,35 0,03 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 1851192 -0,56%
M12 7,50 0,00 3x6 FRA 7,40 0,02 BUMIX 1251,06 0,01%
Y3 8,38 0,02 2 év swap 7,30 0,07 OTP Bank 3689 -2,59%
Y5 8,62 0,08 5 év swap 7,09 0,06 Richter Gedeon 37350 -0,36%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,70 0,06 felar -319,00 -5,00 Telekom 565 -0,88%
Y15 8,61 0,02 5 év CDS 526,256 14,77 MOL 18700 1,14%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Az Europai Bizottsag részér6l Magyarorszagra gyakorolt nyomasnak koszonhetGen
délutanra elromlott a befektetSi hangulat a budapesti t6zsdén, igy a BUX valamivel
atlag feletti forgalom mellett, végiil 0,56%-0s csOkkenéssel zarta a napot, ezzel a
régié tézsdeindexei koziil a roman BET-et tudta csak felillmulni. Vezeté hazai

Gyengiilt a BUX > . . ; .
részvényeink koéziill a MOL a régi6 energiaszektorbeli cégeinek kézépmezdnyében
zart, 1,1%-os emelkedéssel. A Richter részvényei 0,4%-ot vesztettek értékiikbél, a
Magyar Telekom 0,9%-kal gyengiilt, a nap vesztese az OTP volt, amely 2,6%-kal
keriilt lejjebb.
Kismértékben médosultak a masodpiaci allampapir hozamok. A 3 hénapos lejarata
kotvények hozama 5 bazisponttal csékkent, az egy éven tuli lejaratokon 2-8
bazispontos névekedés volt megfigyelhets. Atlagosan 2 bazisponttal emelkedtek a
hozamok. Az 5 éves CDS 15 bazispontos novekedést kovetGen 526 bazispontra
modosult.
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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A hivatalos német statisztikak szerint az uj ipari megrendelések allomanya
januarban 2,7 szazalékkal csokkent a decemberi adatokhoz viszonyitva, ami joval
alatta marad az elemzd8i varakozasoknak (0,6 szazalékos névekedés). Az egy évvel
ezel6tti szinthez képest (munkanapokkal kiigazitva) 4,9 szazalékos volt a
rendelésallomany csOkkenésének mértéke. A visszaesés a nagy értékld aruk
keresletének cs6kkenésére vezethets vissza, a befektetési eszk6zok iranti rendelések
allomanya a decemberihez képest 5,5 szazalékkal esett vissza. Teriiletileg a
legnagyobb keresletsziikiilést az eur66vezeten kiviili orszagokban regisztraltak, mig
a hazai rendelések allomanya 0,9 szazalékkal névekedni tudott.

Csokkent az 4j ipari
megrendelések allomanya
Németorszagban

DAX 6671,11 0,57 -OMMERZBANK 1,85 4,23 ADIDAS 56,00 -3,00

CAC140 339233 0,89  HEIDELBERG 39,89 2,97 MERCK 75,95 -2,00

FTSE 5791,41 0,44 D. BOERSE 47,01 2,27 METRO 27,22 -1,61
Részvénypiac:

A szerdai nap folyaman er8s6détt a bizalom azirant, hogy a g6rdg allamnak sikeriilni
fog hataridére megegyezni maganbefektetdivel, igy a piacok emelkedésbe kezdtek.
A délutan folyaman ezt tovabb erdsitették a kedvezd amerikai munkaerd-piaci
adatok. A nap végére a vezetS részvénypiaci indexek pozitiv tartomanyban zartak, a
DAX 0,57, a CAC 0,89, a FTSE pedig 0,44 szazalékos emelkedést tudott elérni. Az
elmult napokban nagy esést elszenvedett bankszektor papirjai emelkedni kezdtek, a
DAX komponensei koéziil a legnagyobb nyertes a Commerzbank volt, arfolyama a
kereskedés végére 4,23 szazalékkal keriilt feljebb. A legnagyobbat es6 DAX
komponens az Adidas volt, arfolyama a tegnapi kereskedés soran 3 szazalékot
cs6kkent, amelynek hatterében a sportszergyarté cégnek a varakozasoknal rosszabb
profitjelentése allt. Erds emelkedést értek el a luxuscikkek gyartéinak részvényei,
miutan sajtéértesiilések szerint az ezen arucikkekre kivetett vamot Kindban
csokkenteni fogjak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 058,45 ponton zart, ami 0,6 szazalékos névekedést jelent
a keddi zaréértékhez képest, az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,71 szazalékos visszaesés utan 2 460,77
ponton fejezte be a kereskedést.

Er6s50dott a bizalom
Eurépaban




USA

Az ADP jelentése szerint 216 ezer f6vel emelkedett februarban a foglalkoztatottak

A vartnal jobb februari szama a maganszektorban, amely jelent6sen meghaladja a 170 ezres januari értéket,
foglalkoztatottsagi adat és az elemz6i varakozasok szerinti 204 ezres szamot is felilmulja. Ezzel immar 25

honapja névekszik a foglalkoztatottsag az USA-ban.

S&P 500 1352,63 0,69 Bank of A. 8,02 4,02 P&G 66,58 -0,39
Dow Jones 12 837,33 0,61 Caterpillar 108,28 2,22 WaltDisney 41,75 -0,60
Nasdaq 2 935,69 0,87 Home Depot 47,39 2,16 KraftFoods 37,83 -1,15
Olaj 105,98 0,86 2 éves 0,30 0
Réz 3,77 0,26 10 éves 1,98 +3
Arany 1685,00 0,43 30 éves 3,12 +4
Eziist 33,40 1,46

A kedvezd makrogazdasagi hir hatasara a vezet6 amerikai t6zsdeindexek végig
pozitiv tartomanyban tartézkodtak a tegnapi nap folyaman. A befektet6i hangulatot
azon hiresztelés is javitotta, miszerint a Fed ujabb likviditasbévitésre késziil. Az
Megnyugvis az amerikai | S&P 500 0,69%-0s, a Dow Jones 0,61%-0s, a Nasdaq pedig 0,87%-0s névekedést

t6zsdéken konyvelhetett el a szerdai kereskedésben. A Dow komponensek kéziil a legjobb
teljesitményt a Bank of America mutatta fel, tobb mint 4%-o0s emelkedéssel. A nap

vesztese, a Kraft Food 1,15%-ot veszitett értékébdl.

Csokkent az USA allampapirjai iranti kereslet, részben a kedvezé makrogazdasagi
adat, részben pedig annak hatasara, hogy némileg oldodtak a gorég kotvénycsere-

Emelkedtek az program miatti fesziiltségek, miutan t6bb bank is jelezte a részvételi szandékat. A
allampapirhozamok masodpiaci hozamok igy emelkedést mutattak. A 10 éves papirok hozama 3, a 30
éves kotvények hozama 4 bazisponttal emelkedett.

Az utébbi napok esése utan némi korrekcié mutatkozott a nyersanyagok piacan
foként a gyengiil6 dollar hatasara. A tegnapi nap folyaman a f6bb nyersanyagok
arfolyamai ndévekedést mutattak. A nyersolaj ara 0,86%-kal, a rézé 0,26%-kal
Novekvé nyersanyagirak | emelkedett. Az arany 0,43%-kal lett dragabb a tegnapi kereskedésben. A legnagyobb
novekedést az utdbbi napok nagy vesztese, az eziist érte el, amelynek arfolyama
1,46%-kal névekedett keddi zaréértékéhez képest.

Az el6zetesnél joval kedvezSbb japan GDP adat (0,7%-o0s negyedik negyedéves
csokkenés az el6zetes 2,3%-os varakozas helyett) koézzétételének és a gordg
koétvénycsere programmal kapcsolatos javulé varakozasoknak koészonhetSen az
azsiai t6zsdék az indiai parkett kivételével mind emelkedést konyvelhettek el. A
legjobb teljesitményt a két japan t6zsdeindex a Nikkei (+2%) és a TOPIX mutatta
(+1,6%). A kinai Hang Seng 1,2%-kal, a dél-koreai KOSPI kozel 1%-kal keriilt
feljebb.

Nagy emelkedés a
Tavol-Keleten




