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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a kiilkereskedelmi termékforgalomrél szol6 adatait a
2012. januari idészakra vonatkozéan. Eszerint az els6 honapban a kivitel volumene
5,8, a behozatalé 2,9%-kal volt magasabb a 2011. januarinal.

Atlagot meghaladé mértékben nétt a heterogén Gsszetételdi feldolgozott termékek,
az élelmiszerek, illetve a nyersanyagok mindkét iranya forgalma, illetve néhany
gépipari termék exportja. Ezzel szemben a hiradas-technikai eszk6zok
kereskedelme tovabbra is jelentGsen csokkent.

A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 129 milliard forintot (419 milli6é eurot) tett ki.
Tegnap a forint arfolyama a nemzetkozi befektet6i hangulatnak megfeleléen 293-
295 ko6zotti savban ingadozott az euréval szemben, a belpolitikai események nem
voltak ra hatassal. Ma reggel a kurzus a 295-6s szint kézelében jar és a hangulat
kedvezének mutatkozik. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
arfolyama is mérsékelten er6s6dében van. A dollar forintarfolyama 221 koril, a

svajci franké 245 koriil mozog a bankkd6zi devizapiacon.
Devizapar Vialtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

Nétt a kiilkereskedelmi
termékforgalom

EUR/HUF 2949 0,24% EUR/USD 1,3330 -0,04% GBP/USD 1,6027 0,22%

CHF/HUF 2449 0,26% EUR/CHF 1,2038 -0,02% EUR/CZK 24,73 -0,20%
USD/HUF 2210 0,10% USD/JPY 82,02 -1,22% EUR/PLN 4,1337 -0,15%

Nincs jelent6s valtozas a

forint piacén Futamidd Hozam  Valtozas Futamidd Hozam Viltozas Részvények és indexek
%) %)
M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18578,36  -0,31%
M12 7,60 0,00 3x6 FRA 7,27 -0,11 BUMIX 1181,87 -1,25%
Y3 8,64 -0,08 2 év swap 727 -0,07 OTP Bank 3820 -0,24%
Y5 8,81 -0,12 5 év swap 7,02 -0,06 Richter Gedeon 37670 -0,53%
5 év bazisswap Magyar

Y10 8,89 -0,17 felar -311,00 7,00 Telekom 580 0,35%
Y15 8,84 -0,13 5 év CDS 534,312 -7,40 MOL 18335 -0,35%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Enyhén csokkent a BUX

Tegnap, a délelGtt folyaman a magyar t6zsdeindex emelkedésbe kezdett, de az
eur6pai parketteken bekoévetkezett nap kézbeni hangulatromlast kévetve a BUX
enyhe, 0,3%-os csOkkenéssel zarta a napot, alacsony, 6,5 milliard forint korali
forgalom mellett. Ezzel a régié t6zsdeindexei koziil a cseh PX-et tudta megel6zni.
Vezet6 hazai részvényeink kozill egyedil a Magyar Telekom arfolyama tudott
emelkedni, 0,35%-kal. Az OTP a régié bankpapirjainak kézépmezdnyében zart,
0,2%-0s csokkenéssel. A MOL az energiaszektorbeli cégek kozott alulteljesitének
szamitott, papirjai 0,4%-kal értek kevesebbet a nap végére. A defenziv Richter
arfolyama 0,5%-kal keriilt lejjebb.

Csokkent az éven tuli
lejaratd papirok hozama

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében az egy éven beliili lejaratokon a
hozamok stagnaltak, azonban az ennél hosszabb lejaratokon 8-17 (atlagosan 13)
bazispontos csokkenés volt megfigyelhetS. Az 5 éves CDS 7 bazispontos csékkenést
kévetden jelenleg 534 bazisponton all.

Az AKK tegnap 50 milliard forint értékben hirdetett meg allampapirokat, de a 38
milliard forintnyi vételi ajanlat mellett végiil csak 30 milliard forintos mennyiséget
értékesitett. A hozamok 7,13 és 7,26% kozott szorodtak, az atlaghozam 7,22%-os lett.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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A Markit intézet tegnapi kozleménye alapjan az eurézéna feldolgozédiparanak
beszerzési menedzser indexe a februari 49 pontrél marciusban haromhavi
mélypontjara, 47,7 pontra siillyedt. Az 10j rendelések allomanya a februarit
meghaladé mértékii cs6kkenést mutatott, amely tovabbi kibocsatas és foglalkoztatas
csokkenéshez vezetett. Tovabbi aggodalomra ad okot, hogy egyre vilagosabb jelek
utalnak arra, hogy a periféria orszagokban mar megfigyelhet6 gyengélkedés
Németorszagot és Franciaorszagot is elérte. A német bizalmi index értéke 2012-ben
el6szor csokkent a semleges, 50 pontos szint ala (48,4 pont), mig a francia adat 2009
juniusa 6ta nem latott visszaesést mutat (46,7 pont). A feldolgozoéipar a vizsgalt
orszagok koziil egyediil Ausztriaban és Irorszagban mutatott enyhe javulast.

Romlé feldolgozoipari
bizalom az eurdzoniban

Az Eurostat tegnap tette ko6zzé az eurézona ¢és az EU27 tagorszagok
munkanélkiiliségi ratajanak februari adatait. Az eurézéniaban a mutatd értéke a

Emelkedett 2 januari 10,7 szazalékrol 10,8 szazalékra ntt, mig az EU 27 esetében a januari 10,1
munkanélkiiliségi rata szazalékos szintrdl 10,2 szazalékra t6rténé elmozdulast mutatnak a szamok. A
Eur6piaban tagorszagok koziil a legalacsonyabb munkanélkiiliségi ratat Ausztriaban (4,2%),

Hollandiaban (4,9%), Luxemburgban (5,2%) ¢és Németorszagban (5,7%)
regisztraltak, mig a legmagasabb rata Spanyolorszag (23,6%) és Gorogorszag (21% -
2011 decemberi adat) esetében volt megfigyelhetd.

DAX 705665 158 ADIDAS 6111 439  LUFTHANSA 1047  -024
CAC40 346291 114 MERCK 8655 430 RWE 35,79 20,06
FTSE 587480 185  FRESENIUS 7955 346 DIDUTREIRIS, o g 0,60

BANK

Részvénypiac:

A makrogazdasagi adatoké volt a f6szerep tegnap az eurépai parketteken. A nap
elején pozitiv hangulatban indult a kereskedés, amely a vasarnap napvilagot latott, a
varakozasoknal kedvezébb kinai feldolgozoipari adatnak volt készonhets. KésGbb
azonban a befektet6i optimizmus alabbhagyott, készonhet6en a német koézponti
bankkal kapcsolatban napvilagot latott informacidknak, miszerint a jegybank nem

Vegyes napon belli fogadja el tobbé fedezetként a portugal és mas periférikus eur6zona tagok
teljesitményt kdvetSen allamkétvényeit. Bar a jegybank hivatalosan cafolta a hiresztelést, és megerGsitette,
pluszban zirtak az eurépai | hogy tovabbra is elfogadja az Osszes eur6zona tagorszag allamkotvényét, a
piacok bankpapirok arfolyamanak esését ez sem tudta megakadalyozni. Tovabb rontotta a

befektet6k napkézbeni hangulatat, hogy az eurdézéna feldolgozoipari beszerzési
menedzser indexe marciusban immar nyolcadik hoénapja mutatta a szektor
zsugorodasat, amely kiterjedt Franciaorszagra és Németorszagra is. A kereskedés
végére az optimizmus visszatérése a vartnal kedvezébb amerikai feldolgozoéipari
adatnak volt betudhat6, amely pozitiv kilatasokat mutat az amerikai gazdasag
valsagbol valo kilabalasanak iitemét illetGen.

Az FTSEurofirst 300 index 1 085,04 ponton zart, ami 1,5 szazalékos emelkedést jelent
a pénteki zar6értékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,96 szazalékos javulas utan 2 501,18 ponton
fejezte be a kereskedést.




Javult a feldolgozoipari
beszerzési menedzser index
marciusban

Kevesebbet koltottek az
épitbiparban februarban

USA

Az Institute for Supply Management felmérése szerint marciusban javult a
feldolgozobipari beszerzési menedzser index a tengerentilon: a f6index értéke a
februari 52,4-r61 53,4 pontra emelkedett, ez valamelyest felillmulta az elemz8k 53
pontos varakozasat. A termelési alindex 3 pontot novekedett az el6z6 hénaphoz
képest, és a munkaerd-piaci kilatasokat is jobbnak itélték meg (2,9 pontos
emelkedés) a valaszadok. Ezzel szemben az uj megrendelések alindexének értéke 0,4
ponttal cs6kkent.

A varakozasokkal ellentétben (+0,6 szazalék) nem ndétt, hanem cs6kkent az
épitkezési kiadasok nagysaga februarban az USA-ban. Az 1,1 szazalékos visszaesés 7
hénapja a legnagyobb csokkenés.

S&P 500 141890 0,74 Alcoa 10,17 1,50 Comwll o 0,05
Electric
Dow Jones 1326449 0,40 Bank of America 9,68 1,15 ITJ:CILT 82,73 0,21
Nasdaq 278442 1,06 Boeing 7517 1,08 LSleiae 49,99 0,32
Depot
Olaj 105,30 221 2 éves 0,33 0
Réz 3,92 235 10 éves 2,20 2
Arany 168100 054 30 éves 3,35 0
Eziist 33,07 1,82

Rali az amerikai tézsdéken

Kismértékben csokkend
allampapirpiaci hozamok

Emelkedtek a nyersanyagarak

Jol kezdték a masodik negyedévet az amerikai piacok, a kedvezd beszerzési
menedzser index adatoknak készonhetSen pozitiv hangulatban telt a kereskedés. A
vezet$ részvényindexek mind jelentGs nyereséggel zartak a napot: az Dow Jones 0,4,
a Nasdaq 1,06, az S&P 500 index pedig 0,74 szazalékos novekedést tudott elérni. Az
S&P 6sszes szektorindexe jol teljesitett, kiilonésen a nyersanyag és a technolégiai
szektor cégei szerepeltek jol. A Dow Jones komponensei koziil a legnagyobb
mértékben az Alcoa (+1,5 szazalék) emelkedett, a legnagyobb veszteséget
(-0,32 szazalék) a Home Depot konyvelte el.

Az Eur6pabol érkez6 kedvezétlen feldolgozoéipari adatok utan az amerikai
koétvények arfolyama valamelyest emelkedett, a hozamok kismértékben csokkentek.
A 10 éves benchmark papirok hozama 2 bazispontot esett, a 2 éves és 30 éves
papiroké azonban gyakorlatilag stagnalt.

A vartnal kedvezébb amerikai feldolgozéipari bizalmi index adatok a
nyersanyagpiacokon is éreztették hatasukat: a f6bb nyersanyagok mind dragultak.
Az olaj jegyzése 2,21 szazalékkal keriilt feljebb, az arany ara 0,54, az eziisté 1,82
szazalékkal novekedett, a réz pedig 2,35 szazalékkal dragult a hétf6i kereskedés
folyaman.

Azsia

Emelkedett az 4zsiai
tézsdék tobbsége

A tegnapi napon a vartnal jobb feldolgozéipari adatokat kozoéltek Kinaban és az
USA-ban, részben ennek koszonhetSen a tavol-keleti régié tézsdeindexeinek
tobbsége emelkedett. A nap nyertese a kinai Hang Seng CE volt, amely 1,2%-kal
keriilt feljebb. A dél-koreai KOSPI 1%-kal, az indiai BSE100 0,9%-kal javult. A jen
arfolyama a dollarral szemben er6s6dott, ami nem kedvezett az exportcégek
teljesitményének, igy a japan Nikkei és a TOPIX egyarant koézel 0,5%-ot veszitett
értékébdl.




