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A KSH ma reggel publikálta a külkereskedelmi termékforgalomról szóló adatait a 
2012. januári időszakra vonatkozóan. Eszerint az első hónapban a kivitel volumene 
5,8, a behozatalé 2,9%-kal volt magasabb a 2011. januárinál. 
Átlagot meghaladó mértékben nőtt a heterogén összetételű feldolgozott termékek, 
az élelmiszerek, illetve a nyersanyagok mindkét irányú forgalma, illetve néhány 
gépipari termék exportja. Ezzel szemben a híradás-technikai eszközök 
kereskedelme továbbra is jelentősen csökkent. 
A külkereskedelmi mérleg aktívuma 129 milliárd forintot (419 millió eurót) tett ki. 

Nincs jelentős változás a 

forint piacán 

Tegnap a forint árfolyama a nemzetközi befektetői hangulatnak megfelelően 293-
295 közötti sávban ingadozott az euróval szemben, a belpolitikai események nem 
voltak rá hatással. Ma reggel a kurzus a 295-ös szint közelében jár és a hangulat 
kedvezőnek mutatkozik. A régiós devizák közül a cseh korona és a lengyel zloty 
árfolyama is mérsékelten erősödőben van. A dollár forintárfolyama 221 körül, a 
svájci franké 245 körül mozog a bankközi devizapiacon. 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 294,9 0,24% EUR/USD 1,3330 -0,04% GBP/USD 1,6027 0,22% 

CHF/HUF 244,9 0,26% EUR/CHF 1,2038 -0,02% EUR/CZK 24,73 -0,20% 

USD/HUF 221,0 0,10% USD/JPY 82,02 -1,22% EUR/PLN 4,1337 -0,15% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18578,36 -0,31% 

M12 7,60 0,00 3x6 FRA 7,27 -0,11 BUMIX 1181,87 -1,25% 

Y3 8,64 -0,08 2 év swap 7,27 -0,07 OTP Bank 3820 -0,24% 

Y5 8,81 -0,12 5 év swap 7,02 -0,06 Richter Gedeon 37670 -0,53% 

Y10 8,89 -0,17 
5 év bázisswap 

felár -311,00 7,00 
Magyar 

Telekom 580 0,35% 

Y15 8,84 -0,13 5 év CDS 534,312 -7,40 MOL 18335 -0,35% 
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Forrás: Reuters 

Enyhén csökkent a BUX 

Tegnap, a délelőtt folyamán a magyar tőzsdeindex emelkedésbe kezdett, de az 
európai parketteken bekövetkezett nap közbeni hangulatromlást követve a BUX 
enyhe, 0,3%-os csökkenéssel zárta a napot, alacsony, 6,5 milliárd forint körüli 
forgalom mellett. Ezzel a régió tőzsdeindexei közül a cseh PX-et tudta megelőzni. 
Vezető hazai részvényeink közül egyedül a Magyar Telekom árfolyama tudott 
emelkedni, 0,35%-kal. Az OTP a régió bankpapírjainak középmezőnyében zárt, 
0,2%-os csökkenéssel. A MOL az energiaszektorbeli cégek között alulteljesítőnek 
számított, papírjai 0,4%-kal értek kevesebbet a nap végére. A defenzív Richter 
árfolyama 0,5%-kal került lejjebb. 

Csökkent az éven túli 

lejáratú papírok hozama 

Az állampapírok másodpiaci kereskedésében az egy éven belüli lejáratokon a 
hozamok stagnáltak, azonban az ennél hosszabb lejáratokon 8-17 (átlagosan 13) 
bázispontos csökkenés volt megfigyelhető. Az 5 éves CDS 7 bázispontos csökkenést 
követően jelenleg 534 bázisponton áll. 
 
Az ÁKK tegnap 50 milliárd forint értékben hirdetett meg állampapírokat, de a 38 
milliárd forintnyi vételi ajánlat mellett végül csak 30 milliárd forintos mennyiséget 
értékesített. A hozamok 7,13 és 7,26% között szóródtak, az átlaghozam 7,22%-os lett. 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Romló feldolgozóipari 

bizalom az eurózónában 

Emelkedett a 

munkanélküliségi ráta 

Európában  

A Markit intézet tegnapi közleménye alapján az eurózóna feldolgozóiparának 
beszerzési menedzser indexe a februári 49 pontról márciusban háromhavi 
mélypontjára, 47,7 pontra süllyedt. Az új rendelések állománya a februárit 
meghaladó mértékű csökkenést mutatott, amely további kibocsátás és foglalkoztatás 
csökkenéshez vezetett. További aggodalomra ad okot, hogy egyre világosabb jelek 
utalnak arra, hogy a periféria országokban már megfigyelhető gyengélkedés 
Németországot és Franciaországot is elérte. A német bizalmi index értéke 2012-ben 
először csökkent a semleges, 50 pontos szint alá (48,4 pont), míg a francia adat 2009 
júniusa óta nem látott visszaesést mutat (46,7 pont). A feldolgozóipar a vizsgált 
országok közül egyedül Ausztriában és Írországban mutatott enyhe javulást. 
 
Az Eurostat tegnap tette közzé az eurózóna és az EU27 tagországok 
munkanélküliségi rátájának februári adatait. Az eurózónában a mutató értéke a 
januári 10,7 százalékról 10,8 százalékra nőtt, míg az EU 27 esetében a januári 10,1 
százalékos szintről 10,2 százalékra történő elmozdulást mutatnak a számok. A 
tagországok közül a legalacsonyabb munkanélküliségi rátát Ausztriában (4,2%), 
Hollandiában (4,9%), Luxemburgban (5,2%) és Németországban (5,7%) 
regisztrálták, míg a legmagasabb ráta Spanyolország (23,6%) és Görögország (21% - 
2011 decemberi adat) esetében volt megfigyelhető.  

Vegyes napon belüli 

teljesítményt követően 

pluszban zártak az európai 

piacok 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált (%) 

DAX 7 056,65 1,58 ADIDAS 61,11 4,39 LUFTHANSA 10,47 -0,24 

CAC40 3 462,91 1,14 MERCK 86,55 4,30 RWE 35,79 -0,06 

FTSE 5 874,89 1,85 FRESENIUS 79,55 3,46 
DEUTSCHE  

BANK 
37,53 0,60 

 

Részvénypiac:  
 
A makrogazdasági adatoké volt a főszerep tegnap az európai parketteken. A nap 
elején pozitív hangulatban indult a kereskedés, amely a vasárnap napvilágot látott, a 
várakozásoknál kedvezőbb kínai feldolgozóipari adatnak volt köszönhető. Később 
azonban a befektetői optimizmus alábbhagyott, köszönhetően a német központi 
bankkal kapcsolatban napvilágot látott információknak, miszerint a jegybank nem 
fogadja el többé fedezetként a portugál és más periférikus eurózóna tagok 
államkötvényeit. Bár a jegybank hivatalosan cáfolta a híresztelést, és megerősítette, 
hogy továbbra is elfogadja az összes eurózóna tagország államkötvényét, a 
bankpapírok árfolyamának esését ez sem tudta megakadályozni. Tovább rontotta a 
befektetők napközbeni hangulatát, hogy az eurózóna feldolgozóipari beszerzési 
menedzser indexe márciusban immár nyolcadik hónapja mutatta a szektor 
zsugorodását, amely kiterjedt Franciaországra és Németországra is. A kereskedés 
végére az optimizmus visszatérése a vártnál kedvezőbb amerikai feldolgozóipari 
adatnak volt betudható, amely pozitív kilátásokat mutat az amerikai gazdaság 
válságból való kilábalásának ütemét illetően. 
Az FTSEurofirst 300 index 1 085,04 ponton zárt, ami 1,5 százalékos emelkedést jelent 
a pénteki záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,96 százalékos javulás után 2 501,18 ponton 
fejezte be a kereskedést.  



 

 

 

  4 
 
 
 

 

 

 

 

 

USA 

Javult a feldolgozóipari 

beszerzési menedzser index 

márciusban 

Kevesebbet költöttek az 

építőiparban februárban 

Az Institute for Supply Management felmérése szerint márciusban javult a 
feldolgozóipari beszerzési menedzser index a tengerentúlon: a főindex értéke a 
februári 52,4-ről 53,4 pontra emelkedett, ez valamelyest felülmúlta az elemzők 53 
pontos várakozását. A termelési alindex 3 pontot növekedett az előző hónaphoz 
képest, és a munkaerő-piaci kilátásokat is jobbnak ítélték meg (2,9 pontos 
emelkedés) a válaszadók. Ezzel szemben az új megrendelések alindexének értéke 0,4 
ponttal csökkent. 
 
A várakozásokkal ellentétben (+0,6 százalék) nem nőtt, hanem csökkent az 
építkezési kiadások nagysága februárban az USA-ban. Az 1,1 százalékos visszaesés 7 
hónapja a legnagyobb csökkenés. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 418,90 0,74 Alcoa 10,17 1,50 
General 
Electric 

20,02 -0,05 

Dow Jones 13 264,49 0,40 Bank of America 9,68 1,15 
United 
Techn. 

82,73 -0,21 

Nasdaq 2 784,42 1,06 Boeing 75,17 1,08 
Home 
Depot 

49,99 -0,32 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 105,30 2,21 2 éves 0,33 0 

Réz 3,92 2,35 10 éves 2,20 -2 

Arany 1 681,00 0,54 30 éves 3,35 0 

Ezüst 33,07 1,82    
 

Rali az amerikai tőzsdéken 

 

Kismértékben csökkenő 

állampapírpiaci hozamok 

Emelkedtek a nyersanyagárak 

 

Jól kezdték a második negyedévet az amerikai piacok, a kedvező beszerzési 
menedzser index adatoknak köszönhetően pozitív hangulatban telt a kereskedés. A 
vezető részvényindexek mind jelentős nyereséggel zárták a napot: az Dow Jones 0,4, 
a Nasdaq 1,06, az S&P 500 index pedig 0,74 százalékos növekedést tudott elérni. Az 
S&P összes szektorindexe jól teljesített, különösen a nyersanyag és a technológiai 
szektor cégei szerepeltek jól. A Dow Jones komponensei közül a legnagyobb 
mértékben az Alcoa (+1,5 százalék) emelkedett, a legnagyobb veszteséget  
(-0,32 százalék) a Home Depot könyvelte el. 
 
Az Európából érkező kedvezőtlen feldolgozóipari adatok után az amerikai 
kötvények árfolyama valamelyest emelkedett, a hozamok kismértékben csökkentek. 
A 10 éves benchmark papírok hozama 2 bázispontot esett, a 2 éves és 30 éves 
papíroké azonban gyakorlatilag stagnált. 
 
A vártnál kedvezőbb amerikai feldolgozóipari bizalmi index adatok a 
nyersanyagpiacokon is éreztették hatásukat: a főbb nyersanyagok mind drágultak. 
Az olaj jegyzése 2,21 százalékkal került feljebb, az arany ára 0,54, az ezüsté 1,82 
százalékkal növekedett, a réz pedig 2,35 százalékkal drágult a hétfői kereskedés 
folyamán. 

Ázsia 

Emelkedett az ázsiai 

tőzsdék többsége 

A tegnapi napon a vártnál jobb feldolgozóipari adatokat közöltek Kínában és az 
USA-ban, részben ennek köszönhetően a távol-keleti régió tőzsdeindexeinek 
többsége emelkedett. A nap nyertese a kínai Hang Seng CE volt, amely 1,2%-kal 
került feljebb. A dél-koreai KOSPI 1%-kal, az indiai BSE100 0,9%-kal javult. A jen 
árfolyama a dollárral szemben erősödött, ami nem kedvezett az exportcégek 
teljesítményének, így a japán Nikkei és a TOPIX egyaránt közel 0,5%-ot veszített 
értékéből. 


