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Magyarország 

Emelkedett a foglalkoztatottak 

száma 

Maradt az alapkamat 

A KSH ma reggel tette közzé a munkaerőpiaci statisztikáit, amely szerint 52 ezer 
fővel több volt (1,4 százalékos növekedés) a foglalkoztatottak száma a 2012. február-
április időszakban az előző év azonos időszakihoz képest.  
 
Az MNB tegnap tartotta kamatdöntő ülését, amelyen nem változtatott a jelenlegi 7 
százalékos irányadó rátán. A Monetáris Tanács közleménye szerint a volatilis 
kockázati környezet és a célinflációt huzamosabb ideig meghaladó árszínvonal 
növekedés óvatos monetáris politikát indokol.  

Bizonytalan nemzetközi 

befektetői hangulat 

A spanyol Bankia feltőkésítésével kapcsolatos bizonytalanság miatt jelentősen 
növekedett a kockázatkerülés a befektetők körében. Ennek köszönhetően a dollár 
0,55 százalékos erősödést követően az 1,25-ös szint alá került az euróhoz képest. Az 
EUR/HUF jegyzése stabilan alakult, a ma reggeli kereskedésre 0,51 százalékos 
felértékelődést mutatott a közös európai fizetőeszközhöz viszonyítva. A régiós 
devizák közül a cseh korona 0,6 százalékkal, a lengyel zloty pedig 0,35 százalékkal 
gyengült az euróhoz képest.  

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 297,5 -0,51% EUR/USD 1,2464 -0,55% GBP/USD 1,5611 -0,41% 

CHF/HUF 247,6 -0,45% EUR/CHF 1,2010 -0,05% EUR/CZK 25,45 0,60% 

USD/HUF 238,6 0,03% USD/JPY 79,45 -0,10% EUR/PLN 4,3563 0,35% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,10 0,00 Bubor ON 6,31 -0,08 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,30 0,00 Bubor 1M 7,11 0,00 BUX 16492,86 0,48% 

M12 7,47 0,05 3x6 FRA 7,22 -0,06 BUMIX 1066,71 -0,13% 

Y3 8,28 0,02 2 év swap 7,17 -0,02 OTP Bank 3585 1,85% 

Y5 8,42 0,01 5 év swap 6,93 0,00 Richter Gedeon 35650 0,99% 

Y10 8,47 -0,01 
5 év bázisswap 

felár -318,00 14,00 
Magyar 

Telekom 429 -1,61% 

Y15 8,44 0,01 5 év CDS 587 -6,00 MOL 15400 -0,06% 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Emelkedett a BUX 

A keddi kereskedés átlag alatti, 8,3 milliárd forintos forgalom mellett zajlott, 
amelynek végén a BUX összhangban a vezető nyugat-európai indexekkel, 0,48 
százalékos pluszban tudott zárni. A blue chip papírok közül az OTP könyvelte el a 
legnagyobb árfolyamnyereséget, a bankpapír értéke 1,85 százalékkal növekedett. A 
többi vezető papír közül a Richter 0,99 százalékot emelkedett, a Magyar Telekom 
azonban 1,61 százalékot veszített értékéből, a MOL árfolyama pedig gyakorlatilag 
nem változott a pénteki záróértéhez képest. Régiós viszonylatban a hazai tőzsde a 
középmezőnyben végzett, a legnagyobb nyereséget a lengyel parkett könyvelhette 
el, míg a legkedvezőtlenebb teljesítményt a bolgár index mutatta.    

3 hónapos DKJ aukció 

Kismértékű elmozdulás a 

másodpiacon 

Tegnap 3 hónapos lejáratú diszkontkincstárjegy aukciót tartott az ÁKK, amelynek 
keretein belül 45 milliárd forint értékben hirdetett meg állampapírokat. Az 
elsődleges forgalmazók rendkívül gyenge érdeklődést mutattak, összesen 46,6 
milliárd forintnyi ajánlatot nyújtottak be, így az ÁKK 35 milliárd forintra 
csökkentette az elfogadott mennyiséget. A hozamok a 7,14 és a 7,2 százalék közötti 
tartományban szóródtak, a kialakult 7,17 százalékos átlaghozam pedig 7 
bázisponttal nagyobb a pénteki másodpiaci referenciahozamnál és 2 bázisponttal 
magasabb a legutóbbi azonos lejáratú kibocsátás átlaghozamánál.  
 
A másodpiaci kereskedés során vegyes hozammozgás volt megfigyelhető, egyedül a 
10 éves lejáratú benchmark állampapírok hozama tudott 1 bázisponttal mérséklődni, 
míg a többi lejáraton 1-5 bázispont közötti hozamemelkedés volt tapasztalható. A 
legnagyobb mértékben a 12 hónapos és a 3 éves lejáraton emelkedtek a másodpiaci 
hozamok.  

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

1,9 százalékos lehet 

májusban a 

németországi infláció 

2,3 százalékkal nőtt az 

import árszínvonal 

Németországban 

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap tette közzé a fogyasztói árindex májusi, 
előzetes adatait. Ezek alapján éves alapon 1,9 százalékos árszínvonal emelkedés, míg 
havi alapon 0,2 százalékos árszínvonal csökkenés valószínűsíthető Németországban. 
Amennyiben a várakozások teljesülnek, az árindex 2010 decembere óta először 
tartózkodna a 2 százalékos szint alatt. Az Eurostat irányelvei alapján számított, 
harmonizált fogyasztói árindex esetében az éves mutató előzetesen 2,1 százalékos 
emelkedést, míg havi alapon 0,3 százalékos csökkenést mutat. 
 
Szintén tegnap jelentette meg a német statisztikai hivatal az importárak áprilisi 
alakulásáról szóló közleményét. Éves alapon az importált termékek árszínvonala 2,3 
százalékos emelkedést mutatott, amely elmaradt a márciusi 3,1 százalékos értéktől. 
Az előző hónaphoz képes a mutató értéke 0,5 százalékos visszaesést jelez. Az 
exportált termékek árszínvonala éves alapon 1,8 százalékkal, havi alapon 0,2 
százalékkal került feljebb. 

Enyhült az eladói 

nyomás Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 396,84 1,16 INFINEON 6,42 4,43 
DEUTSCHE  
TELEKOM 

8,01 -1,11 

CAC 40 3 084,70 1,37 VOLKSWAGEN 134,45 4,27 ALLIANZ 74,85 -0,47 

FTSE 5 391,14 0,65 MAN 81,40 3,33 E.ON 15,21 -0,36 

A hétfői visszaesést követően kedden enyhült a nyomás az európai piacokon, 
amelynek eredményeképpen a jelentős tőzsdeindexek enyhe pozitív tartományban 
zárták a napot. A kedvező tendenciák mögött több hír, illetve híresztelés húzódott 
meg. A nap elején a piacok lendületét elsősorban a hétvégi görög közvélemény-
kutatás eredménye, valamint a Kínából érkező kedvező hírek biztosították, amelyek 
arról szóltak, hogy a kormány intézkedéseket kíván tenni a lassuló gazdasági 
növekedés fokozására. A nap második részében az amerikai lakásárak kedvező 
alakulása, valamint azok a híresztelések javították a befektetők kockázati étvágyát, 
amelyek arról szóltak, hogy az EKB további lépéseket kíván tenni az eurózóna 
bankjainak segítése érdekében. Ennek némileg ellentmond Ewald Nowotny-nak az 
EKB kormányzótanácsi tagjának Reutersnek adott nyilatkozata, amelyben 
kijelentette, hogy jelenleg nincs tervben újabb kötvényvásárlási program, illetve nem 
tervezik a hitelintézetek számára nyújtott hosszú lejáratú hitelek állományának 
növelését sem. A spanyol bankszektorral kapcsolatban elmondta, hogy a bankok 
megmentése a nemzeti kormányok felelőssége. 

A spanyol tőzsdeindex (IBEX-35), szembemenve a piaci hangulattal 2,3 százalékkal 
került lejjebb a nap folyamán, amely egyrészt a bankpapírok gyenge 
teljesítményének, másrészt az újabb kedvezőtlen kiskereskedelmi adatnak volt 
köszönhető. A kötvénypiacon ugyanakkor csekély mértékű enyhülés következett be, a 
10 éves államkötvény hozama 4 bázispontos csökkenést követően 6,41 százalékon állt 
meg. 

Az FTSEurofirst 300 index 990,99 ponton zárt, ami 0,71 százalékos emelkedést jelent 
a hétfői záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,58 százalékos javulás után 2 160,31 ponton 
fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Erősödött a fogyasztók 

pesszimizmusa 

Változatlan lakásárak 

márciusban 

A Conference Board által közzétett fogyasztói bizalmi index értéke májusban 64,9 
pontra esett vissza, ami alulmúlja az elemzői konszenzus szerinti 69,8-es értéket, és 
elmarad az áprilisi felülvizsgált 68,7 ponttól. 

Az S&P Case-Shiller adatai szerint márciusban nem változtak a lakásárak februárhoz 
képest a 20 legnagyobb amerikai városban. Az átlagár pedig 2,6 százalékkal volt 
alacsonyabb az egy évvel korábbinál. Ez kisebb, mint az elemzők által várt 2,7 
százalékos visszaesés. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 332,42 1,11 Bank of A. 7,44 4,06 Merck&Co. 37,56 0,03 

Dow Jones 12 580,69 1,01 Alcoa 8,90 3,13 McDonalds 90,90 -0,16 

Nasdaq 2 870,99 1,18 Caterpillar 92,54 2,89 Exxon Mob 81,94 -0,17 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 90,51 -0,53 2 éves 0,30 0 

Réz 3,46 -0,29 10 éves 1,72 -3 

Arany 1554,70 -1,28 30 éves 2,84 -1 

Ezüst 27,75 -2,29    
 

 

 

 

Pluszban zártak a vezető 

amerikai tőzsdeindexek 

 

 

 

 

 

Mérséklődtek a 

kötvényhozamok 

 

 

 

Csökkentek a nyersanyagárak 

 

A keddi kereskedés során a pozitív hangulatot részben annak a felmérésnek az 
eredménye táplálta, mely szerint az euró támogatottsága Görögországban a 
legnagyobb, emellett a kínai kormány által tervezett, a gazdasági növekedést 
serkentő lépések is optimizmusra adtak okot. A spanyolok leminősítése azonban 
megtörte a szárnyalást, de végül pozitív tartományban zártak az amerikai 
benchmarkok. Az S&P 500 1,11 százalékkal, a Dow Jones 1,01 százalékkal, a Nasdaq 
pedig 1,18 százalékkal került feljebb. A Dow komponensei közül a nap nyertese 4,06 
százalékos emelkedéssel a Bank of America lett. A legrosszabb teljesítményt az 
Exxon Mobil könyvelhette el, melynek kurzusa 0,17 százalékkal került lejjebb. 
 
A kedvezőtlen makrogazdasági adatok, valamint a spanyolok miatti aggodalom 
felerősödésének hatására a hozamok csökkentek az amerikai állampapírok 
másodpiacán. A 10 éves papírok hozama 3 bázisponttal, a 30 éves kötvények hozama 
pedig 1 bázisponttal mérséklődött. A 2 éves állampapírok hozama változatlan 
maradt. 
 
A dollár erősödése miatt a fontosabb nyersanyagok árai mérséklődtek a keddi 
kereskedésben. Az olaj árfolyama 0,53 százalékkal, a rézé 0,29, az arany ára pedig 
1,28 százalékkal került lejjebb. Az ezüst 2,29 százalékot veszített előző napi 
záróértékéből.  

Ázsia 

Negatív hangulat 

Ázsiában 

A vezető ázsiai indexek mindegyike negatív tartományban tartózkodik, a japán 
Nikkei 0,8 százalékot, a dél-koreai Kospi 0,6 százalékot, a hongkongi Hang Seng 1,9 
százalékot, a Shanghai Composite pedig 0,2 százalékot veszített értékéből. A 
kedvezőtlen befektetői hangulat hátterében a spanyol problémák körüli fokozódó 
aggodalmak álltak, amelyek felülmúlták a várható kínai gazdaságélénkítés miatti 
optimizmust. Az utóbbival kapcsolatban ráadásul olyan hírek láttak napvilágot, 
hogy a csomag volumene relatíve kisebb mértékű lenne, mint amit 2008 végén 
hirdetett meg a kínai kormányzat, amelyet negatívan értékeltek a befektetők.  


