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Magyarorszag

A KSH ma reggel tette k6zz¢é a munkaerdpiaci statisztikait, amely szerint 52 ezer
Emelkedett a foglalkoztatottak | f6vel tobb volt (1,4 szazalékos névekedés) a foglalkoztatottak szama a 2012. februar-

rrror

szAma aprilis id6északban az el6z6 év azonos idészakihoz képest.

Az MNB tegnap tartotta kamatdéntd iilését, amelyen nem valtoztatott a jelenlegi 7
szazalékos iranyadé ratan. A Monetaris Tanacs koézleménye szerint a volatilis
kockazati kornyezet és a célinflaciéot huzamosabb ideig meghalad6é arszinvonal
novekedés dvatos monetaris politikat indokol.

A spanyol Bankia felt6késitésével kapcsolatos bizonytalansig miatt jelent6sen
novekedett a kockazatkeriilés a befektet6k korében. Ennek készénhetéen a dollar
0,55 szazalékos er6sodést kovetSen az 1,25-6s szint ala keriilt az euréhoz képest. Az
EUR/HUF jegyzése stabilan alakult, a ma reggeli kereskedésre 0,51 szazalékos
felértékel6dést mutatott a kozos eurdpai fizetbeszkdézhdz viszonyitva. A régids
devizak koziil a cseh korona 0,6 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,35 szazalékkal

oyengiilt az eur6hoz képest.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

Maradt az alapkamat

EUR/HUF 2975  -0,51% EUR/USD 1,2464 -0,55% GBP/USD 1,5611 -0,41%

CHF/HUF 2476 -0,45% EUR/CHF 1,2010 -0,05% EUR/CZK 25,45 0,60%
USD/HUF 2386 0,03% USD/JPY 79,45 -0,10% EUR/PLN 4,3563 0,35%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

M3 710 000 | Bubor ON 6,51 0 | Dssenm 20 Wik

M6 730 000 | Bubor IM 711 0,00 BUX 1649286 0,48%

Mi2 747 005 3x6 FRA 722 20,06 BUMIX 106671  -0,13%

BiZOﬂytalafj‘ﬂemzetkézi Y3 828 002 | 2évswap 717 0,02 OTPBank 3585  185%
befektetSi hangulat Y5 842 001 B eswap 6.93 000 |Richter Gedeon 35650  0,99%

5 év bazisswap Magyar
Y10 847 -001 feldr 31800 1400 Telekom 429 -161%
Y15 844 001 5 &7 DS 587 6,00 MOL 15400  -0,06%

Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
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Emelkedett a BUX

A keddi kereskedés atlag alatti, 8,3 milliard forintos forgalom mellett zajlott,
amelynek végén a BUX o6sszhangban a vezet6 nyugat-europai indexekkel, 0,48
szazalékos pluszban tudott zarni. A blue chip papirok koziil az OTP koényvelte el a
legnagyobb arfolyamnyereséget, a bankpapir értéke 1,85 szazalékkal novekedett. A
tobbi vezet§ papir koziil a Richter 0,99 szazalékot emelkedett, a Magyar Telekom
azonban 1,61 szazalékot veszitett értékébdl, a MOL arfolyama pedig gyakorlatilag
nem valtozott a pénteki zardéértéhez képest. Régios viszonylatban a hazai t6zsde a
kézépmezényben végzett, a legnagyobb nyereséget a lengyel parkett kényvelhette
el, mig a legkedvezdétlenebb teljesitményt a bolgar index mutatta.

3 hénapos DKJ aukcio

Kismértékt elmozdulas a
masodpiacon

Tegnap 3 honapos lejaratu diszkontkincstarjegy aukciot tartott az AKK, amelynek
keretein belill 45 milliard forint értékben hirdetett meg allampapirokat. Az
els6dleges forgalmazok rendkiviil gyenge érdekl6dést mutattak, Osszesen 46,6
milliard forintnyi ajanlatot nydjtottak be, igy az AKK 35 milliard forintra
csokkentette az elfogadott mennyiséget. A hozamok a 7,14 és a 7,2 szazalék kozotti
tartomanyban szo6rédtak, a kialakult 7,17 szazalékos atlaghozam pedig 7
bazisponttal nagyobb a pénteki masodpiaci referenciahozamnal és 2 bazisponttal
magasabb a legutdbbi azonos lejaratu kibocsatas atlaghozamanal.

A masodpiaci kereskedés soran vegyes hozammozgas volt megfigyelhetd, egyediil a
10 éves lejarati benchmark allampapirok hozama tudott 1 bazisponttal mérséklédni,
mig a tobbi lejaraton 1-5 bazispont koézotti hozamemelkedés volt tapasztalhaté. A
legnagyobb mértékben a 12 honapos és a 3 éves lejaraton emelkedtek a masodpiaci
hozamok.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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1,9 szazalékos lehet
majusban a
németorszagi inflacié

2,3 szazalékkal nétt az
import arszinvonal
Németorszagban

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap tette kozzé a fogyasztéi arindex majusi,
el6zetes adatait. Ezek alapjan éves alapon 1,9 szazalékos arszinvonal emelkedés, mig
havi alapon 0,2 szazalékos arszinvonal csokkenés valdszintisithetd Németorszagban.
Amennyiben a varakozasok teljesiilnek, az arindex 2010 decembere o6ta elGszor
tartézkodna a 2 szazalékos szint alatt. Az Eurostat iranyelvei alapjan szamitott,
harmonizalt fogyasztéi arindex esetében az éves mutatd elzetesen 2,1 szazalékos
emelkedést, mig havi alapon 0,3 szazalékos cs6kkenést mutat.

Szintén tegnap jelentette meg a német statisztikai hivatal az importarak aprilisi
alakulasarol sz6l6 kozleményét. Eves alapon az importalt termékek arszinvonala 2,3
szazalékos emelkedést mutatott, amely elmaradt a marciusi 3,1 szazalékos értékt6l.
Az el6z6 honaphoz képes a mutatd értéke 0,5 szazalékos visszaesést jelez. Az
exportalt termékek arszinvonala éves alapon 1,8 szazalékkal, havi alapon 0,2
szazalékkal kerilt feljebb.

Enyhiilt az eladéi
nyomas Burépaban

DEUTSCHE
DAX 639684 116  INFINEON 6,42 443 TELEROM 8,01 1,11
CAC 40 308470 137 VOLKSWAGEN 13445 427 ALLIANZ 74,85 0,47
FTSE 539114 0,65 MAN 81,40 3,33 E.ON 15,21 0,36

A hétféi visszaesést kovet6en kedden enyhiilt a nyomas az eurdpai piacokon,
amelynek eredményeképpen a jelentSs t6zsdeindexek enyhe pozitiv tartomanyban
zartak a napot. A kedvezd tendenciak mogott tobb hir, illetve hiresztelés huzodott
meg. A nap elején a piacok lendiiletét els6sorban a hétvégi g6rog kozvélemény-
kutatas eredménye, valamint a Kinabdl érkez6 kedvezd hirek biztositottak, amelyek
arr6l szoltak, hogy a kormany intézkedéseket kivan tenni a lassulé gazdasagi
novekedés fokozasara. A nap masodik részében az amerikai lakasarak kedvezd
alakulasa, valamint azok a hiresztelések javitottak a befektet6k kockazati étvagyat,
amelyek arrél széltak, hogy az EKB tovabbi lépéseket kivan tenni az eur6zdéna
bankjainak segitése érdekében. Ennek némileg ellentmond Ewald Nowotny-nak az
EKB kormanyzoétanacsi tagjanak Reutersnek adott nyilatkozata, amelyben
kijelentette, hogy jelenleg nincs tervben Gjabb kétvényvasarlasi program, illetve nem
tervezik a hitelintézetek szamara nyujtott hossza lejaratu hitelek allomanyanak
novelését sem. A spanyol bankszektorral kapcsolatban elmondta, hogy a bankok
megmentése a nemzeti kormanyok felelGssége.

A spanyol t6zsdeindex (IBEX-35), szembemenve a piaci hangulattal 2,3 szazalékkal
keriilt lejjebb a nap folyaman, amely egyrészt a bankpapirok gyenge
teljesitményének, masrészt az wjabb kedvezdtlen kiskereskedelmi adatnak volt
koszonhetd. A kétvénypiacon ugyanakkor csekély mértéki enyhiilés kovetkezett be, a
10 éves allamkotvény hozama 4 bazispontos csokkenést koévetSen 6,41 szazalékon allt
meg.

Az FTSEurofirst 300 index 990,99 ponton zart, ami 0,71 szazalékos emelkedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,58 szazalékos javulas utan 2 160,31 ponton
fejezte be a kereskedést.




Er6s6dott a fogyasztok
pesszimizmusa

Valtozatlan lakasarak
marciusban

USA

A Conference Board altal kézzétett fogyasztéi bizalmi index értéke majusban 64,9
pontra esett vissza, ami alulmulja az elemz8i konszenzus szerinti 69,8-es értéket, és
elmarad az aprilisi felilvizsgalt 68,7 ponttol.

Az S&P Case-Shiller adatai szerint marciusban nem valtoztak a lakasarak februarhoz
képest a 20 legnagyobb amerikai varosban. Az atlagar pedig 2,6 szazalékkal volt
alacsonyabb az egy évvel korabbinal. Ez kisebb, mint az elemzék altal vart 2,7
szazalékos visszaesés.

S&P 500 1332,42 1,11 Bank of A. 7,44 4,06 Merck&Co. 37,56 0,03
Dow Jones 12 580,69 1,01 Alcoa 8,90 3,13 McDonalds 90,90 -0,16
Nasdaq 2 870,99 1,18 Caterpillar 92,54 2,89 Exxon Mob 81,94 -0,17
Olaj 90,51 0,53 2 éves 0,30 0
Réz 3,46 -0,29 10 éves 1,72 3
Arany 1554,70 -1,28 30 éves 2,84 -1
Eziist 27,75 -2,29

Pluszban zartak a vezetd
amerikai tézsdeindexek

Mérséklédtek a
kétvényhozamok

Csokkentek a nyersanyagarak

A keddi kereskedés soran a pozitiv hangulatot részben annak a felmérésnek az
eredménye taplalta, mely szerint az euréd tamogatottsiga Gorégorszagban a
legnagyobb, emellett a kinai kormany altal tervezett, a gazdasagi ndvekedést
serkent$ 1épések is optimizmusra adtak okot. A spanyolok lemindsitése azonban
megtérte a szarnyaldst, de végiill pozitiv tartomanyban zartak az amerikai
benchmarkok. Az S&P 500 1,11 szazalékkal, a Dow Jones 1,01 szazalékkal, a Nasdaq
pedig 1,18 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow komponensei koziil a nap nyertese 4,06
szazalékos emelkedéssel a Bank of America lett. A legrosszabb teljesitményt az
Exxon Mobil kényvelhette el, melynek kurzusa 0,17 szazalékkal keriilt lejjebb.

A kedvezdtlen makrogazdasagi adatok, valamint a spanyolok miatti aggodalom
feler6sodésének hatasara a hozamok csokkentek az amerikai allampapirok
masodpiacan. A 10 éves papirok hozama 3 bazisponttal, a 30 éves kétvények hozama
pedig 1 bazisponttal mérséklédott. A 2 éves allampapirok hozama valtozatlan
maradt.

A dollar er6s6dése miatt a fontosabb nyersanyagok arai mérsékl6dtek a keddi
kereskedésben. Az olaj arfolyama 0,53 szazalékkal, a rézé 0,29, az arany ara pedig

1,28 szazalékkal keriilt lejjebb. Az eziist 2,29 szazalékot veszitett el6z6 napi
zar6értékébdl.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

A vezet6 azsiai indexek mindegyike negativ tartomanyban tartézkodik, a japan
Nikkei 0,8 szazalékot, a dél-koreai Kospi 0,6 szazalékot, a hongkongi Hang Seng 1,9
szazalékot, a Shanghai Composite pedig 0,2 szazalékot veszitett értékébdl. A
kedvezétlen befektet6i hangulat hatterében a spanyol problémak koérili fokozédo
aggodalmak alltak, amelyek feliillmultdk a varhat6é kinai gazdasagélénkités miatti
optimizmust. Az utébbival kapcsolatban raadasul olyan hirek lattak napvilagot,
hogy a csomag volumene relative kisebb mértékii lenne, mint amit 2008 végén
hirdetett meg a kinai kormanyzat, amelyet negativan értékeltek a befektetSk.




