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Vezetdi 6sszefoglalo

o A vildg vezetS t6zsdéin Osszességében kedvezd hangulat uralkodott: a nyugat-
eurdpai és a tengerentuli indexek zome emelkedett.

e Kedden az eurdval szemben 296-ndl, mig a dollarral szemben 218-nal ért masfél
hetes csucsra a forint. Ma reggel a 296,08-as szinten tartézkodott az eurd
jegyzése.

e A BUX 8,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal emelkedett, melyet a
Richter és a Magyar Telekom jé teljesitménye tamogatott.

e Fokozott hozamcsokkenés volt megfigyelheté a magyar allampapirok keddi
masodpiaci kereskedése soran.

o Atlagos kereslet és Ujabb térténelmi hozammélypont a 3 hdénapos keddi
diszkontkincstéarjegy-aukcion.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos mérsékl6dést kovetben 275
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 juliusaban 448 millié eurdt (132 milliard forintot) tett ki a kilkereskedelmi

tobblet.



Masfél hetes
csucsra ért a
forint az eurdval
és a dollarral
szemben is

Emelkedett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az amerikai kormanyzati szektor részleges leallasa kedvezett a feltorekvé piacok
devizainak a dollar gyenglilése miatt. A forint is er6sodni tudott a tengerentuli
fizet6eszkdzzel szemben, masfél hete nem jart ilyen alacsonyan — a 218-as
szinten — a dollar/forint kurzus. Az eurdval szemben 296-nal ért el Uj masfél
hetes csucsot a forint, ma reggel is e szint kornyékén tartézkodott az eurd
jegyzése. A svdjci frankkal szemben 0,52, mig a dollarral szemben 0,41
szazalékkal értékel6dott fel a forint a ma reggeli 6rakra.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 296,08 -0,40% EUR/USD 11,3518 -0,11% GBP/USD 16171 -0,42%

CHF/HUF 241,54 -0,52% EUR/CHF  1,2256 0,17% EUR/CZK 25,62 -0,11%

USD/HUF 218,63 -0,41% usD/JPY 97,74 -0,48% EUR/PLN  4,2191 -0,07%

Az eurd/dollar kurzus kismértékben csokkent, a svajci frank azonban 0,17
szazalékkal gyengllt az eurdval szemben. A régids devizadk koziil a cseh korona
0,11, mig a lengyel zloty 0,07 szazalékos er6sddést mutatott a kdzos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Kedden a nyugat-eurépai tézsdék eltéré iranyban valtoztak, a tengerentuli
indexek azonban er8sédéssel kezdtek, miutan a vartnal jobb adat jelent meg a
BMI beszerzési indexr6l. A hazai borze atvette az amerikai piacokon meglévé
optimista hangulatot: a BUX 8,4 milliard forintos forgalom mellett 0,8
szazalékkal keriilt hétf6i zaroértéke folé. Az emelkedést f6leg a Richter és a
Magyar Telekom teljesitménye tdmogatta. A kdzép-kelet-europai indexek koziil
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legnagyobb mértékben a térok ISE-100 keriilt feljebb, amely 2,7 szazalékos
pluszban zarta a keddi kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18812 0,8
OTP Bank 4329 -0,5
Richter Gedeon 3944 3,1
Magyar Telekom 310 13
MOL 16000 0,6

Hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok keddi masodpiaci kereskedési
napjat. A legnagyobb esést a 3 és 5 éves allampapirhozamok szenvedték el 6
bazispontos csokkenéssel. Rovid lejaraton 5 bazisponttal mérséklédtek a DKJ
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal keriilt lejjebb, igy 275
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,50 5
ol 3,57 5
M12 3,57 3
Y3 4,49 %
Y5 5,02 9
Y10 5,78 5
Y15 6,38 4
Bubor ON 2,80 4
5 év CDS 275 .

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciot tartott kedden, amelyen 2,9-
szeres lefedettség alakult ki. A meghirdetett mennyiségre 116,57 milliard forint
vételi ajanlat érkezett, az elfogadott mennyiség megegyezett a meghirdetett 40
milliard forinttal. Az aukciés atlaghozam 3,51 szazalék volt, mely ujabb
torténelmi hozammélypontnak szamit.

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013 juliusaban az export volumene
7,4 szazalékkal, mig az import volumene 6,4 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva, amely igy az év hetedik hdonapjaban 448 millié eurds
(132 milliard forintos) tobbletet eredményezett. 2013. januar-juliusban a kivitel
volumene 2,6, a behozatalé pedig 3,7 szazalékkal emelkedett a 2012 azonos
id6szakaban regisztralt értékek folé.
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Nemzetkozi piacok

A németeknél 25 ezer fével tobb munkanélkiilit regisztraltak szeptemberben,
mint az el6z6 honapban, noha a vdrakozdsok minimalis csdkkenést vetitettek
el6re. Az adat szezonalisan megtisztitott, a német munkanélkiliségi rata még igy
is csak 6,9 szazalékon all.

Az Eurostat kozleménye szerint az EU28 viszonylataban 10,9 szazalékos, az
eurdzéna esetében 12 szazalékos a szezondlisan megtisztitott munkanélkiiliségi
rata az év nyolcadik hoénapjadban. A legjobb helyzetben az osztrakok
munkaerépiaca van (4,9 szdzalékos rata), mig a legmagasabb munkanélkiliségi
rata tovabbra is Gorogorszagban taldlhato (27,9 szazalék).

Az ISM megjelentette a szeptemberre vonatkozé feldolgozdipari Beszerzési
Menedzser Index-adatot. Az érték a vart 54,2 helyett 55,7 pont lett, igy
elmondhaté, hogy az Egyesiilt Allamokban pozitivak a kilatasok, hiszen a tegnapi
chicagdi index is meghaladta az el6zetes varakozasokat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 689 1,10 Dow Jones 15192 0,41
CAC 40 4197 1,29 S&P 500 1695 0,80
FTSE 100 6 460 -0,03 Nasdaq 3818 1,23

A keddi kereskedési napon pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek, egyedil a londoni FTSE 100 csokkent mérsékelten. Amerikaban
megkezd6dott a ,,shutdown” (utoljara 17 évvel ezel6tt alakult ki ilyen helyzet), a
nem kulcsfontossagu intézmények dolgozéit fizetés nélkili szabadsagra kiildték,
a befektet6k viszont egyel6re arra szamitanak, hogy legkésGbb oktéber kozepéig
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megoldddik a koltségvetéssel és addssagplafonnal kapcsolatos vita. Az amerikai
feldolgozdiparban is a vartnal optimistabb a hangulat, igy az amerikai
benchmarkok 0,4-1,23 szazalékkal emelkedtek. Az eurdzonaban a
feldolgozdipari szektor béviilését mutatjdk az adatok, és ugy tlinik, hogy a térség
gazdasagi fellendilése j6 Uton halad, habar a tegnapi német munkanélkiliségi
adat varatlanul emelkedett szeptemberben. A francia CAC 40 1,3, a frankfurti
részvényindex 1,1 szazalékkal keriilt feljebb tegnap.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 4,19 .13 Németorszag 1,80 2
Olaszorszag 4,44 14 Franciaorszag 2,33 0
Portugalia 6,61 -9 USA 2,65 3

Csokkent a 10 éves kotvények hozama a perifériaorszagok madasodpiaci
kereskedése soran. Az olasz 10 éves kotvények hozama 14 bazisponttal, a
spanyolé 13, mig a portugdlé ezuttal 9 bazisponttal csokkent. Az EU részérdl is
egyértelmdvé tették, hogy Olaszorszagnak sziiksége lenne a politikai stabilitasra,
hogy elkezdjék véghezvinni a reformokat a gazdasagi novekedés beinditasahoz.

Az olaj arfolyama 0,3 szazalékkal esett a keddi napon, igy hordénként 102
dollaron zart. A csokkenésben komoly szerepet jatszott az a hir, hogy az
olajkészletek a vartnal joval magasabb, 4,5 millid horddt tesznek ki. Az arany dara
3,1 szazalékot zuhanva, kéthavi mélypontra esett, jelenleg 1286 dollaron all
uncidnként: a befektet6k arra szdmitanak, hogy az amerikai ,shutdown” nem
huzodik el.
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