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Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l makrogazdasagi adatot.

Tegnap délutan az EKB elnokének sajtotajékoztatojat kovetGen jelentGsen elromlott
a hangulat a befektet6k korében, ugyanis Mario Draghi a varakozasokkal
ellentétben nem jelentett be azonnali monetaris élénkité 1épést, azt csak bizonyos
fiskalis 1épések meghozatalanak el6feltételével helyezte kilatasba. A hir hallatara az
euré azonnal gyengiili kezdett a dollarral szemben, a ma reggeli jegyzés 0,51
szazalékkal csokkent az egy nappal ezelStti szinthez képest. A forint azonban a
kedvezétlen piaci hangulatban is tartotta magat, és a 280-as szint kézelében maradt,
mig régids viszonylatban a cseh korona minimalis mértékben, 0,09 szazalékkal, a
lengyel zloty pedig 0,15 szazalékkal gyengiilt a koézds eurdpai fizetSeszk6zhoz
viszonyitva.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2802  -0,14%  EUR/USD 12189  -0,51% GBP/USD 15521  -0,19%
CHF/HUF 2330 -0,14%  EUR/CHF 12010 -0,07% EUR/CZK 2531 0,09%

USD/HUF  229,7 0,35% USD/JPY 78,19 -0,32% EUR/PLN 4,1060 0,15%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 683 001 | BuborON 6,54 020 | Instmmenwmm  Zérd  Vilozas
M6 683 001 | BuborIM 7,08 0,01 BUX 1730246 -1,33%
Az EKB déntést kévetden Mi2 698 0,00 3%6 FRA 6,71 20,05 BUMIX 102206  -0.79%
negatv hangulat a Y3 720 0,00 2 év swap 6,57 0,03 OTPBank 3430  -303%
piacokon
Y5 730  -0,01 5 év swap 6,38 002 |Richter Gedeon 38805  -1,33%
5 év bazisswap Magyar
Y10 730 0,01 felar 27800 0,00 Telekom 415 1,19%
Y15 740 0,00 5 év CDS 463,95 335 MOL 16750  0,00%
Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
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Csokkent a BUX

A tegnapi kereskedés elején, Mario Draghi sajtotajékoztatojat megel6z6en a kivaras
jegyében nem volt érdemi elmozdulas a BUX index alakulasaban, az EKB
elnokének beszédét kévetéen azonban jelentSs esés volt megfigyelhet6. A hazai
benchmark a nap végére 1,33 szazalékos veszteséget konyvelt el, amelyhez
legnagyobb mértékben az OTP 3,03 szazalékos arfolyamcsokkenése jarult hozza. A
tobbi vezetS papir tObbsége is veszteséggel zarta a kereskedést, a Magyar Telekom
arfolyama 1,19 szazalékkal, a Richteré 1,33 szazalékkal keriilt lejjebb, a MOL
jegyzése pedig nem valtozott. A régi6 t6zsdéi koziil egyediil a bolgar index tudott
pozitiv tartomanyban zarni, a legnagyobb esést pedig az osztrak parkett szenvedte
el.

DK]J aukci6

Minimalis mozgas a
masodpiacon

Az AKK tegnap 45 milliard forint értékben bocsatott aukciéra 12 hénapos lejarati
diszkontkincstarjegyeket, amelyre az els6dleges forgalmazék 77 milliard forintnyi
vételi ajanlatot nyujtottak be. A hozamok a 6,91 és a 7,01 szazalék kozotti
tartomanyban szo6rédtak, a kialakult 6,98 szazalékos atlaghozam pedig ugyanannyi,
mint a szerdai masodpiaci referenciahozam és 5 bazisponttal nagyobb, mint a
legutébbi azonos lejarata kibocsatas atlaghozama.

Az allampapirok masodpiaci kereskedése soran a 12 hénapos, 3 és 15 éves lejaraton
nem valtoztak a hozamok, mig a t6bbi futamidén minimalis mértékd, 1 bazispontos
elmozdulas volt megfigyelhetd.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Csokkend ipari
termeldi arak az
eur6zénaban

Ismét mérséklédott a
spanyol
munkanélkuliek
szama

Az Eurostat altal frissen kozreadott adatok alapjan a junius hénapra vonatkoz6 ipari
termelGi arindex el6z8 havi bazison 0,5 szazalékos mérséklGdést mutat az eurdzoéna, és
0,8 szazalékos kontrakciot az Gsszes Eurépai Unids orszag vonatkozasiaban. Eves
alapon vizsgalédva az lathatd, hogy az ipari termelGi arak az emlitett két teriileten 1,8,
valamint 1,6 szazalékkal lettek magasabbak.

A spanyol munkanélkiiliek szama jaliusban egymas utan immar a harmadik hénapban
mutat mérséklédést. Az el6z6 honap 98,9 ezer f6s cs6kkenése utan a targyidészakban
ajabb 27,8 ezer fovel lettek kevesebben a munkanélkiiliek. A valtozas elsGsorban az
ipar és épitdipar teriiletén allast keres6k szamanak cs6kkenésére vezethetd vissza,
mikézben a regisztralt munkanélkiiliség névekedett a mezégazdasagot és a tercier
szektort illetGen.

Csokkentek az
eurépai indexek

DAX 660609 -220 BEIERSDORF 57,17 7,60 COBLEZ 1,20 6,19
BANK
DEUTSCHE DEUTSCHE
CAC 40 323246 2,68 POST 15,02 228 BANK 2321 5,28
FTSE 566230 0,88 SAP 51,26 0,58 INFINEON 5,45 4,69

Esés volt megfigyelhet6 az eurdpai t6zsdéken csiitértokon, a kereskedési hangulatot
alapvet6en hatarozta meg az EKB eln6k Mario Draghi beszéde, mivel nem tett
azonnali intézkedésekre vonatkozdé bejelentést az eur6zoéna periféria-orszagainak
kétvényhozamainak csékkentésével kapcsolatban. Ezt kovetSen jelent8s elad6i nyomas
alakult ki a piacokon. Emellett a Bank of England is tartott tegnap kamatdontd iilést,
amelyen nem valtoztatott sem az iranyadé ratan, sem pedig az eszkozvasarlasi
programjanak szintjén.

A nap végén a DAX jelentSs, 2,2 szazalékos minuszban, a francia CAC40 ugyancsak
igen kedvezdtlen 3232,46 pontos szinttel, 2,68 szazalékos csokkenéssel zart, mig az
angol FTSE 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az eurdpai jegybank elnékének bejelentését kovetéen a spanyol és olasz
kétvényhozamok megugrottak és a folyamat a nap végéig sem valtozott. Végiil
rendkiviil jelent8s, 44 bazispontos névekedést kovetben 7,13 szazalékon allt zaraskor
a 10 éves spanyol allamkétvények hozama. Ezzel parhuzamosan az olasz
kétvényhozamok is jelent6sen névekedtek, 39 bazispontos emelkedés utan 6,3
szazalékos szinten zartak.

Az FTSEurofirst 300 index a szerdai zar6értékéhez képest 1,2 szazalékot csokkent,
igy 1055,34 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3 szazalékos esés utan 2 263,36 ponton fejezte
be a kereskedést.




USA
A kereskedelmi tarca kozlése szerint janiusban a vart 0,4 szazalékos emelkedéssel
szemben 0,5 szazalékkal csokkent az ipari cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt
Allamokban. A megel6z6 havi névekedés értékét egyidejiileg 0,7 szazalékrél 0,5
szazalékra lefelé moédositottak.

Kedvez6tlen ipari adat

A munkaiigyi tarca kézlése szerint mult héten 365 ezer f6 igényelt ujonnan
munkanélkiili segélyt az Egyesiilt Allamokban, amely 8 ezer f6vel haladja meg az
el6z4 heti értéket, azonban 10 ezer f6vel elmarad az elemzdi konszenzustol.

Emelkedett a segélykérék
szama

S&P 500 136500  -0,74 Wal-Mart 74,05 0,58 Alcoa 8.18 297
Dow Jones 1287888  -0,71 Caterpillar 83,12 0,57 JPMorgan  35.17 231
Nasdaq 2909,77  -0,36 McDonalds 89.59 0.18 EI DuPont  49.02 1.84
Olaj 87,48 1,38 5 éves 0,61 3
Réz 331 2,07 10 éves 1,48 5
Arany 1593,8 0,59 30 éves 2,55 5
Eziist 27,16 0,88

A Nasdaq kivételével negativ tartomanyban kezdték meg a tegnapi kereskedést a
vezet6 amerikai részvényindexek, a késébbiekben az EKB elnékének beszédét
kévetSen pedig ujabb eladéi hullam s6port végig a tengerentilon, igy a benchmark
indexek mindegyike minuszban zarta a csiitortoki napot. Az S&P 500 0,74
szazalékkal, a Dow Jones 0,71 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,36 szazalékkal keriilt
lejjebb. A Dow komponensei koziil csupan 3 tudta novelni értékét, a nap nyertese a
Wal-Mart volt, melynek részvényei 0,58 szazalékot tudtak er6s6dni. A leggyengébb
teljesitményt az Alcoa, valamint a J.P. Morgan mutatta fel.

Tovabb estek az amerikai
tézsdeindexek

A piaci szerepl6k korében csalodast keltettek Mario Draghi tegnapi szavai, melynek
készonhetSen a befektet6k ismét a menedékeszkozként szamon tartott amerikai
allampapirok felé fordultak. Ennek koszonhetSen a tegnapi emelkedést kévetGen
ma mérséklédtek a hozamok a masodpiaci kereskedésben. Az 5 éves kétvények
hozama 3 bazisponttal, mig a 10 és 30 éves allampapirok hozama egyarant 5
bazisponttal keriilt lejjebb.

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

A kedvezétlen amerikai ipari adat tovabb ndvelte gazdasagi noévekedéssel
kapcsolatos aggalyokat, melynek koészonhetéen a nyersolaj hordonkénti ara 1,38
szazalékkal gyengiilt, jelenleg 87,5 dollar kornyékén tartézkodik. A tobbi nyersanyag
is veszteségeket szenvedett el: a réz 2,07 szazalékot, az arany 0,59 szazalékot, mig az
ezust 0,88 szazalékot veszitett értékébdl.

Estek a nyersanyagarak

Az EKB elnokének beszéde csaldodast keltett a befektet6k korében, ezért folytatva az
eurdpai és amerikai indexek csOkkenését a vezet§ azsiai tézsdék is negativ
tartomanyban tarté6zkodnak. A japan Nikkei 1,1 szazalékkal, a dél-koreai Kospi és a
Negativ hangulat Hang Seng egyarant 1 szazalékkal esett, a Shanghai Composite index azonban 0,5

Azsiaban sz4zalékos pluszt tudott elérni, amelynek hatterében a pénziigyi tranzakcids
koltségek csokkentése és egyéb szabalyozasbeli élénkitéssel kapcsolatos
varakozasok alltak. A japan index csokkenését erdsitette az eurdpai hireken kiviil a
Sony és a Sharp kedvezétlen gyorsjelentési szamai is.




