NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI hétfd, 2014. aprilis 14.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A hét utolsd kereskedési napjan mind a nyugat-eurdpai, mind az amerikai
részvényindexek komoly veszteséggel zartak.

e Pénteken 307,5-nél egyhetes mélypontra ért a forint az eurdval szemben,
azonban nap végére ismét 306 korul tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 13,1 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zart; az
OTP részvények arfolyama 2,9 szazalékkal keriilt lejjebb.

o Kismérték(i hozammozgds volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok pénteki
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csokkent, igy 226 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e 2014 marciusdban a bankrendszer forintlikviditdsa enyhén emelkedett, ami a
hitelintézetek egynapos betéteinek emelkedésében tiikr6z6dott, mig a kéthetes
MNB-kotvény atlagallomanya enyhén csokkent.

e 2014 februdrjaban 8,1 szazalékkal béviilt az ipar az el6z6 év azonos idészakahoz

képest. Januarhoz képest 1,6 szazalékkal emelkedett az ipar termelési volumene.



Magyarorszag

Nap végére ismét Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
er6sodni tudott a (el6z6 hénap azonos napja = 100)
forint
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Pénteken jelent6s esésbe valtottak a fejlett részvénypiaci indexek a kinai
lassuldssal kapcsolatos félelmek, az orosz-ukrdn konfliktus fokozddasa, illetve a
technoldgiai novekedési sztorik kifulladdsa miatt. A negativ hatasokat pedig a
feltorekvd devizapiacokon is érezni lehetett, a forint gyengilni kezdett és 307,5
koril egyhetes mélypontra ért az eurdval szemben. Nap végére azonban
erdsodni tudott a hazai fizet6eszkoz, igy az eurd/forint kurzus 306-ig ereszkedett
vissza. Ma reggel az eurd jegyzései a 306,3-as szint koriil tartézkodtak. A svajci
frankkal szemben 0,56, a dollarral szemben 0,45 szdzalékkal gyengiilt a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,35 0,20% EUR/USD 1,3851 -0,30% GBP/USD 1,6734 -0,21%

CHF/HUF 252,36 0,56% EUR/CHF 12143 -0,27% EUR/CZK 27,42 0,04%

USD/HUF 221,04 0,45% usb/ipY 101,55 -0,06% EUR/PLN  4,1860 0,31%

A dollar az eurdval szemben 0,30 szazalékkal felértékel6dott, a svajci frank/eurd
arfolyam hasonlé mértékben keriilt lejjebb. A régids devizak koziil a lengyel
zloty 0,31 szazalékkal gyengiilt a kdz0s eurdpai fizet8eszkdzhoz képest.

Negativ Pénteken a nyugat-eurdpai és tengerentuli piacokon pesszimista hangulat
nemzetkozi uralkodott, amely a hazai borzén is éreztette hatasat. A BUX atlag feletti, 13,1
hangulatban millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zarta a kereskedési
esett a BUX

napot. A gyenge szereplés elsGsorban az OTP részvényeinek 2,9 szazalékos esése
miatt kovetkezett be. A hazai blue chipek koztil egyedil a Magyar Telekom tudott
emelkedést felmutatni. A régioban mindegyik index csékkent, a legnagyobb
veszteséget a cseh PX kdnyvelhette el.
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Kismértékdi
hozammozgasok

MNB statisztikai
mérlege — 2014.
marcius

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17965 -0,9
OTP Bank 4310 -2,9
Richter Gedeon 4010 0,0
Magyar Telekom 309 1,3
MOL 13140 -0,1

Pénteken nem volt tapasztalhatéo jelentés hozamvaltozas a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid és hosszu lejaraton is
tobbségében 1-2 bazisponttal keriltek lejjebb, illetve feljebb az allampapirok
hozamai. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal mérséklodott, igy 226
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,70 0
e 2,75 2
M12 2,99 1
e 4,42 1
Y5 4,71 )
Y10 558 5
Y15 5,99 2
Bubor ON 1,92 -
5 év CDS 226 A

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdult 1 hénapban
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Az MNB sajtokozleménye alapjan az el6zetes adatok szerint 2014 marciusaban a
bankrendszer forintlikviditasa enyhén emelkedett, ami a hitelintézetek
egynapos betéteinek emelkedésében tiikr6z6dott, mig a kéthetes MNB-kotvény
atlagallomdanya enyhén csokkent. A forgalomban 1évé készpénz atlagdllomanya
marciusban kismértékben emelkedett. A kiilféldi kovetelések, valamint a
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kozponti kormdnyzat betéteinek atlagos és honap végi allomanya is
emelkedett elsGsorban a marcius 25-ei 3 milliard dollar értékl allamkotvény-
kibocsatds hatdsara.

8,1 szazalékkal A KSH Statisztikai tiikor kiadvanya szerint 2014 februarjaban az ipari termelés
bévilt az ipar 8,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. Hasonléan az el6z6
februarban

hénapokhoz a termelés béviléséhez elsésorban az ipari termelés motorjanak
szamitd jarmligyartds, illetve az ehhez kapcsolddd beszallitéi agazatok
eladdsainak jelent6s novekedése jarult hozza. Az el6z6 hdénaphoz képest a
szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari termelési index februarban
1,6 szazalékos emelkedést mutatott.

Nemzetkozi piacok

Javult az amerikai Kilenc hénapos csucsot dontott meg az &prilisi Michigan Index, amely a
fogyasztoi fogyasztéi bizalmat méri az Egyesiilt Allamokban. Az érték az el6z6 havi 80
hangulat

pontrdl 82,6-ra emelkedett. Az optimista hangulat f6ként a javulé munkaers-
piaci helyzettel magyarazhato.

Negatl'v nap a Eurépai indexek Amerikai indexek

borzeken Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9315 -1,48 Dow Jones 16 027 -0,89
CAC 40 4366 -1,08 S&P 500 1816 0,93
FTSE 100 6562 -1,20 Nasdaq 4000 1,33

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek 1 szazalék feletti minuszban zartak
pénteken. Gyakorlatilag folyamatosan érkeztek a rossz hirek: az ismét csdkkené
német inflacio és az ezzel jard deflacids kockazat, a tovabb izzd ukran fesziltség
mind a profitkivételt tamogatta. Az amerikai részvényindexek is negativ
tartomdanyban zartak a pénteki napot. Itt elsGsorban a gyengébb negyedéves
jelentések okolhaték a pesszimista befektetSi hangulatért, még a kivaldnak
mondhatd fogyasztdi bizalomrdl érkez6 adat sem tudott érdemi javulast elérni a
tengerentuli bérzéken.

10 éves |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 3,19 2 Németorszag 1,51 -2
Olaszorszag 3,21 4 Franciaorszag 2,02 0
Portugilia 3,96 9 USA 2,62 -1

Mig a perifériaorszagokban emelkedtek a tizéves allampapirok hozamai, addig a
centrumorszagokban enyhe hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
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Kismértékdi Az olaj arfolyama kismértékben, 34 centtel emelkedett, igy 103,74 dollaros

mozgas az olaj horddénkénti aron zart pénteken. Az olaj mult heti teljesitménye 2,6 szazalékos
€s az arany arndvekedést hozott magaval. Az arany ara 1,5 dollaros csdkkenés utan 1319
piacan

dollaros uncidnkénti daron zart a hét utolsé napjan. Ennek ellenére a nemesfém
ara 1,2 szazalékkal n6tt az elmult héten a t6zsdék esésének kovetkeztében.
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