NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l makroadatot.

Bizonytalan piaci hangulat

Jelentésebb  nemzetkézi makroadat hianyaban nem  mutattak érdemi
elmozdulasokat a f6bb devizaparok, az EUR/USD jegyzése gyakotlatilag nem
valtozott ma reggel az egy nappal ezelStti szinthez képest. Ma hajnalban keriilt
napvilagra néhany részlet az eurdpai pénziigyminiszterek egyeztetésérdl, amely
vegyes eredménnyel zarult, viszont ennek hatisa még nem érezhet6 jelentGsen a
pénzpiacokon. A régiés devizak azonban erdsédni tudtak az euréval szemben, a
forint 0,33 szazalékkal, a cseh korona 0,85 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,94
szazalékkal.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2883  -0,33% EUR/USD 1,2290 -0,02% GBP/USD 1,5506 0,09%
CHF/HUF 2400  -0,25% EUR/CHF 1,2005 -0,04% EUR/CZK 25,44 -0,85%
USD/HUF 23406  -0,22% USD/JPY 79,48 -0,28% EUR/PLN 4,2155 -0,94%

Részvények és indexek

Hozam Viltozas

Hozam  Viltozas Futamiddé

@

Futamidd

M3 7,08 0,05 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,07 0,02 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17121,19  0,15%
M12 7,28 0,05 3x6 FRA 7,09 0,00 BUMIX 102845  0,15%
Y3 7,56 0,04 2 év swap 6,86 -0,08 OTP Bank 3477 -1,78%
Y5 7,83 0,04 5 év swap 6,57 -0,06 | Richter Gedeon 37000 1,37%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,90 0,05 felar -301,00 0,00 Telekom 444 2,54%
Y15 7,90 0,05 5 éy CDS 506,852 6,10 MOL 16085 -0,09%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
1o (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Mérsékelt emelkedés a
BET-en

A hétf6i nap nagy részében egy viszonylag sziik tartomanyban folyt a kereskedés a
budapesti t6zsdén, a nap végére azonban emelkedni kezdtek a részvények és igy
végiil kismértéki, 0,15 szazalékos pluszban zart a hazai index. A blue chip papirok
koziil 2,54 szazalékos emelkedéssel a legnagyobb nyereséget a Magyar Telekom
érte el, a masodik legkedvezébb teljesitményt pedig a Richter (1,37 szazalék)
papirjai nyujtottak. A t6bbi vezet6 részvény koézil az OTP 1,78 szazalékkal
csokkent, a MOL arfolyama pedig gyakorlatilag nem valtozott a pénteki
zar6értékéhez viszonyitva. Régiés viszonylatban a BUX a roman és bolgar tézsde
mogott az élmezényben végzett, mig a legnagyobb veszteséget a lengyel és cseh
parkett konyvelhette el.

Kismértékd elmozdulas a
masodpiaci hozamokban

Tegnap nem mutattak jelentds elmozdulasokat a masodpiaci hozamok, a 6 hénapos
diszkontkincstarjegyek esetén 2 bazisponttal névekedtek, a tobbi lejaraton pedig 4-5
bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhaté.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtlt 1 hénapban
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Tovabbra is
szufficites német
kilkermérleg

Mélyponton a Sentix-
index az
eurozonaban

Enyhén javuld brit

A Német Statisztikai Hivatal friss kézleménye alapjan majusban a kiilkereskedelmi
mérleg szezonalitast6l és munkanaphatastél megtisztitott egyenlege 15 milliard eurds
tobbletet mutat. Mindez az export el6z6 honaphoz viszonyitott 3,9%-os és az import
6,3%-0s novekedésének ereddjeként alakult igy. A tébblet elmarad az elemzéi

rr oy

varakozasoktol és az el5z46 havi tobblet értékétdl is.

A Dbefektetdi hangulatot monitorozé, eurdpai orszagokra meghatarozott, 865
befektetd bevonasaval késziilt Sentix bizalmi index az eurozoéna tagallamok
vonatkozasaban harom éves mélypontra érkezett, miutan -28,9 pontos értéken allt
janius hénapban. Ez 0,7 pontos cs6kkenést jelent az el6z6 havi adathoz képest. A
valtozas az elemzd6i konszenzushoz képest ellentétes iranyd elmozdulast jelent,

miutan a varakozasok jelentds, 3 pontos er6sodést valoszintisitettek.

A British Retail Consortium és KPMG altal publikalt kiskereskedelmi eladasok éves

kiskereskedelmi 1,4 szazalékos novekedést mutatnak majusban az Egyesiilt Kiralysag teriiletén. Ez
cladasok enyhén, 0,1 szazalékponttal magasabb, mint az el6z6 év azonos idGszaki érték volt.
Csékkend lakasarak A RICS altal megjelentetett, megkérdezéseken alapulé lakasar-index 2012 majusanak
az Bgyesiilt vonatkozasaban 22%-os csokkenést mutat az el6z6 havi 17%-oshoz képest. Az érték
Kiralvsioban az ingatlanpiaci aktivitas megtorpanasat és a lakaspiaci kilatasok korili
yoag bizonytalansagok névekedésekét mutatja.
THYSSEN .
DAX 638757 035 B — 1342 221 METRO 20,43 6,28
CAC 40 3156,80 -0,38 LUFTHANSA 9,44 1,78 SAP 44,71 -1,84
FRESEN
FTSE 562733 062 ot 56,20 054 INFINEON 5,15 123
A hét els6 kereskedési napjan a legnagyobb t6zsdék indexei veszitettek értékiikbdl,
Csokkentek az els6sorban miutan a piacok bizonytalansagot taplaltak az eur6zona

eurdpai tézsdék

pénziigyminisztereinek talalkozo6javal kapcsolatban, valamint estek a nyersanyagarak
a kinai névekedéssel kapcsolatos aggalyokra visszavezethetGen.

A német DAX és a francia CAC 40 kozel 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, az angol FTSE
pedig 0,6 szazalékot cs6kkent a nap végére. A spanyol IBEX 0,8 szazalékos
mérsékl6dést tudott felmutatni. A piaci hangulatot jol tiikkrézte, hogy a spanyol 10
éves lejaratu kotvényhozamok a mult pénteki emelkedés utan a hétf6i napon tovabb
novekedtek, igy egy kilenc bazispontos névekedés utan 7,01 szazalékig emelkedett.
Ehhez hasonléan az olasz kétvényhozamok is névekedést mutattak, a hosszu lejarata
allamkétvények 6,09 szazalékos hozamszintig emelkedtek.

Szektorok szintjén a legnagyobb veszteség a nyersanyagszektort érintette, a Royal
Dutch Shell és a BG Group 1,7, illetve 1%-o0s értékvesztést konyvelhetett el zaraskor, a
globalis feldolgozoéipari teljesitményt jol monitorozo6 blue chip Alcoa profitkilatasaival
kapcsolatban pedig romlé tendenciat jelzett elGre.

Az FTSEurofirst 300 index 1 030,09 ponton zart, ami 0,36 szazalékos cs6kkenést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,34 szazalékos visszaesés utan 2 227,91 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Nem ko6zoltek relevans makrogazdasagi adatot az USA-ban a tegnapi nap soran.

S&P 500 1 352,46 0,16 Merck & Co. 42,13 1,49 Exxon Mob 83,65 -1,36
Dow Jones 12 736,29 -0,28 Verizon 44,74 0,72 Caterpillar 83,14 -1,74
Nasdaq 2 931,77 -0,19 Wal-Mart 71,76 0,56 DuPont 47,47 -2,92
Olaj 85,17 0,85 2 éves 0,27 0
Réz 3,42 0,29 10 éves 1,51 -4
Arany 1585,90 0,44 30 éves 2,62 -4
Eziist 27,24 1,19

Makrogazdasagi adatok hianyaban az eur6zoéna jévé6jével kapcsolatos aggodalmak
hataroztak meg a hangulatot a tengerentuli kereskedésben. A nap folyaman végig
negativ tartomanyban tartézkodtak a vezetd amerikai t6zsdeindexek, végiil enyhe
minuszban zartak a hétf6i napot: az S&P 500 0,16 szazalékkal, a Dow Jones 0,28
Tovabb csékkentek a vezetS | sz47alékkal, a Nasdaq pedig 0,19 szazalékkal keriilt lejjebb pénteki zaréértékéhez

amerikai t6zsdeindexek képest. A Dow komponensei koziill a nap nyertese 1,5 szazalékos emelkedéssel a
Merck & Co. lett. A legrosszabban teljesit6 DuPont kurzusa csaknem 3 szazalékkal
keriilt lejjebb.

A sulyosbod6é eurdpai adossagproblémak miatti aggodalmak noévelték a

Mérséklédtek a hossza menedékeszkozként szamon tartott amerikai allamkoétvények iranti keresletet, mely
lejaratt kotvényhozamok | a hozamok csokkenéséhez vezetett az allampapirok masodpiacan. A 10 éves papirok
és a 30 éves kotvények hozama egyarant 4 bazisponttal kerilt lejjebb, a 2 éves
kétvények hozama valtozatlan maradt.

Novekedtek a fébb nyersanyagok arai a tegnapi kereskedésben: az olaj arfolyama
0,85 szazalékkal, a rézé 0,29 szazalékkal emelkedett. Az arany jegyzése 0,44
szazalékkal, az eziisté pedig 1,19 szazalékkal keriilt feljebb.

Dragultak a nyersanyagok

A kinai kormany kozlése szerint az import ndévekedési lteme a vartnal (11,3
szazalék) nagyobb mértékben lassult juniusban (6,3 szazalék) az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, mikézben az export vartnal (9 szazalék) nagyobb
fellendiilésének (11,3 szazalék) koszonhetSen névekedett a kiilkereskedelmi tobblet.
Negativ hangulat A kedvezétlen import béviilési ltem ujabb bizonyitéka a lassulé globalis

Azsiaban novekedésnek az elemzdk szerint, amely tjabb teret engedhet akar egy kézvetlen
monetaris expanzionak is. A vezetS tavol-keleti indexek a kedvezdtlen makroadat
miatt negativ tartomanyban tartézkodnak, a dél-koreai Kospi és a Shanghai
Composite egyarant 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a hongkongi Hang Seng és a
japan Nikkei 0,3 szazalékot veszitett értékébdl.




