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Vezetdi 6sszefoglalo

e Az amerikai részvényindexek estek a tegnapi kereskedésben; a nyugat-eurépai
t6zsdék viszont jol teljesitettek.

e Szerddn a 312-es szint kozelében mozgott az eurd/forint kurzus; az eurd
jegyzései ma reggel is ezen a szinten jartak.

e A BUX 8,2 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos pluszban zart; az
emelkedést ismét az OTP vezette.

e A magyar allampapirok masodpiaci hozamainak egy része stagnaldst, masik része
csokkenést mutatott tegnap.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 241 bazisponton 3llt a szerdai

jegyzés alapjan.



Stabil maradt az
eurd/forint arfolyam

Az OTP
vezetésével
emelkedett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Szerdan a 312-es szint kozelében mozgott az eurd/forint kurzus; az eurd
jegyzései az MNB kamatdontése utan lényegében valtozatlanok maradtak. A
dollar/forint arfolyam 225-226,3 kozott mozgott, mig a svajci frank egy
egységéért 255-255,8 forintot fizettek a bankkozi devizapiacon tegnap. Ma
reggel az eurd/forint arfolyam a 312-es szinten tartézkodott. A svajci frankkal
szemben 0,25, mig a dollarral szemben 0,54 szazalékkal gyengilt a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 312,08 0,28% EUR/USD 11,3786 -0,17% GBP/USD  1,6580  0,31%

CHF/HUF 255,54 0,25% EUR/CHF  1,2204 -0,02% EUR/CZK 27,43 0,26%

USD/HUF 226,29 0,54% usD/JPY 102,15 -0,12% EUR/PLN  4,1803 -0,26%

A dollar 0,17 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, viszont az
eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régiés devizak kozil a cseh
korona 0,26 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty ugyanilyen aranyban
er6sodott a kdzos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken kedvez§ befektetdi hangulat uralkodott,
melybdl a hazai borze is profitalt. A BUX 8,2 milliard forintos forgalom mellett
0,8 szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét. Az emelkedést ismét az OTP
vezette, a hazai bankpapir arfolyama 3,0 szazalékkal keriilt feljebb. A régidban a
legjobb teljesitményt a torok ISE-100 mutatta, amely kiemelkedd, 4,7 szdzalékos
pluszban zarta a kereskedést.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 16963 0,8

OTP Bank 4100 3,0

Richter Gedeon 3849 0,5

Magyar Telekom 302 -0,7

MOL 11805 -0,8
Stagnalé és Szerdan ismét kismértéki valtozas volt megfigyelheté6 a magyar allampapirok
csokkend madsodpiaci hozamszintjeiben. Rovid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ, hosszu
hozamok lejaraton pedig az 5 éves kotvény hozama stagndlt. A 15 éves benchmark

allamkotvény hozama csokkent a legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovdbbra is 241 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,80 0
R 2,80 0
M12 3,08 9
e 4,66 2
Y5 5,01 0
Y10 579 3
Y15 6,21 5
Bubor ON 1,81 T
5 év CDS 241 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabbra is magas
szinten a német
fogyasztéi bizalom

NGtt a tartos cikkek
iranti kereslet az
USA-ban

Vegyes nap a
tozsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Novekedett az
olaj ara, az aranyé
esett

Nemzetkozi piacok

Marciusban — akarcsak az el6z6 honapban — 8,5 ponton all Gfk altal kozzétett
német fogyasztdi bizalmi index. Az adat ugyan stagndlast jelez, de fontos tudni,
hogy a februari érték hatéves cslicspontnak szamit.

Februarban 2,2 szazalékkal bdviilt a tartés cikkek rendelésallomanya az
Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. Ez az el6z6 havi visszaesést
kdvetben jé eredménynek szamit, a piac is csak 1,1 szdzalékos eredményt vart. A

kedvez6 szamok f6ként az autdiparnak és a repulégépiparnak készénhetbek.

Europai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:’;’)’as
DAX 9449 1,18 Dow Jones 16 269 -0,60
CAC 40 4385 0,94 S&P 500 1853 -0,68
FTSE 100 6 605 0,00 Nasdaq 4174 -1,42

Tovabb folytattdk j6 szereplésiiket a vezeté nyugat-eurdpai tozsdék, a
frankfurti DAX 1 szazalék feletti pluszban zart szerdan. A pozitiv hangulatu
kereskedés az ukrajnai helyzetet jellemz6 viszonylagos nyugalommal, a kedvez6
makrogazdasagi hirekkel, illetve az EKB napokban megjelent nyilatkozataival
magyarazhatok. Az Egyesiilt Allamokban pesszimista hangulatban ért véget a
kereskedés, egyrészt a Facebook felvasarlasaival kapcsolatos befektetdi
aggodalmak, masrészt pedig amiatt, hogy az Eurdpai Unidé és Barack Obama
megallapodtak arrél, hogy Oroszorszdg ellen tovabbi szankcidk bevezetésére
kerul sor.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,29 5 Németorszag 1,57 -1
Olaszorszag 3,34 5 Franciaorszag 2,10 -2
Portugilia 4,11 9 USA 2,70 -3

Az amerikai kotvényaukcidon az otéves lejaratu papirok irdnt mutatkozé erds
kereslet lefelé mozditotta el a tizéves allampapir hozamat is. Er6s csdkkenést
mutattak a perifériaorszagok kotvényhozamai is, kiilondsen Portugdlia esetében,
ahol 9 bazispontos esés lathato.

Szerdan az olaj ara 1,1 szazalékos novekedést kévetSen 100,3 dollaron zart, ez
kéthetes csucs. Az arany arfolyama 6 hetes mélypontra keriilt, miutan 0,6
szazalékos esés mellett 1303 dollaron zart uncianként. A zuhands nagyrészt az
er6sodé dollarnak készénhetd.
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