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Vezetoi dsszefoglalo

e A hétfén megjelent kedvez6tlen makroadatokra a vezeté nyugat-eurdpai és
amerikai részvényindexek is eséssel reagdltak.

e Hétfén a 313-as szint koril ragadt az eurd/forint kurzus; a befektet6k vélhetéen
kivartak a mai jegybanki kamatdonté Glés el6tt.

e A BUX 0,1 szazalékkel lejjebb kerilt; az OTP viszont szarnyalt a hétfGi
kereskedésben.

e A magyar dallampapirok hétf6i masodpiaci kereskedése sordn a kotvények
hozamai 3-5 bazisponttal n6ttek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 242 bazisponton allt a hétfGi

jegyzés alapjan.

2014 marciusaban a GKI-Erste konjunktura-index értéke -0,7 pontra emelkedett.



313-ndl maradt az
eurd/forint arfolyam

Kismértékd
minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

A hét els6 napjan nem mutatott érdemi valtozast az eurd/forint kurzus. Az
arfolyam annak ellenére maradt a 313-as szint koriil, hogy a nemzetkozi
részvénypiacokon esések, a devizapiacokon pedig jelent6s elmozduldsok voltak
MNB
kamatdontés és az inflacids jelentés legfrissebb progndzisainak megjelenése

tapasztalhatéak. A forintpiaci befektet6k vélhetéen kivartak a mai

el6tt. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 313-as szinten tartézkodott; a hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,10 szazalékkal le-, mig a dollarral
szemben 0,20 szazalékkal felértékel6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,02 -0,01% EUR/USD 1,3828 0,20% GBP/USD 1,6488 0,02%
CHF/HUF 256,81 0,10% EUR/CHF 1,2182 -0,04% EUR/CZK 27,42 -0,03%
USD/HUF 226,32 -0,20% USD/JPY 102,29 -0,18% EUR/PLN 4,1996 0,08%

A dollar 0,20 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank kismértékben er6sodott az
eurdval szemben. A régids devizak arfolyamai sem mutattak nagy mozgasokat.

A nyugat-eurdpai t6zsdéken negativ befektet6i hangulat uralkodott, ez azonban
csak a nap végén torte meg a hazai borze lendiletét. A BUX kismértékben, 0,1
szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez 5 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai
nagypapirok koziil az OTP emelkedése kitartott, igy 2,1 szazalékos pluszban zarta
a kereskedést. A kiemelked6 teljesitményt az okozhatta, hogy a Deutsche Bank
5000 forintos célarat hatarozott meg a hazai bankpapirra, amely 30 szazalékkal
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Novekvo
kotvényhozamok

magasabb a jelenlegi arfolyamnal. A régidban a legjobb teljesitményt a bolgar
SOFIX nyujtotta, amely 0,7 szazalékkal er6sodott.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16826 0,4
OTP Bank 3929 2,1
Richter Gedeon 3865 -0,6
Magyar Telekom 307 -0,6
MOL 11950 0,0

Hétfén csak a rovid lejarata allampapirok hozama mérsékl6dott a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A DKJ-k hozama — a 12 hdnapos
papir kivételével, melynek hozama stagnalt — 1-2 bazisponttal csdkkent. Hosszu
lejaraton az allamkotvények hozamai 3-5 bdazisponttal keriltek feljebb.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy 242 bazisponton allt a hétfgi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 2,80 -1
M6 2,81 -2
M12 3,10 0
Y3 4,69 3
Y5 5,01 3
Y10 5,82 5
Y15 6,26 4
Bubor ON 2,03 -9
5 év CDS 242 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Nyolcéves cstcson
a lakossagi
bizalom

Visszaesett a kinai
feldolgozéipar

Német és
eurdovezeti
feldolgozdipari és
szolgdltatéi BMI-
adatok

Csokkent az
amerikai
feldolgozdipari
BMI

Minuszban a
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A legfrissebb felmérések alapjan 2014 marciusdban a fogyasztdi varakozasok a

januarindl is magasabb, nyolcéves csucsot jelenté szintre emelkedtek.
Marciusban a GKI-Erste konjunktura-index értéke -0,7 pontot vett fel; az
alindexek kozil az lzleti index 4,7 pont, a lakossagi bizalmi index -15,9 pont

volt.

Nemzetkozi piacok

Sorozatban harmadik hoénapja zsugorodik a kinai feldolgozéipar: a Markit
marciusi adatkozlése szerint a BMI 48,5 pontrdl 48,1-re csokkent. Az 50 pont
alatti indexérték a szektor visszaesését jelzi.

a4

Az el6z6 havi 54,8 pontrdl 53,8 pontra csokkent a feldolgozdipari Beszerzési
dertl ki

jelentésébdl. A szolgdltatdsok teriiletén 55,9 pontrdl 54-re esett vissza az index.

Menedzser Index értéke Németorszagban, a Markit madrciusi
Az euroovezetben kevésbé volt nagy az esés: a feldolgozodipari BMI 53,2-r6l 53
pontra, a szolgdltatéi BMI 52,6 pontrdl 52,4-re csdkkent. Az 50 feletti érték

tovabbra is a szektorok béviilését jelzi.

Az Egyesiilt Allamok feldolgozéipari aktivitisat méré Beszerzési Menedzser
Index értéke 55,5 pontra esett vissza marciusban a mult havi 56,7 pontrél. Az
el6zetes varakozasok 56,6 pontrdl szoltak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé::/‘:)’és
DAX 9189 -1,65 Dow Jones 16 277 -0,16
CAC 40 4276 -1,37 S&P 500 1857 -0,51
FTSE 100 6520 -0,57 Nasdaq 4226 -1,19

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek teljesitményét meghatdroztak a
hétfén megjelenéd makrogazdasagi hirek:
eurdovezeti feldolgozdipar és a szolgdltatdi szektor, a kinai feldolgozdipar

visszafogottabban bdéviilt az
teljesitménye pedig 50 pontos index ald kerllt, azaz visszaesett — sorozatban
harmadik hénapja. A nem tul pozitiv amerikai adatok hatdsara tovabb estek az
indexek, igy minuszban zart a londoni, a parizsi és a frankfurti t6zsde is. Az
amerikai részvényindexek is eséssel fejezték be a kereskedést: itt a megjelent,
tobbségében kedvez6tlen BMI-adatok mellett az orosz csapatmozgdsok is
aggodalmat keltettek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,35 0 Németorszag 1,59 -5
Olaszorszag 3.42 1 Franciaorszag 2,13 -4
Portugilia 4,22 5 USA 2,74 -2
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Emelked§ olaj-, Az olaj arfolyama csekély mértékben, 0,1 szazalékkal emelkedett, igy

csokkend olajar horddénként 99,6 dollaron zart. Az emelkedésben szerepet jatszott egy szombati
baleset, mely soran 763 ezer liter nyersolaj kerilt a Texas allambeli Houston
Hajocsatorndba. Az arany dara 1,9 szazalékkal, vagyis majdnem 25 dollarral
csokkent, igy uncidanként 1311 dolldron zart. Februar 13. 6ta nem volt ilyen
alacsony a nemesfém arfolyama.
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