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Magyarorszag

A KSH ma nem publikal jelentés makroadatot.

Jelentds forintgyengiilés volt megfigyelhet6 a tegnapi kereskedési napon, a negativ
befektet6i hangulatnak megfeleléen. A forint 1,5%-ot, mig a zloty 1,1%-ot veszitett
értékébdl az eurdhoz viszonyitva, igy az EUR/HUF a 290 szint felett ragadt és
elérte éves mélypontjat. Amennyiben a 292-es szintet is atviszi az arfolyam akkor két
és féléves mélypontrdl beszélhetiink. A dollar is tovabb menetelt a k6z6s europai
fizet6eszk6zh6z viszonyitva. A menedékdevizanak tartott JPY még a dollarral
szemben is er6s6dni tudott.

Devizapar ~ Erték  Viltozas  Devizapar Viltozas Devizapir Erték Viltozas

EUR/HUF 2917 144%  EUR/USD 1,3614 -0,31% GBP/USD 1,5666 -0,20%

CHF/HUF  241,7 1,40%  EUR/CHF 1,2063 0,07% EUR/CZK 24,60 0,77%

Tovabb gyengiilt a hazai USD/HUF 2142  1,76% USD/JPY 76,51 -0,51% EUR/PLN 4,3720 1,08%

tizet6eszkoz
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M3 5,78 0,05 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas

M6 5,85 0,10 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 16294,60  -2,89%

M12 5,97 0,04 3x6 FRA 6,17 0,08 BUMIX 138250  -1,23%

Y3 6,42 0,17 2 év swap 6,34 0,20 OTP Bank 3615 -3,34%

Y5 7,13 0,21 5 év swap 6,58 0,22 | Richter Gedeon 32100 -1,23%

5 év bazisswap Magyar
Y10 7,78 0,19 felar -273,00 -19,00 Telekom 476 -3,25%
Y15 7,80 0,17 5 év CDS 451,15 0,00 MOL 14495 -4,04%

Rosszul teljesitettek a régios tézsdeindexek a tegnapi kereskedési nap soran. A
BUX alacsony 7,8 milliard forintos forgalom mellett 2,9%-ot veszitett értékébdl.
2,9%-ot esett tegnap a | Ezzel a teljesitményével a régios atlagnak megfelelen valtozott a magyar index a

BUX negativ nemzetkozi kérnyezetben. A vezetd részvényeink kéziil a MOL 4,04%-kal,
az OTP és a Telekom 3,3%-kal, mig a Richter 1,2%-kal keriilt lejjebb. A BUX
komponensek koziil az Egis és az FHB tudott emelkedni.

JelentSs A negativ kiilpiaci hangulatban jelentés mértékben emelkedtek a kotvényhozamok,

hozamemelkedés a f6ként a hosszu oldalon. A hiroméves vagy hosszabb lejaratokon atlagosan 19

bizonytalan nemzetkozi | bazispontos hozamugras volt megfigyelhetd. A magyar CDS 450 pontnal ragadt, az
kornyezetben otéves bazisswap felar pedig 2,73%.




Lemindsitette
Olaszorszagot az S&P

A Standard and Poor’s ma hajnalban ,,A+”-r6l ,,A”-ra rontotta Olaszorszag
hitelmindsitését, amelyet a gyenge novekedési és adossagkilatasokkal indokolt. A
szervezet szerint az olasz gazdasag 2011 és 2014 kozott a korabban valdszintsitett
1,3 szazalék helyett csupan 0,7 szazalékkal fog béviilni, amelynek fényében
problémassa valhat a kitlizott koltségvetési célok elérése, igy a netté allamadossag

tovabbi emelkedése varhato.

Megtort a piacok
lendilete

DAX 541591 -2,83 BEIERSDORF 41,05 -0,39 VOLKSWAGEN 108,75 -5,43
DEUTSCHE
CAC 40 2940,00  -3,00 METRO 29 81 0,45 BOLRSE 41,04 543
FTSE 525956 -203 FRESENIUS 7090 077 ALLIANZ 63,37 5,28
Részvénypiac:

Elvesztették az elmult heti lendiiletiiket hétfén az eurdpai parkettek, a jelentGsebb
t6zsdeindexek kivétel nélkiil negativ tartomanyban zartak a tegnapi napot. A
visszaesés egyrészt koszonhet6 volt a hétvégi, EU pénziigyminiszteri talalkozoénak,
ahol tovabbra sem sikeriilt megnyugtaté megoldast talalni az adéssagvalsag
kezelésére, masrészt tovabb rontott a helyzeten, hogy a német regionalis
valasztasokon Angela Merkel partja alulmaradt az eurdszkeptikusokkal szemben. A
bankpapirok a legrosszabban teljesit6k kozo6tt voltak, ami annak tudhaté be, hogy
el6térbe keriiltek az aggalyok azzal kapcsolatban, hogy Gorégorszag esetleg nem
kapja meg a kovetkez6 hitelrészletet. A STOXX Europe 600 Banks index értéke
ennek kovetkeztében 3,2 szazalékot zuhant. Elemzdk szerint a piacok lejtmenete
egyre inkabb a bizalomvesztésnek és nem a lassulé gazdasagi kilatasoknak
készénhetd, igy a helyzeten tovabb ronthatnak a déntéshozok ujabb sikertelen
targyalasai. Az FTSEurofirst 300 index értéke 2,1 szazalékos csokkenést kovetSen
917,75 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 2,93 szazalékot esett.




Obama deficitcsokkentd tervel

USA
Barack Obama a szombati beszédét kovetGen, hétfén végiil egy 3 600 milliard
dollaros, kozéptava deficitcsokkent§ tervet jelentett be, amely elsGsorban a
magasabb jovedelmiiek ad6emelésére, illetve jelentSs kiadas oldali reformlépésekre
épit.

S&P 500 1 204,09 -0,98 McDonald's 88,81 0,59 American 48,68 -2,87
Express
Dow Jones 11 401,01 -0,94 Microsoft 27,21 0,33 Alcoa 11,58 -3,26
Nasdaq 261283 -0,36 IBM 173,13 0,08 Bank of 6,99 -3,32
America
Olaj 85,88 -2,61 2 éves 0,16 -3
Réz 381 -3,05 10 éves 1,95 -10
Arany 1 783,00 -1,75 30 éves 321 -10
Ezust 39,62 -2,96

A kezdeti veszteségeket
ledolgozva, mérsékelt
minuszok az USA t&zsdéken

Nagymérték masodpiaci
hozamcsokkenés

Estek a nyersanyagok

Igen nagymértékii eséssel nyitottak hétfén az amerikai t6zsdék, a vezetd
részvényindexek 2 szazalékos minuszban is tartézkodtak a nap elején, és az egész
tegnapi kereskedést nagy volatilitas jellemezte. A kezdeti veszteségek hatterében a
gorog adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak elStérbe keriilése allt, azonban nap
végére kedvezd hirek érkeztek a go6rogoknek nyujtandé kovetkezd hitelrészlettel
kapcsolatban, igy a kezdeti eséseket ledolgozva, végiil 1 szazalék alatti cs6kkenéssel
zartak az indexek. A Dow Jones 0,94 szazalékkal kerilt lejjebb, az S&P 500 0,98
szazalékot mérséklédott, mig a Nasdaq feliilteljesit6 volt, csupan 0,36 szazalékot
veszitett értékébdl a nap végére. A keddi kereskedést alapvetSen befolyasolhatja a
ma kezd6d6 két napos FED tanacskozas.

A gorog lehetséges cs6ddel kapcsolatos félelmek miatt a befekteték a
kockazatkeriilés jegyében a menedékként szolgalé amerikai allampapirokat
keresték, igy jelent6s masodpiaci hozammérsékl6dés volt tapasztalhaté a tegnapi
kereskedés soran. A 2 éves kincstarjegyek hozam a rekord alacsonynak szamité 0,12
szazalékot is érintve, végiil némileg visszakorrigalva, 3 bazispontot csokkent. A
hosszu hozamok esetén mind a 10, mind a 30 éves lejarat esetén jelentGs mértékii, 10
bazispontos hozammérséklgdés volt tapasztalhato.

A g6rog cs6dkockazat emelkedése rontja a globalis névekedési kilatasokat, amely az
olaj iranti keresletre is nyomast gyakorol, igy a nyersanyag arfolyama 2,61
szazalékkal keriilt lejjebb a hétf6i kereskedés soran. Az arany jegyzése is
nagymértékd, 1,75 szazalékos csokkenést konyvelhetett el, amelynek hatterében a
potencialis cs6d miatti megemelkedett likviditasi igény allhatott. A nyersanyagok
arara tovabba a dollar er6sddése is negativan hatott, az eziist értéke 2,96 szazalékot
csokkent, mig a réz jegyzése 3,05 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Tovabbra is negativ
hangulat Azsidban,
néhany pozitiv
teljesitménnyel

Az eurdépai addssagvalsag miatti bizonytalansagok nyomas ald helyezték a tavol-
keleti piacokat is. A hangulatot tovabb rontotta, hogy az S&P lemindsitette (egy
fokozattal) az olaszok allamaddssagat. A hétf6i sziinnap utan a Nikkei 1,6%-kal
értékel6dott le, a tegnap is kereskedhet6 Kospi viszont 0,8%-kal, a Shanghai
Composite 0,5%-kal er6s6dott. Szektoralis bontasban megfigyelhetd, hogy a japan

parketten az esést a bankszektor, mig Ausztralidban a nyersanyagszektor vezette.




