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A KSH ma publikalta a fogyaszt6i arak el6z6 havi statisztikait. Novemberben a
fogyasztoi arak 4,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. JelentSs
mértékben dragultak az tizemanyagok, mig a tartés fogyasztasi cikkekért tovabbra
is kevesebbet kellett fizetni és az atlagosnal kevésbé dragultak a szolgaltatasok is,
az ¢élelmiszerek arai azonban az atlagosnal nagyobb mértékben, 5,1%-kal
emelkedtek. 1 hénap alatt 0,7%-kal névekedett a fogyasztéi arindex, az élelmiszerek

A novemberi inflicios
adatot az Uizemanyag és az
¢lelmiszeripari cikkek
atlagon feltli dragulasa

huzta fel ennél nagyobb mértékben 1,2%-kal keriiltek tébbe novemberben, mint az azt
megel6z6 honapban.
A hét els6 napja alapvetéen negativ hangulatban telt a nemzetkézi pénz és
t6kepiacokon. A tegnap reggeli szintekhez képest jelent6sen gyengiilt a ko6zds
eurdpai fizet6eszk6éz a dollarhoz viszonyitva, a régiés devizak pedig az eurdhoz
mérten is veszitettek értékiikb6l (ahogyan ez negativ piaci hangulatban lenni
szokott). A hétf6i rossz hangulat ma reggel enyhiilni latszik, az euréval szembeni
forintjegyzések 306 koriil mozognak ma reggel a bankkézi piacon. A mai nap
folyaman szamos fontos makroadat lat napvilagot, amelyek befolyasolhatjak a
devizapiaci kereskedés tovabbi iranyat.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas
EUR/HUF 3058  1,39%  EUR/USD 13189 -1,11%  GBP/USD 15608  -0,13%
A tegnapi negatiy CHF/HUF 2472  164%  EUR/CHF 12361  -010%  EUR/CZK 2570 1,29%
hangulat ma reggel USD/HUF 2317  145%  USD/JPY 77,88 0,30% EUR/PLN 45516 0,80%
enyhiilni latszik
6 O 0 dé6 0 0 R d
M3 7,35 0,05 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,30 0,07 Bubor 1M 6,67 -0,01 BUX 1712196 0,50%
M12 7,30 0,00 3x6 FRA 7,35 -0,01 BUMIX 133403 -0,48%
Y3 8,32 0,16 2 év swap 7,35 0,07 OTP Bank 3016 1,15%
Y5 8,79 0,16 5 év swap 7,26 0,10 | Richter Gedeon 34690  2,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,94 0,15 felar -284,00 5,00 Telekom 525 0,96%
Y15 8,93 0,14 5év CDS 587,786 16,84 MOL 18290 1,05%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ellovas volt tegnap a
BUX

A tegnapi kereskedésben a magyar t6zsde tudott egyediiliként pozitiv tartomanyban
zarni, atlag alatti 12 milliard forintos forgalom mellett 0,5%-kal keriilt feljebb a
magyar benchmark index, a lengyel és a cseh tézsde 1-2%-o0s esést konyvelhetett el.
Az OTP és az FHB vezette a regionalis bankpapirok listajat, utébbi stagnalni
tudott, el6bbi 1,15%-ot veszitett értékébdl (a Raiffeisen volt a bankok sereghajtdja
8%:-0s esésével). Tobbi blue chipiink emelkedni tudott, a MOL az energiaszektor
régi6 nyerteseként 1,05%-kal keriilt feljebb, defenziv papirjaink koéziil a Richter
kiemelkedGen teljesitett (2,03%), mig a Telekom is csaknem 1%-ot profitalt.

Jelent6s hozamemelkedés
a masodpiacon

Az allampapirok maiasodpiaci kereskedésében emelkedtek a hozamok. A révid
oldalon 5-6 bazisponttal keriiltek feljebb a benchmarkok. A haroméves illetve
hosszabb lejarati hozamok 15 bazisponttal névekedtek atlagosan. Ez kedvezdtlen
hir, mert a 10 éves forinthozam igy djra megkézeliti a 9%-os szintet. A negativ
hangulatban CDS felarunk 590 bazispontig emelkedett.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A tegnapi nap folyaman nem jelent meg jelent6s makrogazdasagi adat az EU-ban.

COMMERZ

DAX 578543  -336 HENKEL 4421 0,23 BANEK 1,22 784
CAC 40 308959  -2,61 FRESCI?&%/IED ©50,00 0,64 ALLIANZ 7424 6,49
DEUTSCHE DEUTSCHE
FTSE 542786 -1,83 BOERSE: 4147 =079 BANK 27,97 -5,46
Részvénypiac:

Rossz hangulatban kezdték a hetet az eur6pai parkettek, aminek eredményeképpen
a t6zsdeindexek mindegyike ledolgozta a pénteki korrekcidé soran elért nyereségét. A
hangulat romlasa mogott elsGsorban a Moody’s nyilatkozata allt, amelyben a
hitelmindsitd csalédottsaganak adott hangot az EU talilkozé eredményével
kapcsolatban és kijelentette, hogy az 06sszes EU tagallam besorolasanak
feliilvizsgalatara sor keriilhet, amennyiben a hitelpiacok helyzete nem stabilizalédik.
Egy masik forrasa a gyenge piaci teljesitménynek az olasz diszkontkincstarjegy
aukciot megel6z6 bizonytalansag volt, amely végiil sikeresnek bizonyult: a
meghirdetett 7 milliard eurényi 12 hénapos papirra mintegy kétszeres taljegyzés
mutatkozott, az atlaghozam pedig az el6z6 aukciéhoz képest 6,09 szazalékrol 5,95
szazalékra esett. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,86 szazalékos csékkenést
kévetden 967,49 ponton zart, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3,12 szazalékkal keriilt lejjebb.

Visszaeséssel kezdték a hetet 2
részvénypiacok




Emelkedett a szovetségi
koltségvetési deficit
novemberben

USA
Az amerikai szovetségi koltségvetés egyenlege 137,3 milliard dollaros hianyt
mutatott novemberben, amely némileg alacsonyabb a 138,5 milliardos
varakozasoknal, azonban jelentGsen feliilmulja a 98,5 milliard dollaros oktoberi
deficit értékét.

S&P 500 1236,47 -1,49 McDonald's 98,48 0,46 JPMotrgan 32,04 -3,44
Chase
Dow Jones 12 021,39 -1,34 Walt Disney 36,65 0,25 Intel 24,00 -4,04
Nasdaq 2 612,26 -1,31 AT&T 29,01 -0,07 Bank of 5,45 -4,72
Ametrica
Olaj 97,65 -1,77 2 éves 0,23 0
Réz 3,44 -3,37 10 éves 2,03 -4
Arany 1 657,90 -3,43 30 éves 3,06 -5
Eziist 31,09 -3,60

Jelentés minuszok az amerikai
t6zsdéken

3 éves aukcio erés kereslettel,
masodpiaci hozamcsokkenés a
hosszu lejaratokon

Az elromlott piaci hangulat
miatt erésodd dollar
kovetkeztében estek a
nyersanyagok

A hétf6i kereskedés soran megfordult a befektet6k hangulata, és a pénteki
emelkedés utan tegnap jelentSs, 1,3 szazalék korili veszteséggel zartak a vezetd
részvényindexek, amely els6sorban az eurépai addssagkezelés folytatasaval
kapcsolatos  bizonytalansag ¢és az Intel profitkilatasainak gyengiilésével
magyarazhat6. A Dow Jones a Bank of America vezetésével 1,34 szazalékkal
csokkent, az S&P 500 1,49 szazalékkal esett, a Nasdaq pedig 1,31 szazalékkal keriilt
lejjebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 32 milliard dollar értékben bocsatott
aukciora 3 éves lejaratu allampapirokat, amelyek az atlagosnal nagyobb érdekl6dés
mellett (3,62-szoros lefedettség), 0,352 szazalékos hozamszinten keriiltek
értékesitésre. A masodpiacon a 30 éves lejaraton 5 bazisponttal, a 10 éves futamidén
4 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok, mig a 2 éves kincstarjegyeké nem
valtozott. A hosszi hozamok csékkenésének hatterében az eurdpai problémak
miatti aggodalmak kockazatkeriilésre gyakorolt negativ hatasa allhatott, a piaci
szereplék ennek koszonhetéen a menedékeszkozoket keresték, els6sorban az
amerikai allampapirokat.

Az eurépai adossagproblémak bizonytalan alakuldsa, illetve a befektet6k azon
megitélése miatt, miszerint az eddig meghozott intézkedések nem elegendék a
helyzet kezelésére, a dollar jelentGsen er6s6dott, amelynek kovetkeztében az olaj
1,77 szazalékot, az ezust 3,6 szazalékot, a réz 3,37 szazalékot veszitett értékébdl. A
kockazatkeriilés elGtérbe keriilésének ellenére az arany arfolyama jelentGs
mértékben, 3,43 szazalékkal keriil lejjebb, amely a menedékeszkéz funkcidjanak
hattérbe szorulasat jelentheti.

Estek a tavol-keleti
indexek

A tegnapi amerikai t6zsdeesések folytatodtak ma reggel az azsiai parketteken is,
egyediill az indiai benchmark tudott pozitiv tartomanyban zarni. A Nikkei 1,2%-kal,
a shanghai t6zsde 1,9%-al gyengiilt, mig a hongkongi Hang Seng 0,7%-ot vesztett
értékébdl. Az exportSrok és az alapanyagszektor sem teljesitett j6l, az autégyartok a
Nikkei komponensei koziil a nap vesztesei voltak.




