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Vezetoi dsszefoglalo

e A tegnap megjelent kedvez6 makrogazdasagi adatok ellenére a befektet6k nem
folytattak a részvényvasarlast, igy a vilag vezets6 részvényindexei eséssel zartak a
hét elsé kereskedési napjat.

e Hétfén a forint az eurdval szemben a 304-es szint kozelében héthavi; mig a dollar
ellenében 223,8 koriil, a svajci frankkal szemben pedig 246,6 korul haromhavi
mélyponton jart. Ma reggel az eurd jegyzései a 303,25-0s szint kordl
tartézkodtak.

e A BUX kozel 8 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal lejjebb kerdlt; a
hazai blue chipek koziil egyediil az OTP tudott pluszban zarni.

e A magyar allampapirok hétf6i masodpiaci kereskedése soran stagnaltak a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bdazispontos novekedést kovetéen 279
bazisponton allt a hétf8i jegyzés alapjan.

e 2013 szeptemberében az export volumene 12,7 szazalékkal, mig az importé 11,7
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva, amely

szeptemberben 830 millid eurds tobbletet eredményezett.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Tovabb folytatédott a mult héten kialakult forintgyengiilési hullam: a hazai
fizet6eszkdz az eurdval szemben a 304-es szint kdzelében héthavi; mig a dollar
ellenében 223,8 koriil, a svajci frankkal szemben pedig 246,6 koril haromhavi
mélyponton jart. A ma reggeli adatok szerint az eurd jegyzései a 303,25-0s szint
korul tartozkodtak; a dollar/forint arfolyam 1,13, mig a svajci frank/forint kurzus
1,33 szazalékkal kerilt feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,25 1,35% EUR/USD 1,3537 -0,47% GBP/USD 1,6362 -0,36%
CHF/HUF 246,10 1,33% EUR/CHF 1,2309 0,00% EUR/CZK 27,44 0,44%
USD/HUF 223,72 1,13% usD/JPY 103,28 0,88% EUR/PLN 4,1992 -0,02%

A dollar tegnap felértékel6dott az eurdval szemben, ma reggelre az eurd/dollar
arfolyam 0,47 szazalékkal mérsékl6dott. A régios devizak koziil a cseh korona
0,44 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty minimalis mértékben er6sodott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Hétf6 délel6tt ugyan er6s6dott a hazai részvényindex, de a kereskedés végéhez
kdzeledve az eladok keriiltek félénybe. A BUX végiil 8 milliard forintos forgalom
mellett 0,1 szazalékkal lejjebb keriilt, ezzel a teljesitménnyel a régids
kozépmezbnyben foglalt helyet. A hazai nagypapirok koziil a Magyar Telekom a
mobilfrekvencia-hasznositasi projekt kovetkezé Gtemének induldsa miatt esett
0,3 szazalékkal; az dllam a mobilszolgdltaték kozotti, frekvenciasavokért
folytatott verseny soran 125 milliard forint bevételre szamit. Az OTP arfolyama

0,2 szazalékkal emelkedett a forint gyengiilése ellenére. A kdzép-kelet-eurdpai
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Stagnaléd
masodpiaci
allampapir-
hozamok

indexek koziil a roman BETI teljesitett a legjobban, amely 0,8 szazalékkal
haladta meg pénteki zardszintjét.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18791 -0,1
OTP Bank 4499 0,2
Richter Gedeon 4470 -0,4
Magyar Telekom 290 -0,3
MOL 14000 -0,1

Hétféon a magyar allampapirok tobbségének hozama nem valtozott a
masodpiaci kereskedés soran. Rovid lejaraton csak a 12 hénapos DKJ hozama,
hosszabb lejaraton pedig az 5 és a 15 éves allamkotvény hozama nétt, egyarant
1-1 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazisponttal emelkedett, igy
279 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,85 0
M6 3,00 0
M12 3,15 1
v3 4,23 0
Y5 5,08 1
Y10 6,07 0
Y15 6,59 1
Bubor ON 2,48 2
5 év CDS 279 4

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Szeptemberben
830 millié euréd
volt a
kiilkereskedelmi
tobblet

Komoly fellendiilés
a brit
feldolgozéiparban

Tovabb
emelkedett az
amerikai
feldolgozdipari
BMI

Estek a nemzetkozi
részvényindexek

Emelkedtek a 10
éves kotvény-
hozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatoja alapjan 2013 szeptemberében az export
volumene 12,7 szazalékkal, mig az importé 11,7 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos

id6szakahoz viszonyitva, amely szeptemberben 830 millié eurds

tobbletet eredményezett. 2013. janudr-szeptemberben a kilkereskedelmi
termékforgalom exportvolumene 3,6, importvolumene 4,1 szazalékos béviilést

mutatott 2012 azonos id&szakdahoz képest.

Nemzetkozi piacok

A szezondlisan kiigazitott adatok szerint az oktdberi 56,5-r61 58,4-re ugrott fel
novemberben a Markit/CIPS brit feldolgozdipari beszerzési menedzser index
(BMI). 2011 februarja 6ta nem volt ilyem magasan a mutaté. A szektor
novekedése a munkahelyteremtésre is jé hatdssal volt, ugyanis 2011 mdjusa 6ta
nem nétt ilyen gyors mértékben a munkahelyek szama a brit feldolgozéiparban.

Az amerikai ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index tovabb emelkedett
novemberben és két és fél éves csucsra keriilt. A szektor a hatodik egymast
kdvetd hénapban béviilt. A feldolgozdipari index 57,3-ra emelkedett az oktdberi
56,4-r6l, a konszenzus 55,5 pont volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9402 -0,04 Dow Jones 16 009 -0,48
CAC40 4286 -0,21 S&P 500 1801 -0,27
FTSE 100 6 595 -0,84 Nasdaq 4045 -0,37

A tegnap megjelent kedvez6 makrogazdasagi adatok ellenére a befekteté6k nem
folytattak a részvényvasarlast, igy az osszes vezetdé nemzetkozi részvényindex
csokkent. Az amerikai benchmarkok 0,27-0,48 szdzalékkal keriltek lejjebb.
Eurdpaban emelkedéssel indult a kereskedés, a végén azonban minuszban zartak
a vezetd indexek. Az eladasban szerepet jatszhatott az is, hogy a befektet6k a
kedvez6 adatok lattdn ismét tartanak a monetaris politika szigoritasatdl.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,16 3 Németorszag 1,74 5
Olaszorszag 4,08 3 Franciaorszag 2,25 3
Portugilia 5,97 8 USA 2,80 6

A tiz éves allampapirok hozamai névekedtek a hétf6i napon, a portugal papirok 8
bazisponttal keriiltek feljebb. A stabil amerikai és német kotvények hozamainak
emelkedése a tegnap kozolt, kedvez6 feldolgozaéipari adatoknak kdszénhet6: ez
a végét jelentheti az EKB és a Fed élénkit6 politikajanak.
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N&tt az olaj, A vartnal jobb tengerentuli, eurdpai és kinai feldolgozdipari adatoknak

csokkent az arany koszonhetGen 1,2 szazalékkal emelkedett az olaj ara tegnap, igy a hordénkénti

ara ar 93,82 dollaron zart. Az arany ara tobb mint 2 szazalékkal csokkent, igy
uncianként 1222 dollaron zart a hét elsé napjan, és elemz6k szerint tovabbi
csokkenés is elképzelhetd.
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