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Vezetdi 6sszefoglalo

o Az amerikai t6zsdék kozil csak a Nasdaq tudott pozitiv tartomanyban zarni, mig a
vezet6 nyugat-eurdpai borzéken optimista hangulatban zajlott a kereskedés, és
emelkedéssel fejezték be a keddi napot az indexek.

o Kedden napkézben mar 300 forint felett is jart az eurd, de a kedvez6 tengerentuli
hangulat és az MNB kamatvagdsa kovetkeztében erdsédni tudott a hazai
fizet6eszkdz. Ma reggel az eurd jegyzése a 299,35-es szinten tartézkodott.

e A BUX 11,4 millidrd forintos forgalom mellett 1 szdzalékos pluszban zart kedden,
kdszonhetSen a Richter szarnyaldsanak.

e Tovabbi hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok keddi masodpiaci
kereskedését.

e A 3 hdnapos DKlJ-aukcidon rendkiviil magas érdekl6dés mellett torténelmi
mélypontra sillyedt az aukcios atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 6 bazisponttal névekedett, igy 279 bazisponton

allt a pénteki jegyzés alapjan.



300 forint felett
is jart az euro
arfolyama

A régios t6zsdék
élén a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A borongdés nemzetkozi befektetéi hangulat miatt az eurd arfolyama kedd
délutdn mar 300 forint felett is jart, azonban az MNB kamatdont6 Ulése utan
erére kapott és folyamatos er6sodést mutatott. A jo szereplést segitette a nap
végi amerikai részvénypiaci hangulatjavulds is. Ma kora reggel az euré/forint
kurzus a 299,35-6s szinten allt; a svajci frank/forint kurzus 0,14, mig a
dollar/forint kurzus 0,53 szazalékkal mutat magasabb értéket.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,35 0,21% EUR/USD  1,3464 -0,21% GBP/USD  1,5981 -0,29%

CHF/HUF 243,07 0,14% EUR/CHF  1,2302 0,11% EUR/CZK 25,88 -0,23%

USD/HUF 221,97 0,53% usb/JpY 98,70 -0,07% EUR/PLN 42105 -0,34%

Az eurd/dollar arfolyam egészen minimalis csokkenést mutatott, az eurd/frank
arfolyamot enyhe emelkedés jellemezte. A régids devizak kozil a lengyel zloty
és a cseh korona is er6sodni tudott az euréhoz képest, 0,23, ill. 0,34 szazalékkal.

A vezetd nyugat-eurdpai borzéken uralkodé kedvez6 hangulat segitette a
Budapesti ErtéktSzsdén zajlé kereskedését is. A BUX kedden 11,4 milliard
forintos forgalom mellett 1 szazalékos emelkedéssel zarta a napot. A hazai blue
chipek koziil szarnyalt a Richter: miutan nyilvanos felvasarlasi ajanlat érkezett a
rivalis Egis gyogyszergyar részvényeire, a Richter a nap végéig 4,1 szazalékot
tudott er6soédni. A Magyar Telekom és az OTP részvényei is jol teljesitettek, a
MOL minuszban fejezte be a napot. A BUX tegnapi eredményével a régidban is
az élen tudott végezni.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Tovabbi
hozamcsokkenés
az allampapirok
masodpiacan

Atlag feletti
érdeklodés a
harom hénapos
diszkont
kincstarjegy-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18389 1,06
OTP Bank 4300 0,70
Richter Gedeon 3780 4,10
Magyar Telekom 317 1,60
MoOL 16190 -0,46

A hétf6i csokken6 hozamokat kovetéen a keddi napot tovabbi hozamcsokkenés
jellemezte a masodpiaci dllampapirok piacan. A legnagyobb esést az 5 és 10
éves allampapirhozamok szenvedték el, 7, illetve 6 bazispontos csokkenéssel.
Egyedil a hathdnapos allampapirhozamok nem valtozak. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 6 bazisponttal keriilt feljebb, 279 bazisponton allt a keddi jegyzés

alapjan.
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Az AKK a keddi napon harom hénapos diszkont kincstarjegyek aukcidjat
tartotta meg, amelyre rendkivili érdekl6dés mutatkozott. A meghirdetett
mennyiségre 164,16 millidrd forint vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezeld
magasabb, 50 millidrd értékd ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 3,60%

volt, ez 17 bazisponttal alacsonyabb az el6z6, szeptember 17-i aukcid
atlaghozamahoz képest, és térténelmi mélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Gyengébb amerikai
fogyasztoi bizalmi
index

A vartnal gyengébb
német lizleti
hangulat

Pluszban zartak a
vezetd nyugat-
eurdpai
részvényindexek

10 éves kotvény-
hozamok

Tovabb csékkent
az arany és az olaj
arfolyama is

Nemzetkozi piacok

Csak kis mértékben, de a vartnal gyengébb lett a Conference Board amerikai
fogyasztoi bizalmi index. Az el6z6 havi 81,8 pontrdél 79,7-re esett vissza, az
el6zetes adat 79,9 volt, tehdt az augusztusi emelkedés utan szeptemberben
csokkent a fogyasztéi bizalom. Az altaldnos gazdasagi feltételek mérsékelten
javultak, de a felmérés alapjan a fogyasztdk bizonytalanok, hogy a lendiilet tartés

lehet-e az elkovetkez6 honapokban.

A német Ifo Intézet felmérése szerint a német lizleti hangulat indexe az
augusztusi 107,6 pontrél minddssze 107,7-re ment fel, ami a vartnal gyengébb
adat. A felmérés az lGzleti kdrnyezeten kivil kiterjed a jelenlegi gazdasagi helyzet
megitélésére is, az erre vonatkozé adat mar csokkenést mutat: 111,4 pontot jelez
az el6z6 havi 112-es szintet kdvetben.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 665 0,34 Dow Jones 15335 -0,43
CAC40 4196 0,57 S&P 500 1697 -0,28
FTSE 100 6571 0,21 Nasdaq 3768 0,07

A vezet6 tengerentuli részvényindexek kozil csak a Nasdaq tudott kis
mértékben emelkedni. A Dow Jones 0,43, az S&P 0,28 szazalékkal keriilt lejjebb.
A piac tovabbra is aggddik, hogy mi lesz az addssagplafonnal, de a tegnap
megjelent adatok szerint a lakdsarak is emelkedtek, a fogyasztdi bizalmi index
pedig esett. Nyugat-Europaban kedvezé volt a t6zsdei hangulat, a benchmarkok
0,21-0,57 szazalékkal keriiltek feljebb. A héten megjelent makrogazdasagi
adatok pozitiv tartomanyba tartottdk a részvények mozgdsat. Az értékek azt
mutatjak, hogy ha nehezen és lassan is, de Eurdpa jon ki a recessziobdl, és az
USA, illetve Kina is folyamatosan javul.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,27 1 Németorszag 1,85 -7
Olaszorszag 4,38 2 Franciaorszag 2,36 -6
Portugilia 7,10 14 USA 2,66 -5

Egyontetl csokkenést mutatnak a 10 éves allampapirhozamok. Az amerikai 10
éves kotvényhozamok tovabbi 5 bazisponttal csokkentek kedden. llyen
alacsony hozamokra augusztus 12. 6ta nem volt példa. Az eurdpai
adllampapirhozamok jelentdsen csokkentek. A befektet6ket nem nyugtatta meg
a megszoritasi politikat tamogatd Merkel megvalasztasa, raaddsul az OECD keddi
nyilatkozata szerint addcsokkentésre és a szocialis kiadasok novekedésére van
sziikség az eurdpai novekedés beinditasahoz.

Az arany arfolyama 10,7 dollarral, vagyis 0,8 szazalékkal csokkent a keddi
napon. A csokkenést a kedden megjelens fogyasztoi bizalmi index esése valtotta
ki. Az olaj arfolyama 0,4 szazalékkal kis mértékben esett kedden, mely mogott
mellett a kozel-keleti régid biztonsagpolitikai

az olajkinalat bdvilése

bizonytalansaga allt.
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