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No6vekvé kiilkereskedelmi
egyenleg

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Aruk és szolgaltatasok kiilkereskedelmi egyenlegének alakuldsa (mrd HUF)
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Forris:

A kulkereskedelmi egyenleg 2009 els6 negyedévétdl folyamatosan béviils tdbbletet
mutat. A legfrissebb, 2012 harmadik negyedévi adatok szerint a kiilkereskedelmi szufficit

646,1 milliard forintot tett ki.

Kedvezé pénzforgalmi
hianyszam

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2012. évi el6zetes éves pénzforgalmi hianya
a torvényi moédositott 671,9 milliard forintos elSiranyzathoz képest 607,5 milliard
forintra teljesiilt, mely a GDP 2,1%-anak felel meg.

Bizonytalan befektet6i

hangulat

Deviza arfolyamok

Devizapér Erték Viltozés Devizapar Erték  Viltozés |  Devizapar Erték  Viltozas

EUR/HUF 29387 0,38% EUR/USD 13309  -025% | GBP/USD 15832  -0,15%
CHF/HUF 237,55 0,78% EUR/CHF 12363 -042% | EUR/CZK 2560  0,10%
USD/HUF 220,63 0,58% USD/JPY 8849  -0,71% | EUR/PLN 41701  007%

Forrds: Reuters
Tegnap vegyes teljesitmény mutatkozott a vezeté tézsdéken, az eurdpai indexek negativ
tartomanyban, a tengerentuli t6zsdék azonban kismérték(i pluszban tudtak zarni. A piaci
hangulatra a japan jegybank tegnapi koézleménye, a kedvez6 ZEW index, illetve a
Bundesbank elnékének esetleges lemondasarol szo6l6 pletykak hatottak leginkabb.
A befektet6k Svatossagat tiikrozi a dollar mérsékelt, 0,25 szazalékos erésddése az eurdval

szemben.

A régids devizak mindegyike kismértékii gyengiilést konyvelhetett el a kozos
eurépai fizetGeszkozzel szemben az elmult napon, a forint 0,38 szazalékkal, a cseh
korona 0,1 szazalékksl, a lengyel zloty pedig 0,07 szazalékksl értékel6dott le. A forint svajci
frankkal és dollarral szemben is gyengtlt, el6bbihez képest 0,78 szazalékkal, utébbihoz
képest 0,58 szazalékkal, igy egy eurdért 293,87 forintot, egy svajci frankért 237,55 forintot,
egy dollarért pedig 220,63 forintot kell adni a bakkozi devizapiacon ma reggel.




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Tegnap az atlagosnal nagyobb, 10,2 milliard forintos forgalom mellett zajlott a
kereskedés a Budapesti Ertéktzsdén, a BUX teljesitménye 2,3 szazalékos
veszteséggel a legrosszabb volt a régidban. A nyugat-eurdpai tézsdéken is negativ hangulat
volt megfigyelhets, amely tikr6z6dott a régids benchmarkok teljesitményében is, ennek
ellenére a bolgar és torok parkett nyereséggel tudott zarni, a tobbi index azonban negativ
tartomanyban fejezte be a kereskedést.

Kismértékben csokkent a
3 héonapos DK]J
atlaghozama

Mérsékelt elmozdulas a
masodpiacon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,34 0
M6 5,36 3
M12 5,38 0
Y3 5,44 1
Y5 5,85 3
Y10 6,29 5
Y15 6,32 6
Bubor ON 6,60 -8
5¢év CDS 272,73 0

Forris: Reuters

Kedden 3 hénapos diszkontkincstarjegy aukciot tartott az AKK, a kozepes érdeklédést
(1,82-szoros  lefedettség) latva a  meghirdetett —mennyiséget értékesitette
5,43 szazalékos atlaghozamon, amely 2 bazisponttal alacsonyabb a legutobbi azonos
lejarata kibocsatas atlaghozamanal.

A magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében egyedul a 3 éves lejaraton csokkent
1 bazisponttal a hozamszint, a tobbi futamid6én 3-6 bazispontos hozamemelkedés volt
tapasztalhato.

Magyarorszag CDS felara gyakorlatilag nem valtozott, igy maradt a 272,7 bazispontos
szinten a tegnapi zaro jegyzés szerint.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégiéban
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Forrds: Reuters

Jelent6sen javult a gazdasagi
hangulat Németorszagban

A német ZEW gazdasagi hangulat index értéke januarban varatlanul 31,5 pontra
ugrott fel a decemberi 6,9 pontrél, mikézben az elemzd6k az index értékének minddssze
12,2 pontra torténé emelkedésére szamitottak. A mutaté értéke utoljara 2010 majusaban volt
ennél magasabb.

Hirtelen esés utan bizonytalan
hangulat az eurdpai t6zsdéken

A kezdeti iranykeresését kovetSen jelentSs esés bontakozott ki tegnap déleldtt az
europai t6zsdéken. A hirtelen hangulatromlas hatterében elsésorban a német jegybankelnok
lemondasaval kapcsolatos piaci hiresztelések allhattak. A vezet6 nyugat-europai
részvényindexek a kedvezd német makrogazdasagi adat hatasara felfelé vették az
iranyt, de a kés6bbiekben tovabbra is bizonytalan hangulat uralta a piacokat, igy végiil
negativ tartomanyban zartak a kereskedést. A német DAX 0,68 szazalékkal, a francia
CAC40 index 0,59 szazalékkal kerilt lejjebb hétf6i zardértékéhez képest. A londoni
FTSE 100 0,03 szazalékkal csokkent.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,16 0
olasz 4,19 -3
portugal 5,90 -25
német 1,58 -2
francia 2,15 -4

Forris: Reuters

Csokkentek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacain: a 10 éves
olasz allampapirok hozama 3 bazisponttal, a portugal allamkétvények hozama jelentésen
25 bazisponttal kertlt lejjebb. A spanyol 10 éves papirok hozama nem valtozott.




Kedvezétlen lakaspiaci adat

USA

Decemberben évesitve 4,94 millié hasznalt lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamok
teriiletén, ami elmarad az el6z$ havi, lefelé moddositott 4,99 milliotdl és az elemzdi
varakozasok szerinti 5,09 milliés szinttél

Pluszban zartak a vezetd
tézsdeindexek

Viltozatlan kotvényhozamok

A bizonytalan eurépai hangulatnak koszonhetSen a vezetd amerikai t6zsdeindexek
negativ tartomanyban kezdték a keddi kereskedést. A varttdl elmaradé makrogazdasagi
adat azonban nem szegte a befektetSk kedvét és a kezdeti esést kovetSen felfelé vették
az iranyt a tengerentuli benchmarkok. A j6 hangulat, melynek hatterében részben a
kedvez6 wvallalati hirek alltak (Travelers, Verizon), a kereskedés végéig kitartott. A
Nasdaq 0,27 szazalékkal, az S&P 500 0,46 szazalékkal kerilt feljebb, mig a Dow Jones index
0,46 szazalékos nyereséget konyvelhetett el.

A piaczarast koveté negyedik negyedéves gyorsjelentésben a Google a varakozasokat
felulmul6 egy részvényre juté eredményrél adott szamot, a bevétel azonban elmaradt
az elemzé6i konszenzustol.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 1
10 éves 1,84 0
30 éves 3,03 0

Forras: Reuters

A kereskedés elején a japan jegybank altal bejelentett monetaris élénkité intézkedések és a
varakozasokat felilmulé német ZEW index hatasira emelkedtek a hozamok az amerikai
allampapirok masodpiacain, a kedvezdtlen amerikai ingatlanpiaci adat azonban az
allamkétvények aranak emelkedéséhez, igy a hozamok csokkenéséhez vezetett. Igy a
10 éves papirok hozama és a 30 éves kotvények hozama valtozatlan maradt, a 2 éves
kotvények hozama pedig 1 bazisponttal mérséklédott.

Emelkedett a nemesfémek aral

Az olaj ara novekedett hétf6i zar6értékéhez képest, a napokban érkez6 kedvezé hirek
(japan élénkités, kedvez6 kinai GDP adat, német gazdasiagi hangulat index) ugyanis
tamogatjak a kereslet ndvekedésére vonatkozé varakozasokat. Az arany arfolyama
0,12 szazalékkal emelkedett a keddi kereskedésben.

Negativ hangulat
Azsidban

A vezet6 azsiai indexek mindegyike negativ tartomanyban tartézkodik, a japan
Nikkei 2,1 szazalékos, a dél-koreai Kospi és a hongkongi Hang Seng 0,4 szazalékos,
a Shanghai Composite pedig 0,8 szazalékos veszteségben all. A negatfv hangulat hatterében
az allhatott, hogy a befektet6k negativan értékelték a tegnapi japan jegybanki agresszivabb
monetaris politikardl sz6l6 bejelentését.




