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A külkereskedelmi egyenleg 2009 első negyedévétől folyamatosan bővülő többletet 
mutat. A legfrissebb, 2012 harmadik negyedévi adatok szerint a külkereskedelmi szufficit 
646,1 milliárd forintot tett ki.  

Kedvező pénzforgalmi 

hiányszám 

Az államháztartás központi alrendszerének 2012. évi előzetes éves pénzforgalmi hiánya 
a törvényi módosított 671,9 milliárd forintos előirányzathoz képest 607,5 milliárd 
forintra teljesült, mely a GDP 2,1%-ának felel meg. 

 

 

 

 

Bizonytalan befektetői 

hangulat   

Deviza árfolyamok 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 293,87 0,38% EUR/USD 1,3309 -0,25% GBP/USD 1,5832 -0,15% 

CHF/HUF 237,55 0,78% EUR/CHF 1,2363 -0,42% EUR/CZK 25,60 0,10% 

USD/HUF 220,63 0,58% USD/JPY 88,49 -0,71% EUR/PLN 4,1701 0,07% 

Forrás: Reuters 

Tegnap vegyes teljesítmény mutatkozott a vezető tőzsdéken, az európai indexek negatív 
tartományban, a tengerentúli tőzsdék azonban kismértékű pluszban tudtak zárni. A piaci 
hangulatra a japán jegybank tegnapi közleménye, a kedvező ZEW index, illetve a 
Bundesbank elnökének esetleges lemondásáról szóló pletykák hatottak leginkább. 
A befektetők óvatosságát tükrözi a dollár mérsékelt, 0,25 százalékos erősödése az euróval 
szemben.  
 
A régiós devizák mindegyike kismértékű gyengülést könyvelhetett el a közös 
európai fizetőeszközzel szemben az elmúlt napon, a forint 0,38 százalékkal, a cseh 
korona 0,1 százalékksl, a lengyel zloty pedig 0,07 százalékksl értékelődött le. A forint svájci 
frankkal és dollárral szemben is gyengült, előbbihez képest 0,78 százalékkal, utóbbihoz 
képest 0,58 százalékkal, így egy euróért 293,87 forintot, egy svájci frankért 237,55 forintot, 
egy dollárért pedig 220,63 forintot kell adni a bakközi devizapiacon ma reggel.  
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Áruk és szolgáltatások külkereskedelmi egyenlegének alakulása (mrd HUF)
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Forrás: Reuters 

Csökkent a BUX 

Tegnap az átlagosnál nagyobb, 10,2 milliárd forintos forgalom mellett zajlott a 
kereskedés a Budapesti Értéktőzsdén, a BUX teljesítménye 2,3 százalékos 
veszteséggel a legrosszabb volt a régióban. A nyugat-európai tőzsdéken is negatív hangulat 
volt megfigyelhető, amely tükröződött a régiós benchmarkok teljesítményében is, ennek 
ellenére a bolgár és török parkett nyereséggel tudott zárni, a többi index azonban negatív 
tartományban fejezte be a kereskedést.  

 

 

 

 

 

Kismértékben csökkent a  

3 hónapos DKJ 

átlaghozama 

 

 

Mérsékelt elmozdulás a 

másodpiacon 

 

Másodpiaci állampapírhozamok 

Futamidő Hozam (%) Változás (bp) 

M3 5,34 0  

M6 5,36 3  

M12 5,38 0  

Y3 5,44 -1  

Y5 5,85 3  

Y10 6,29 5  

Y15 6,32 6  

Bubor ON 6,60 -8  

5 év CDS 272,73 0  

Forrás: Reuters 
 

Kedden 3 hónapos diszkontkincstárjegy aukciót tartott az ÁKK, a közepes érdeklődést 
(1,82-szoros lefedettség) látva a meghirdetett mennyiséget értékesítette  
5,43 százalékos átlaghozamon, amely 2 bázisponttal alacsonyabb a legutóbbi azonos 
lejáratú kibocsátás átlaghozamánál.  
 
A magyar állampapírok másodpiaci kereskedésében egyedül a 3 éves lejáraton csökkent  
1 bázisponttal a hozamszint, a többi futamidőn 3-6 bázispontos hozamemelkedés volt 
tapasztalható.  
 
Magyarország CDS felára gyakorlatilag nem változott, így maradt a 272,7 bázispontos 
szinten a tegnapi záró jegyzés szerint.  
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Forrás: Reuters 

EU 

Jelentősen javult a gazdasági 

hangulat Németországban 

A német ZEW gazdasági hangulat index értéke januárban váratlanul 31,5 pontra 
ugrott fel a decemberi 6,9 pontról, miközben az elemzők az index értékének mindössze 
12,2 pontra történő emelkedésére számítottak. A mutató értéke utoljára 2010 májusában volt 
ennél magasabb.  

Hirtelen esés után bizonytalan 

hangulat az európai tőzsdéken 

A kezdeti iránykeresését követően jelentős esés bontakozott ki tegnap délelőtt az 
európai tőzsdéken. A hirtelen hangulatromlás hátterében elsősorban a német jegybankelnök 
lemondásával kapcsolatos piaci híresztelések állhattak. A vezető nyugat-európai 
részvényindexek a kedvező német makrogazdasági adat hatására felfelé vették az 
irányt, de a későbbiekben továbbra is bizonytalan hangulat uralta a piacokat, így végül 
negatív tartományban zárták a kereskedést. A német DAX 0,68 százalékkal, a francia 
CAC40 index 0,59 százalékkal került lejjebb hétfői záróértékéhez képest. A londoni  
FTSE 100 0,03 százalékkal csökkent. 
 

Európai 10 éves állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

spanyol 5,16 0  

olasz 4,19 -3  

portugál 5,90 -25  

német 1,58 -2  

francia 2,15 -4  

 
Forrás: Reuters 

 
Csökkentek a hozamok a perifériaországok állampapírjainak másodpiacain: a 10 éves 
olasz állampapírok hozama 3 bázisponttal, a portugál államkötvények hozama jelentősen  
25 bázisponttal került lejjebb. A spanyol 10 éves papírok hozama nem változott.  
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Régiós 5 éves CDS-ek alakulása a régióban
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USA 

Kedvezőtlen lakáspiaci adat 

Decemberben évesítve 4,94 millió használt lakást értékesítettek az Egyesült Államok 
területén, ami elmarad az előző havi, lefelé módosított 4,99 milliótól és az elemzői 
várakozások szerinti 5,09 milliós szinttől. 

Pluszban zártak a vezető 

tőzsdeindexek 

Változatlan kötvényhozamok 

A bizonytalan európai hangulatnak köszönhetően a vezető amerikai tőzsdeindexek 
negatív tartományban kezdték a keddi kereskedést. A várttól elmaradó makrogazdasági 
adat azonban nem szegte a befektetők kedvét és a kezdeti esést követően felfelé vették 
az irányt a tengerentúli benchmarkok. A jó hangulat, melynek hátterében részben a 
kedvező vállalati hírek álltak (Travelers, Verizon), a kereskedés végéig kitartott. A  
Nasdaq 0,27 százalékkal, az S&P 500 0,46 százalékkal került feljebb, míg a Dow Jones index 
0,46 százalékos nyereséget könyvelhetett el.  

A piaczárást követő negyedik negyedéves gyorsjelentésben a Google a várakozásokat 
felülmúló egy részvényre jutó eredményről adott számot, a bevétel azonban elmaradt 
az elemzői konszenzustól. 
 

Amerikai állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

2 éves 0,25 -1  

10 éves 1,84 0  

30 éves 3,03 0  

 
Forrás: Reuters 

 
A kereskedés elején a japán jegybank által bejelentett monetáris élénkítő intézkedések és a 
várakozásokat felülmúló német ZEW index hatására emelkedtek a hozamok az amerikai 
állampapírok másodpiacain, a kedvezőtlen amerikai ingatlanpiaci adat azonban az 
államkötvények árának emelkedéséhez, így a hozamok csökkenéséhez vezetett. Így a 
10 éves papírok hozama és a 30 éves kötvények hozama változatlan maradt, a 2 éves 
kötvények hozama pedig 1 bázisponttal mérséklődött. 

Emelkedett a nemesfémek ára 

Az olaj ára növekedett hétfői záróértékéhez képest, a napokban érkező kedvező hírek 
(japán élénkítés, kedvező kínai GDP adat, német gazdasági hangulat index) ugyanis 
támogatják a kereslet növekedésére vonatkozó várakozásokat. Az arany árfolyama  
0,12 százalékkal emelkedett a keddi kereskedésben. 

Ázsia 

Negatív hangulat 

Ázsiában 

A vezető ázsiai indexek mindegyike negatív tartományban tartózkodik, a japán  
Nikkei 2,1 százalékos, a dél-koreai Kospi és a hongkongi Hang Seng 0,4 százalékos,  
a Shanghai Composite pedig 0,8 százalékos veszteségben áll. A negatív hangulat hátterében 
az állhatott, hogy a befektetők negatívan értékelték a tegnapi japán jegybanki agresszívabb 
monetáris politikáról szóló bejelentését.   


