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Kedvez6 épitdipari adatok -
2013. marcius

Mezbgazdasagi termel6i arak
2013. marcius

Magyarorszag

2013 marciusaban az épitSipar termelése - a kiigazitatlan és a munkanappal kiigazitott
adatok szerint is - 9,9%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés marciusi
névekedéséhez az alacsony el6z6 évi bazis mellett az ut- és vasutépitéssel foglalkozé
szervezetek termelésének emelkedése jarult hozza. Az épitSipar termelSi arai az év elsé
harom hoénapjaban az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva 1,4%-kal emelkedtek.
Szezonalisan kiigazitva a termelés 2,1%-kal magasabb volt a februarinal. 2013. els6
negyedévében 4,8%-kal nétt az épitSipar termelése az egy évvel korabbihoz
viszonyitva.

Mirciusban a mezdgazdasagi termelSi arak 14,6%-kal emelkedtek az egy évvel
korabbihoz képest. Az ¢l6 allatok és allati termékek aranak novekedése (4,2%) messze
elmaradt a novényi termékek aremelkedésétél (20,5%). Az év els6 negyedévében a
mezdgazdasagi termelGi arak jelentds, 16,7%-0s névekedésével szemben a raforditasi
arak csupan 6,7%-kal néttek.

Haromhavi csicson a forint
az eurdval szemben

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 291,27 -1,16% EUR/USD 1,2868 -0,52% GBP/USD 1,5220 -0,04%
CHF/HUF 234,09 -0,67% EUR/CHF 1,2430 -0,50% EUR/CZK 26,00 0,48%
USD/HUF 226,18 -0,66% USD/JPY 102,19 0,05% EUR/PLN 4,1816 0,40%

Forris: Reuters

Szerdan a vartnal jobb GDP-adatnak készénhetGen a forint haromhavi cstcsra ért az
eurdval (291,5-6s szint) és a svajci frankkal (233-as szint) szemben. A délutani 6rakban
a forint tovabb er6s6dott az euréval szemben, ma reggel az euré jegyzése 291,27 forinton
jart. A svajci frank/forint kurzus a tegnapi csicsnal kismértékben magasabb, 234,09-es
szinten allt, ami 0,67 szazalékos csOkkenés a szerda reggeli nyitashoz képest. A forint 0,66
szazalékkal felértékel6dott a dollarral szemben is.

A dollar tovabb folytatja jo teljesitményét az euréval szemben, a jegyzés 0,52
szazalékkal keriilt lejjebb, mig az curd/svéjci frank kurzus 0,50 szazalékkal mérséklédott.
A régiés devizak koziil a cseh korona 0,48 szazalékkal, a lengyel zloty 0,40 szazalékkal
gyengilt a koz6s eurdpai fizetSeszkdzhoz képest. Ennek hatterében a cseh recesszids és a
lengyel gyenge névekedési adatok allnak.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Esett a BUX

Az amerikai piacokon er6sddés volt megfigyelhet6 a csalédast okozé makroadatok ellenére
és a vartnal kedvezébben alakult 2 hazai GDP, azonban a BUX ezt nem tudta kihasznalni az
Egis-OTP paros j6 teljesitménye mellett sem. Féként a MOL 2,6 szazalékos esésének
készonhet6en a BUX - a délel6tti emelkedés utan - végiil 0,5 szazalékos minuszban
zarta a szerdai kereskedést, melyhez 7,1 milliard forintos forgalom tarsult. A kozép-
kelet eurdpai régié tézsdéi kozul a bolgar SOFIX emelkedett a legnagyobb mértékben (1,4
szazalékkal), mig a legnagyobb veszteséget (-1,5 szazalék) az orosz RTS szenvedte el.

Ujra estek a hozamok az
allampapirok masodpiacan

Futamid6 Hozam (%)  Valtozas (bp)

M3 4,08 0
M6 4,09 -1
M12 3,98 0
Y3 4,42 -9

Y5 4,58 -10

Y10 4,97 -14

Y15 5,26 -14
Bubor ON 4,85 8
5év CDS 278 1

Forris: Reuters

A szerdai kereskedés soran a hosszu lejaratu allampapirok hozamai cs6kkentek, mig
a rovid tava allampapirok kérében stagnalas volt megfigyelhetd, csak a 6 hénapos
DK]J hozama csokkent 1 bazisponttal. A 3 és az 5 éves lejaratd allampapirok hozama 9,
illetve 10 bazisponttal kertlt lejjebb; a 10 és 15 éves lejaratd benchmark allamkétvények
hozamai pedig egyarant 14 bazisponttal estek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 278
bazisponton allt a szerdai zar6 jegyzés alapjan.
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2013 els6 negyedévében a GDP az euré6zonaban 0,2 szazalékkal, az EU27 teriiletén
pedig 0,1 szazalékkal cs6kkent a 2012. oktober-december koézti id6szakhoz képest.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva a visszaesés mértéke 1 szazalék, illetve
0,7 szazalék volt.

0,2 szazalékos GDP-visszaesés
az eur6zéniban

A vart 0,3 szazalék helyett negyedéves alapon 0,1 szazalékkal béviilt a német
gazdasag az els6 negyedévben; az alacsony utemd névekedés mogott részben a
Németorszagban rendkivil hideg id&jaras allhatott a statisztikai hivatal kézleménye szerint. 2012 elsé
negyedévéhez képest 0,2 szazalékkal cs6kkent a német GDP az év elsé harom honapjaban.

0,1 szazalékos névekedés

Franciaorszagban a 2013. januar-marcius koézti idészakban negyedéves alapon

0,2 szdzalékkal esett vissza 0,2 szazalékkal, éves alapon pedig 0,4 szazalékkal esett vissza a GDP. Az elmult

a francia GDP négy negyedév soran ez volt a harmadik, amikor negativ GDP-névekedésrdl adott szamot
a francia statisztikai hivatal.
0,5 szazalékos olasz Az olasz gazdasag negyedéves alapon 0,5 szazalékos, éves alapon pedig
GDP-csokkenés 2,3 szazalékos visszaesést mutatott 2013 els6 negyedévében.
Az eurdzona recesszidjat mutatd GDP-adatok hatasara feler6s6dott a befektet6k
azon varakozasa, hogy az EKB tovabbi monetaris lazité intézkedéseket fog tenni.
Ennek hatasara a kereskedés végére a DAX 0,3 szazalékkal, a FISE 0,1 szazalékkal, a
francia CAC40 pedig 0,4 szazalékkal kertlt feljebb a keddi zaréértékéhez képest.
Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
A kedvezétlen GDP-adatok spanyol 437 6
ellenére er6sédtek a nyugat- olasz 402 0
eurépai t6zsdék portugil >4 4
német 1,38 0
francia 1,94 0

Forris: Reuters

Tovabb emelkedett a spanyol kotvényhozam a tegnapi kereskedés soran: a 10 éves
allampapirok hozama 6 bazisponttal kerilt feljebb. A portugal koétvényhozam 4
bazispontot emelkedett.




USA

Az ipari termelés aprilisban az el6z6 honaphoz képest 0,5 szazalékkal csokkent, amely
kedvezdbtlenebb az elemzdk altal vart 0,1 szazalékos visszaesésnél. Az el6z6 év negyedik
hoénapjahoz képest az ipari termelés 1,9 szazalékos névekedést mutatott.

0,5 szazalékkal csokkent az
ipari termelés

A vartnal kedvezdtlenebb ipari termelési adat a tengerentuli befektet6k az iranti
Emelkedés a tézsdéken | reményeit taplalta, hogy a Fed a kézeljovében még nem allitja le eszkdzvasarlasi
programjat. A vezet6 t6zsdeindexek a kereskedés végére mind pozitiv tartomanyban
zartak: a Dow Jones 0,4 szazalékkal, a S&P500 index 0,5 szazalékkal, a Nasdaq
0,3 szazalékkal kertlt feljebb.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,24 1
10 éves 1,93 -1
30 éves 3,15 -1

Forris: Reuters

A Dbefektet6k eszkozvasarlasi programra vonatkozé reményeinek erd8sédése a
Hozamcsokkenés kétvénypiacon is éreztette hatasat. Az elmult id6szakban bekovetkezett jelentSs
hozamemelkedés utan a tegnapi kereskedésben csokkentek a hozamok a masodpiacon: a 10,
30 és 2 éves papirok hozama egyarant 1 bazisponttal kertilt lejjebb.

A dollar er6s6dése a tegnapi kereskedés soran a nyersanyagok aranak csokkenése
iranyaba hatott: az arany arfolyama 2,3 szazalékkal, az eziisté 3,4 szazalékkal zuhant. Az olaj
ara a dollarer6s6dés ellenére 0,1 szazalékkal novekedett, legfGképpen az amerikai
olajtartalékok tegnap kozzétett, mult heti varatlan csokkenését jelz6 adatok miatt.

Zuhant az arany ara, mig az
olajé kismértékben
névekedett

Az amerikai t6zsdéken tapasztalt szerdai j6 teljesitménynek koszonhetSen az azsiai
részvényindexek emelkednek a csiitortoki kereskedésben. A kinai Shanghai Composite
index 1,07 szazalékkal, a dél-koreai Kospi 0,79 szazalékkal, a hong-kongi Hang Seng index
patketteken 0,12 szazalékkal kertlt feljebb. Az el6rejelzéseknél jobb japan névekedési adat ellenére

(a vart 2,8 helyett 3,5 szazalékkal nétt a japan gazdasag az elsé negyedévben éves alapon) a
Nikkei 0,39 szazalékos minuszban tartézkodik.

Emelkedés az azsiai




