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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kozleménye szerint az épitSipari termelés 2012 februarjaban mind
Epit(ﬁpaﬂ termelés a kiigazitatlan, mind a munkanaptényezdvel kiigazitott adatok szerint 16
szazalékkal csokkent az egy évvel ezel6tti szinthez képest, amelyet azonban a
kedvezdtlen idGjaras is magyaraz.

A pénteki kereskedés soran nagymértékben romlott a befektet6k hangulata, az
eurépai vezetd indexek tobbsége 2 szazalék feletti, mig az amerikai t6zsdék 1
szazalékot meghaladé veszteséget szenvedtek el. A kockazatkeriilés névekedésének
készonhetSen a dollar 1,12 szazalékkal er6s6dott az euréhoz képest, mig a negativ
piaci hangulatban a régios devizak is gyengiiltek a k6zos eurdpai fizet6eszk6zhoz
viszonyitva: az EUR/HUF jegyzése 0,52 szazalékkal, az EUR/CZK 0,08
szazalékkal, mig az EUR/PLN kurzusa 0,49 szazalékkal kerilt feljebb. A piaci
hangulat romlasanak hatterében a spanyol adoéssagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak, a vartnal kedvezdtlenebb amerikai makroadat és kinai ndévekedési

szamok alltak.
Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2980  052%  EUR/USD 13024 -1,12% GBP/USD 15831  -0,71%

Flromlott 2 nemzetkdzi CHF/HUF 2477 0,45% EUR/CHF 1,2020 0,03% EUR/CZK 24,76 0,08%

piaci hangulat USD/HUF 2287  170%  USD/JPY 80,6 049%  BUR/PLN 41920  049%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,67 0,03 Instrumentum Zard Viltozas
Mo 7,40 0,01 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 1733742 -2,75%
Mi12 7,60 0,00 3x6 FRA 7,37 0,04 BUMIX 1157,69 -1,47%
Y3 8,77 0,07 2 év swap 7,43 0,08 OTP Bank 3375 -6,07%
Y5 8,88 0,03 5 év swap 7,22 0,08 Richter Gedeon 36800 -0,27%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,97 0,06 felar -307,00 5,00 Telekom 550 -1,96%
Y15 8,93 0,06 5 év CDS 556,121 0,04 MOL 17100 -2,03%




Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)

104

103

102 N/

101

100 A

99

98 T T T T T T T T T T T T T T T T

2012.03.15
2012.03.17
2012.03.19
2012.03.21
2012.03.23
2012.03.25
2012.03.27
2012.03.29
2012.03.31
2012.04.02
2012.04.04
2012.04.06
2012.04.08
2012.04.10
2012.04.12
2012.04.14
2012.04.16

EUR/HUF ====EUR/CZK ====EUR/PLN
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A vezet6 nyugat-eurdpai
t6zsdékkel esett a BUX is

Osszhangban a vezetS nemzetkézi t6zsdékkel a BUX index is negativ tartomanyban
fejezte be a pénteki kereskedést, a hazai benchmark 2,75 szazalékot veszitett
értékébsl. A blue chip papirok kozil a nap vesztese az OTP volt, a bankpapir
arfolyama 6,07 szazalékkal esett, mig a Magyar Telekom 1,96 szazalékot, a MOL
2,03 szazalékot, a Richter pedig 0,27 szazalékot veszitett értékébdsl. Régios
viszonylatban egyediill a roman és bolgar t6zsde tudott emelkedni, mig az orosz
parkett gyakorlatilag stagnalt.

Kismértékben valtoztak a
masodpiaci hozamok

Az allampaiprok masodpiaci kereskedésében mérsékelt hozamemelkedés volt
tapasztalhaté, a hosszabb lejarati allamkétvények esetén 3-7 bazisponttal
novekedtek a hozamok, a rovid lejrarata kincstarjegyek esetén azonban
gyakorlatilag nem valtoztak.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A hivatalos brit statisztikak szerint a feldolgozoipari beszerzések koltségei az idei év
A vartnal nagyobb mértékben| harmadik hénapjaban a varakozasoknal nagyobb mértékben névekedtek, ami azt
novekedtek a feldolgozdipari | jelzi, hogy az inflaciés nyomas tovabbra is er8s maradt a szigetorszagban. Februarrol
beszerzések koltségei Nagy- [ marciusra a beszerzett aruk ara 0,6 szazalékkal, a nyersanyagok ara pedig 1,9

Britannidban szazalékkal novekedett (az elemzd8i varakozas 0,5, illetve 1,4 szazalékos novekedés
volt).
DAX 658390 236 HENKEL 5475 0,02 D. BOERSE 4717 438
CAC40 3189,09 -247 BEIERSDORF 48,77 -0,73 COMMERZBANK 1,64 -4,25
FTSE 5651,79 1,03 MAN 9922 127 DAIMLER 40,30 23,53

Erésen negativ volt a hangulat az eurdpai t6zsdéken a pénteki kereskedési napon. A
vezetd részvényindexek mind minuszban zartak, a DAX 2,36, a CAC40 2,47, a FTSE
pedig 1,03 szazalékot esett a csiitértoki zaroértékéhez képest. A zuhanas hatterében
egyrészrol a Spanyolorszagbdl érkezé nyugtalanité hirek alltak: a spanyol bankok
jovedelmezdségével kapcsolatban a piacok egyre pesszimistabbak, miutan azoknak
a kormanyzati intézkedések hatasara nagyobb céltartalékokat kell képezniiik.
ErGs esés az europai Csiitortokon a legnagyobb spanyol bank, a Santander érdekeltségébe tartozo
tézsdeken Banesto kezdte meg a spanyol banki profitjelentési szezont, és a vartnal jelent6sen
rosszabb eredményr6l szamolt be. A hirre leginkdbb a bankszektor reagalt
negativan, a német Commerzbank arfolyama a DAX egyik legnagyobb veszteseként
4,25 szazalékot zuhant. Fokozta a negativ befektet8i hangulatot az is, hogy Kinaban
az idei év els6 negyedévében a noévekedés iiteme évesitve 8,1 szazalékra esett az
el6z6 negyedéves 8,9 szazalékrol.
Az FTSEurofirst 300 index 1 027,73 ponton zart, ami 1,6 szazalékos csokkenést jelent
a csitortoki zardértékhez képest, mig az eurdzéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke -2,58 szazalékos esés utan
2 291,51 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

' A Michigani Egyetem altal kozzétett fogyasztéi hangulat index értéke az elGzetes
Romlott a fogyaszt6i hangulat| adatok szerint 75,7 pontra siillyedt aprilisban az el6z6 havi 76,2 pontos értékrél, amely
alacsonyabb az elemz6k altal vart 76,4-es szintnél is.

A Munkaiigyi Minisztérium koézlése szerint marciusban a fogyasztéi arak 0,3
szazalékkal novekedtek az Egyesiilt Allamokban, ami némileg meghaladja az
elemz6k altal vart 0,2 szazalékot. Az élelmiszer és energiaaraktol tisztitott
magarindex 0,2 szazalékos értéke ugyanakkor megfelel az elemzd8i konszenzusnak.

A varakozasoknak megfelel6
inflacids adat

S&P 500 1370,26 1,25 Home Depot 50,96 0,65 Alcoa 9,85 -3,15
Dow Jones 12 849,59 -1,05 Kraft Foods 37,35 0,57 JPMorgan 43,21 -3,64
Nasdaq 3011,33 -1,45 Pfizer 21,85 -0,30 Bank of A. 8,68 -5,34
Olaj 102,83 -0,31 2 éves 0,27 -1
Réz 3,69 -1,63 10 éves 1,99 -7
Arany 1660,20 -0,88 30 éves 3,14 -7
Eziist 31,39 -2,70

A Kinabodl érkezd gyengébb névekedési adat, illetve a vartnal kedvezdtlenebb
makroadat hatasara a pénteki nap folyaman végig negativ tartomanyban
tartozkodtak az amerikai benchmarkok, igy minuszban zartak a kereskedést. Az
S&P 500 1,25 szazalékot, a Dow Jones 1,05 szazalékot, a Nasdaq pedig 1,45

Minuszban zirtak a vezetS | g7a7alékot veszitett értékébél. A Dow komponensei koziil pénteken csupan a Home

tézsdeindexek Depot és a Kraft Foods tudott novekedést felmutatni. A nap vesztese a Bank of
America lett, mely jelent6s, 5,34 szazalékos veszteséget konyvelhetett el.

A vartnal rosszabb kinai GDP adat, valamint a spanyol kétvényhozamok

emelkedésének hatasara a befektet6k ismét a biztonsagosnak vélt amerikai

Mérséklodtek a allamkotvények felé fordultak, igy a hozamok csékkentek az allampapirok

kétvényhozamok masodpiacan. A 2 éves futamidejii papirok hozama 1 bazisponttal, a 10 éves és a 30

éves kotvények hozama pedig egyarant 7 bazisponttal mérséklédott.

A fenti hirek hatasara a fontosabb nyersanyagok ara mérsékl6dott a pénteki
Csokkentek a nyersanyagarak kereskedésben. Az olaj arfolyama 0,31 szazalékkal, a rézé 1,63 szazalékkal, az arany
ara 0,88 szazalékkal keriilt lejjebb, az eziist pedig 2,7 szazalékot veszitett értékébdl.
A nyersanyagpiaci esés hatterében tovabba a dollar jelents er6s6dése is allt.

A vezetd azsiai részvényindexek is jelentds veszteséget konyveltek el, a legnagyobb
mértéki arfolyamcsékkentést, 1,5 szazalékos esésével a japan t6zsde szenvedte el. A
Negatfv hangulat tobbi jelentés benchmark kéziil a dél-koreai Kospi 0,9 szazalékkal, a hongkongi

Ausidban Hang Seng 0,6 szazalékkal, a Shanghai Composite index pedig 0,3 szazalékkal
keriilt lejjebb. Az esés hatterében a kedvezdbtlen eurépai és amerikai makroadatokon
tul a vartnal gyengébb kinai névekedési szamok alltak, amelynek negativ hatasat az
sem tudta ellensulyozni, hogy Kina lazit az arfolyampolitikajan.




