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Osszefoglalas

= A magyar kbzvetlent 6ke-befektetések kilféldi allomanya 26,3 milliard eu  r6,
ami a GDP aranyaban a legmagasabb, illetve egy f 6re vetitve a masodik
legmagasabb a kdzép-eurdpai térségben.

= A magyar koézvetlent 6ke-befektetések kulféldi allomanyanak doént
szolgaltaté agazatokban és a k 6olaj-feldolgozas agazatban talalhato.

= A magyar kozvetlent o6ke-befektetések allomanyanak 32,1%-a Kelet-Kdzép-
Eurépaban talalhato.

= 2012-ben 8210 milli6 eurd érték UG magyar kdzvetlent 6ke-befektetés valdsult
meg kilféldon, ami 5 milliard eurdéval tdébb, mint az egy évvel korabbi
tékekivitel.

= 2013-ban varakozasunk szerint a magyar kézvetlent 6ke-befektetés kiilféldon
— egyedi, nagy érték @ tranzakciok (pl. atfolyd t 6ke) nélkidl — 1 milliard eurd
kortl lehet. Kdzéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd kortli t ékekivitelt varunk,
amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy érték @ tranzakciok.

06 része a

Részletes attekintés

Az 1990-es években a kozvetlent6ke-befektetések bearamlasa mellett a tékeexport
egyaltalan nem volt szamottevd, 2005 6ta azonban mar magyar vallalatok is évente
tébb milliard eurd értékben hajtottak végre kilfold on kozvetlent 6ke-
befektetéseket . Jollehet Magyarorszag 1990 6ta miden évben netté tékeimportér volt,
és belathat6é idétavon belll az is marad, a tokekivitel értéke az elmult években a
korabbiakhoz képest kisebb mértékben maradt el abe  aramlasétol .

A magyar vallalatok kozvetlent 6ke-befektetéseinek kulféldi allomanya 2012 végén
26,3 milliard eurd volt ; ebbdl 22,3 milliard euro6t tett ki a részvény, egyéb részesedés
és Ujra befektetett jovedelem formaju mikddoétéke-befektetések allomanya, 4 milliardot
pedig az egyéb t6kéé. A GDP aranyaban a magyar allomany a legmagasabb (27%)
a kozép-eurbpai térséghen . A szlovén allomany a masodik (16,7%). A lengyel
(11,4%) és a cseh (7,5%) allomany az elmult években dinamikusan bévilt, a szlovak
(2012. szeptember végén 5%) és a roman (0,8%) lemaradas azonban tovabbra is
jelentés. Az 2660 eurds egy fére es6 magyar allomany Szlovénia (2875 eurd) utan a
masodik legmagasabb a kdzép-eurdpai térséghen ; az utdbbi években tapasztalhato
élénkiilés ellenére Lengyelorszag (1132 eurd), Csehorszag (1094 eurd), Szlovakia
(2012. szeptember végén 663 eurd) és Romania (51 eurd) lemaradasa még mindig
jelentés. Bar a magyar kozvetlentbke-befektetések kilfoldi allomanya az elmdlt
idészakban dinamikusan bdviilt, tovabbra is csak a magyarorszagi befektetések
allomanyanak harmadat éri el a szintje (33,5%).

A magyar vallalkozasok  kilfoldi kozvetlent 6ke-befektetései allomanyanak

legnagyobb része a kozép-amerikai orszagokban (6,9 milliard eurd, 26,1%,
vélhetéen tlinyomorészt az atfolyd tékének kdszdonhetéen) és Horvatorszagban (3,1
milliard eurd, 11,6%) talalhato . (Megjegyezziik, hogy az allomany szarmazasi orszag
szerint bontott adatai 2012 végére vonatkoznak.) Meghataroz6 célpont még Belgium
(3 milliard eurd, vélhetéen tlinyomorészt a lent emlitett eszkdzportfélio-atrendezésnek
készdnhetéen), Luxemburg (1747 millié eurd, 6,6%), Svajc (1646 millio eurd, 6,2%),
Szlovakia (1232 milli6 eurd, 4,7%), Ciprus (1157 milli6 eurd, 4,4%), Romania
(992 milli6 euro, 3,8%), Bulgaria (639 millio eurd, 2,4%), Olaszorszag (518 millié eurd,
2%), Szerbia (482 millié eurd, 1,8%), USA (442 millié eurd, 1,7%) és Dél-Korea (438
milli6  eurd, 1,7%). Osszességében a magyar kozvetlent &ke-befektetések
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allomanyanak 32,1%-a Kelet-Kdzép -Eurépaban talalhato .

A magyar vallalatok kiilféldi befektetései allomanyéanak tobb mint fele (  TEAOR’08
szerint) a szolgaltaté agazatokban taladlhaté (2011 végi adatok szerint 10,9 milliard
eurd, 58,5%); az egyéb kiegészité Uzleti szolgaltatdsban (5,8 milliard eurd, 31,4%,
vélhetéen tllnyomorészt az atfolyd t6kének koszonhetéen), a bankszektorban
(2,1 milliard eurd, 11,2%) és a kereskedelem, javitds (1,5 milliard eur6, 7,8%)
agazatban volt taldlhaté a legtdbb magyar kdzvetlen téke. A feldolgozéiparban a
befektetések 19,1%-a volt talalhaté (3,5 milliard eurd, 2011 végén); ezen belll is a
kéolaj-feldolgozas (1,5 milliard eurd, 8,1%), a gyogyszeripar (861 millié euro, 4,6%) és
a szamitogép, elektronikai, optikai termékek gyartasa (551 millié eurd, 3%) volt a
meghatarozé. Megemlitendd még a banyaszat 19,2%-os részaranya (3,6 milliard euro),
amely vélhetéen a Molhoz kéthet6. (Az allomany agazati bontasa a kulfoldon lévé
leanyvéllalat agazati besorolasa szerint torténik a statisztikdban, mig az aramlasi
adatoké a magyar anya agazati besorolasa szerint) 2010 végéhez képest a
feldolgozoéipari allomany értéke nétt, az aranya pedig csokkent, mig a szolgaltatd
agazatokbeli, illetve a banyaszati allomany értéke és aranya is nétt.

Az 2002-2011-es adatok szerint az éves magyar kozvetlent 6ke-befektetés kilféldon
atlagos értéke 1708 millié eurdt tett ki . 2012-ben a nettd t 6kekivitel 8210 millio
eurdt ért el , ami 5 milliarddal nagyobb az egy évvel korabbinal, és minden eddiginél
nagyobb tékekivitelt jelent. A rekordszintl tékekivitel 4,3 milliard eurd atfolyd tékének,
illetve egyes kiilfoldi tulajdonosok eszkdzportfélidja atrendezésének (3 milliard eurd
értékben) kdszoénhetd, amely tranzakcidk a bearamlassal parhuzamosan tékekivitelként
is megjelentek a statisztikAban. A nem addssaggenerald tokekivitelen bellil a
részvényformaju t 6keexport egyenlege 9042 millié euré (tGinyomorészt az emlitett
eszkozportfolio-atrendezésnek, az atfolyd tékének, illetve a 2011-es atfolyd téke idénre
hGzo6d6 bejegyzésének kdszonhetéen), mig az Ujra befektetett jvedelemé 576 millié
euré6 (az el6z6 év azonos idészakanal 614 millioval kedvezébb) volt. Az
adossaggenerald egyéb t 6kemozgasok egyenlege -1408 millié eur6  volt (déntden a
2011-es atfoly6 téke idénre hliz6do bejegyzésébdl fakadoan).

Az Ujra befektetett jovedelmek 2004 oOta jatszanak | elentds szerepet a
tékekivitelben , ami természetes velejardja a kulféldén befektetett magyar kdzvetlen
téke allomanya folyamatos emelkedésének. Az MNB altal a 2012. évre becsiilt
részvényjovedelmek aranya a nem adéssaggenerald bef  ektetések allomanyahoz
viszonyitva 3,7% volt , ami a 2011. évinél 2,7 szazalékponttal, az el6z6 6t év alaganal
pedig 2,1 szazalékponttal alacsonyabb. 2000-2003 kozott az Ujra befektetett
jovedelmek minddssze 4,2%-at adtak a teljes tékekivitelnek, 2004-2007 kdzott mar a
21,6%-at. 2008-ban ugyanakkor a magyar anyavallalatok altal kapott osztalék értéke
meghaladta a leanycégeik ado6zott eredményét, igy az Ujra befektetett jovedelem
egyenlege negativ lett. 2009-ben a teljes tékekivitel 7,2%-a, 2010-ben pedig 9,4%-a
volt az Ujra befektetett jovedelem. 2011-ben a magyar anyavallalatok altal kapott
osztalék értéke meghaladta a leanycégeik addzott eredményét, igy az Ujra befektetett
jovedelem egyenlege ismét negativ lett. 2012-ben a (korrigalt) ad6zott eredmény
14 milli6 euréval (829 milliéra), mig a megszavazot t osztalék 623 millibval
(253 milliéra) csokkent az el 6z6 évhez képest, igy az Ujra befektetett jovedelem
egyenlege 2007 6ta a legkedvezdbb, 576 millié eurd lett A magyar befektet 6k a
kulféldén (az el6z6 évben) megtermelt nyereség 30%-at utaltdk haza osztalékké nt
(253 millié eurd) 2012-ben , mig 2007-2011 k6zott atlag 100% volt ez az arany.

A kozvetlentdke-befektetések jovedelmei masik komponensének, az egyéb toke
jovedelmeinek 2010-2012-ben csokkent a jelentéségik. Az ilyen tipusu jovedelmi
bevétel (a magyar anyavallalat altal a kilfoldi leanynak nydijtott hitelek kamata) 2012-
ben 108 millié eurd volt, ami az elézd évinél 6 millival magasabb, és az egyéb téke
2012 végi kovetelésallomanyanak 2,1%-at tette ki. A kiadas (a leanyvallalat altal az
anyanak nyduijtott hitelek kamata) 2012-ben 22 millié6 eurd volt, ami az el6z6 évinél
8 millioval magasabb. A nett6 bevétel igy az el 6z6 évinél 2 millival alacsonyabb,
86 millio eurd volt 2012-ben. Az egyéb téke netté jovedelmi bevétele jelentdsen
elmarad a részvényformaju befektetések jovedelmi bevételétél, annak 10,4%-at érte el
2012-ben (2010-ben 28,5% volt ez az arany).

A legnagyobb érték (i részvény és egyéb részesedés, illetve egyéb t O6ke formaju
magyar kdzvetlent 6ke-befektetés 2012-ben Belgiumba (3 milliard eurd) aramlott .
(Vélhet6en a fent emlitett eszkdzportfolio-atrendezésnek készonhetéen.) Megemlitendé
még, hogy 2,1 milliard eur6 aramlott a kézép-amerikai orszagokba (vélhetéen atfolyod
tékeként), 1466 millié eur6 Luxemburgba, 519 millié euré Svajcba és 308 millié eurd
Ciprusra. Horvatorszaghol ugyanakkor 127 millié eur6t vontak ki a magyar befekteték.

Az &gazatokat tekintve (TEAOR'08 szerint) a legtobb ré szvény és egyéb
részesedés, illetve egyéb t o6ke formaju magyar t 6ke 2012-ben az lzletvezetési,
vezet6i tanacsadasba (5,1 milliard eurd, az atfolyd t6kének és az eszkdzportfolio-
atrendezésnek koszonhetéen) aramlott. Emlitendd még a pénzigyi kozvetités
agazatba (2,1 milliard eur6, tilnyomorészt vélhetéen atfolyé tékeként), azon belil a
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bankszektorba (166 millio eurd), a gyogyszergyartasba (261 millié eurd) és a
szamitégép, elektronikai, optikai termékek gyartasaba (232 millio eurd) iranyuld
befektetés. A kéolaj-feldolgozasbdél ugyanakkor 119 millié eurdt vontak ki a magyar
befekteték. A feldolgozoiparba 0Osszesen nettd6 405 millid eurd, mig a szolgaltato
agazatokba 6sszesen nett6 7480 millié eurd aramlott.

Az Eurostat adatai szerint 2011-ben az el6z8 évinél 24%-kal nagyobb, 725 milliard
eurd volt az EU-tagorszagok kdzvetlent 6ke-befektetése kilfoldon , de tovabbra is
elmarad a valsag el6tti 2005-2007-es idészak atlagatol. A ndvekedés nagyobbrészt az
EU-n belilre iranyuld tékekivitel bévilésének (277 milliard eurérol 361 milliardra)
koszonhetd.

2012-ben a visegradi orszagok és Romania t okekivitele 6sszességében 1%-kal
noétt az el6z6 évhez képest. A magyar tékekivitel a 2,6-szeresére (8210 millio eurd), a
cseh befekteték — az el6z8 évi tékekivonassal szemben — 1045 milli6 eurdt fektettek be
kilfoldon. A roman befekteték — az el6z6 évi tékekivonassal szemben — 57 millié eurét
fektettek be kilfoldon. Szlovakia (161 millié eurd, -54%) esetében ugyanakkor
visszaesés kovetkezett be. A lengyel befektet6k ugyanakkor 644 millié eurd, a
szlovakok pedig 57 millié euro tékét vontak ki kilféldrél. A GDP-aranyos, illetve az egy
fére jutd tékekivitel hazankban (8,4%, illetve 827 eur6/fé) volt a legmagasabb 2012-
ben.

2013-ban varakozasunk szerint a magyar kdzvetlent o6ke-befektetés kilféldon —
egyedi, nagy érték G tranzakciok (pl. atfolyd t ©6ke) nélkil — 1 milliard eurd koril
lehet. Kdzéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd korul i tokekivitelt varunk, amely
0sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy €  rték (i tranzakciok.

Henger Péter
Nemzetgazdasagi Minisztérium
Versenyképességi F 6osztaly
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