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Emelkednek a realbérek

Magyarorszag

2013. januar-februarban nemzetgazdasagi szinten a brutté keresetek 2,6%-kal, a
netté atlagkeresetek 3,9%-kal haladtak meg az el6z6 év azonos idGszaki értéket. A
nett6 atlagkeresetek a versenyszféraban 3,6%-kal néttek, mig a koltségvetés teriletén a
kozfoglalkoztatas kiszdrve 3,8%-o0s volt a netté bér emelkedése. Az év elsé két honapjaban
mind a két szférdban, valamint nemzetgazdasagi szinten is noévekedett a bérek

vasarloereje.

Jol tartotta magat a forint

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapir Erték  Valtozas |  Devizapér Erték  Viltozas

EUR/HUF 294,80 0,36% EUR/USD 13054  -090% | GBP/USD 1,5254  -0,66%
CHF/HUF 24233 0,43% EUR/CHF 12157  0,02% | EUR/CZK 2584  0,12%
USD/HUF 225,69 1,27% USD/JPY 98,23 0,11% EUR/PILN 41120  0,06%

Forris: Reuters

A vezetd nemzetkozi t6zsdéken kibontakozé negativ hangulatban a forint egészen
késd délutanig csak kismértékben gyengiilt, majd este az eurd jegyzések 295 forint f6lé
emelkedtek. A ma reggeli adatok alapjan a kurzus 294,80-os szint kériil jar. A dollar
jegyzése 1,27%-kal, 225,69 forintra kapaszkodott, mig a svajci frank jegyzése 0,43%-os
névekedés utan 24233 forinton 4all. A kockazatkertlés ujboli felerésédésével a dollar
er6s6dott az eurdval szemben, a svajci frank szerdan is stagnalt a kozos eurdpai
fizetéeszk6zhoz képest. A régios devizak kozil a cseh korona 0,12%-kal, mig a lengyel
zloty 0,06%-kal értékel6dott le az eurdval szemben.

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A BUX ellendllt a negativ
hangulatnak

Franciaorszag és Németorszag lemindsitésével kapcsolatos piaci hiresztelések, valamint a
Bundesbank elnokének szavai hatisira estek a nyugat-eurdpai tézsdék. A pesszimista
nemzetk6zi hangulat a régios tézsdékre is atterjedt, a hazai index mindezek ellenére
stagnalassal zarta a kereskedést. A BUX mérsékelt, 0,01%-0s emelkedéssel — 9,5
milliard forintos forgalom mellett — a régio legjobb teljesitményét nyujtotta. A kézép-
kelet eurépai piacok mindegyike esett a tegnapi kereskedésben, a legnagyobb veszteséget
2,1%-0s cs6kkenéssel az orosz RTS index volt kénytelen elkényvelni.




Hozamcsokkenés a rovidebb
lejaratokon

Vegyes mozgasok voltak megfigyelhet6ek a magyar allampapirok masodpiaci
hozamaiban a szerdai kereskedésben. A rovidebb lejaratokon a hozamok 2-6 bazispontos
csokkenést mutattak. A 3 és 5 éves lejaratd benchmark allamkotvények hozama nem
valtozott, mig a 10 és 15 éves lejaratd allampapirok hozama 3, illetve 5 bazisponttal
emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 311 bazisponton allt a szerdai jegyzés

szerint.

Futamidé Hozam (%)
M3 437
M6 427
M12 413
Y3 472
Y5 5,19
Y10 5,56
Y15 5,70

Bubor ON 4,95

5 év CDS 311

Viltozas (bp)

Forris: Reuters
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A brit munkanélkiiliség 2012. december és februar kozott 70 ezer f6vel novekedett

Novekedett a brit az azt megel6z8 harom hénaphoz viszonyitva. Az elé6z6 év azonos idészakaval
munkanélkiliek szama Osszevetve azonban 71 ezer f6s csokkenést mutatnak a szamok. A munkanélkiiliség szintje
jelenleg 7,9 szazalék a szigetorszagban, mely 0,1 szazalékkal magasabb az el6z6 id6szak

értékénél.

A szerdai kereskedést alapvetéen a Németorszagot érinté lemindsitéssel kapcsolatos piaci
hiresztelések hataroztak meg. Ugyancsak negativan befolyasolta a kereskedési kedvet a
Deutsche Bundesbank elndkének nyilatkozata, aki az eurdzona addssagvalsaganak
valészintsithet6 elhuzédasat vetette fel. A pesszimista hangulatban végil a DAX 2,34, a
FTSE 0,96 szazalékos, a CAC40 index pedig 2,35 szazalékos veszteséggel zarta a

napot.
Jelent6s veszteségek a f6bb
eurdpai parketteken Név Hozam (%) Valtozas (bp)

spanyol 4,67 -6
olasz 4,25 -7

portugal 6,15

német 1,23

francia 1,78 -3

Forris: Reuters

A szerdai kereskedés soran az eurdzona egyes perifériaorszagaiban a 10 éves
kotvényhozamok ismét lefelé mozdultak: a spanyol és olasz papirok hozama 6 és 7
bazispontos mértékben csékkent, mig a portugal papirok 4 bazispontos hozamemelkedést
mutattak.




USA

A mai napon nem publikaltak jelentés makrogazdasagi mutatéot az Egyesiilt
Allamokban.

A keddi kedvezd kereskedési nap utan szerdan ismét elromlott a hangulat a f6bb
amerikai t6zsdéken, melynek oka els6sorban az Eurépabol érkez6 igen kedvezébtlen
piaci hirek voltak. A kereskedési kedvre negativ iranyba hatott a Bank of America
EPS-mutatojat kozzétevs jelentés, mely a 22 centes vart érték helyett 20 cent volt
marciusban. A nap soran az energiaszektorban tevékenykedd vallalatok (Exxon, Chevron,
Shell), illetve néhany blue chip, mint példaul az Apple (15 havi mélypont) papirjai veszitettek
értékiikbdl nagyobb mértékben. A kereskedés végén a Dow Jones 0,94, az S&P 500 index
1,84, a Nasdaq pedig 1,43 szazalékkal gyengiilt a keddi zar6értékhez képest.

Estek a t6zsdék

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 023 0
10 éves 1,69 -1
30 éves 2,87 -1

Forris: Reuters

Szerdan az allampapirok masodpiacan egyik lejaraton sem volt megfigyelhet
szignifikans hozammozgais.

Mérsékelt hozamcsokkenés

A nyersolaj ara a hordénkénti 86,6 dollaros szintre csokkent, melyben részben szerepe

Vegyes elmozdulas a volt a dollar er6s6désének, részben pedig a vartnal kisebb kinalatcsokkenésrdl szold
nyersanyagpiacon jelentések napvilagra keriilésének. A nemesfémek korében az arany 0,64 szazalékot

emelkedett, az eziist 0,43 szazalékkal olcsébb lett.

A legtobb azsiai t6zsde visszaesést mutat a csiitortoki kereskedésben, melynek
hatterében az USA-bol érkez6 gyenge vallalati hirek allnak. Néhany technologiai

Csokkenés az 4zsiai részvény ugyanis jelentGs veszteséget szenvedett el az Apple papirjainak esését kovetéen. A
patketteken japan Nikkei 1,22%-kal keriilt lejjebb, a hong-kongi Hang Seng index 0,15%-os, a

dél-koreai Kospi index pedig 1,24%-os minuszban tartézkodik. A kinai Shanghai
Composite index 0,13%-kal feljebb kertlt az eddigi kereskedésben, mely a kedvezé FDI
adatoknak koszonhetd.




