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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2012. januari ipari termelGi arakra vonatkozo adatait.
Emelkedtek a termel6i | Eszerint 2012 januarjaban a belfsldi- és az exportar-valtozas eredSjeként az ipari
arak termeldi arak 0,3%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. A jarmiigyartasban és
az energiaszektorban viszont az arak csokkentek 2011 decemberéhez képest.
Az eur6 forint arfolyama tegnap délutanra kedvezd kiilpiaci hangulatban egészen
287-ig erés6dott, majd enyhe gyengiilés utan a napot 289 koriil zarta. Ma reggel is
ezen a szinten ingadozik az arfolyam, a nemzetkozi piacokon pedig tovabbi
hangulatromlas mutatkozik. A dollar jelentSsen er8sodott az eurédhoz képest, a
kurzus jelenleg 1,33 koézelében jar. A dollar forintarfolyama a tegnap délutani 213,5-
0s szintrdl ma reggelre 217 kozelébe emelkedett, mig a svijci franké 239 koriil
mozog a bankkoézi devizapiacon. A cseh korona és a lengyel zloty arfolyama nem

mutatott érdemi elmozdulast az eurdval szemben.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs

EUR/HUF 2887 033%  EUR/USD 13332 -1,05% GBP/USD 15907  -0,12%
CHF/HUF 2395 -034%  EUR/CHF 1,2051 0,02% EUR/CZK 2489 0,04%

USD/HUF 2165  073%  USD/JPY 81,079 0,76% EUR/PLN 41255  -0,06%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(%)

M3 7,08 -0,12 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentum Z4r6 Viltozas

M6 7,30 0,00 Bubor 1M 7,17 -0,01 BUX 19286,54 0,36%

M12 7,52 -0,04 3x6 FRA - - BUMIX 1329,28 0,59%

Y3 8,27 0,10 2 év swap - - OTP Bank 3998 1,22%

A 289-es szint kornyékén
. ¥ Y5 8,42 -0,22 5 év swap - - Richter Gedeon 38900 -0,52%
a forint
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,57 -0,16 felar - - Telekom 591 1,90%
Y15 8,55 -0,15 5 év CDS - - MOL 18700 -0,53%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
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Novekedett a BUX

A délel6tti er6s kezdés utan a BUX a nap végére enyhe, 0,4% koriili emelkedéssel
zart, a régioban megel6zte ezzel a lengyel és az osztrak t6ézsdeindexet is. A nap
masodik felében bekovetkezett gyengiilés a befektet6k altal az eurdpai és a
tengerentuli parketteken megkezdett profitrealizalast tiikr6zi. Vezetd hazai
részvényeink koziil a nap nyertese a Magyar Telekom volt, melynek részvényei nagy
forgalom mellett 1,9%-kal értek tobbet a nap végére. Az OTP arfolyama 1,2%-os
novekedést konyvelhetett el, amelyet a régié bankpapirjai koziil csak az Erste és a
Raiffeisen tudott felillmulni. A MOL mérsékelt napon beliili ingadozas mellett végiil
0,5%-0s csokkenéssel végzett, akarcsak a vezetd hazai gydgyszergyarté Richter.

Csokkentek az
allampapir-piaci hozamok

Az allampapirok masodpiacan a haroméves lejarata kétvényeket leszamitva minden
lejaraton cs6kkentek a hozamok. Az egy éven beliili lejaratokon atlagosan 5
bazispontos, mig az ennél hosszabb lejaratokon magasabb, atlagosan 11
bazispontos cs6kkenés volt megfigyelhets. Az 6téves lejarati allampapirok hozama
22 bazisponttal mérséklédott.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Magasabb az inflacié mint egy|
éve ilyenkor

Tovabbra is rekord alacsony a
munkanélkiliek szama
Németorszagban

Megtartottak az EKB
hiaroméves refinanszirozasi
aukciojat

Az Eurostat legfrissebb koézleménye alapjan az eurdézénara vonatkozéan az
arszinvonal 2011 januarjaban 2,6%-o0s névekedést mutatott az egy évvel ezelStti 2,3%-
hoz képest, ezzel egy szazalékponttal haladta az elemzdi varakozasokat. Ugyanerre
az id8szakra a maginflacié mértéke 1,5 szazalékon alakult, mely szintén magasabb a
2011 januari értéknél, ugyanakkor alacsonyabb az el6z8 havi adatnal.

Németorszagban a munkanélkiiliek szama 2012 februarjaban nem valtozott az el6z6
havi értékhez képest, igy tovabbra is tartja a két évtizede mért legalacsonyabb
szintet. Az elemzdk ennél kedvezdtlenebb, mintegy 5000 f6s munkanélkiili
novekedést prognosztizaltak. A kiigazitott munkanélkiiliségi rata ezzel 6,8%-0s
értéket mutatott 2012. januar-februar vonatkozasaban.

Az Euro6pai Kézponti Bank szerdan immar masodik alkalommal haroméves lejarata
refinanszirozasi hiteleket nyujtott a kereskedelmi bankok szamara, 6sszesen 529,53
milliard eur6 értékben, mely meghaladja mind a korabbi aukcié értékét, mind pedig
az elemzdi varakozasokat. Osszesen 800 kereskedelmi bank vett tészt az aukcion,
mely lényegesen magasabb az els6 aukcion résztvevék szamanal.

Negativ kereskedési hangulat
a harom éves LTRO ellenére
is

DEUTSCHE
DAX 685608  -0,46 RWE 34,20 1,69 OIS 49,77 2,60
COMMERZ
CAC 40 345245 0,04 BANK 1,89 145 K+8 37.48 1,96
FTSE 5871,51 0,95 METRO 29,72 1,77 INFINEON 7,59 1,73
Részvénypiac:

Az eurdpai tézsdéken a szerdai napon az Eurdpai Koézponti Bank altal tartott
masodik, és feltehetGen ez évre vonatkozodan az utolsé haroméves refinanszirozasi
mivelet likviditasnévelését vartak a legnagyobb figyelemmel a piacok. A miivelet
végiil tobb szereplé részvételével és magasabb értékben zajlott, mint az el6z6,
decemberi aukcié. Ennek ellenére, jelentés mértékben a FED elndk negativ
hangvétell nyilatkozatanak hatasara a t6zsdék enyhén negativ tartomanyban zartak
a kereskedési nap végére.

Elsdsotban a dél-eur6pai bankok vettek részt a likviditasnével6 aukcidban, és
ezeken a teriileteken is ndvekedtek legnagyobb mértékben a részvényarak. Az
Athéni General Index 2,3%-kal novekedett a nap végére, amely 743,59 ponton zart.
Ehhez hasonléan az olasz FTSE MIB index is emelkedést mutatott, végiil 16351,41
ponton zarta a kereskedést.

A vezet6 europai t6zsdék koziil a legnagyobb esést az FTSE 100 index mutatta, 0,95
szazalékot cso6kkent a nap végére, els6sorban a Vodafone 1,7%-0s gyengiilésének
eredményeképpen.

Az FTSEurofirst 300 index 1075,25 ponton zart, ami 0,08 szazalékos gyengiilést
jelent a szerdai zaroértékhez képest, az eurdzéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,30 szazalékos csokkenést
kovetSen 2 519,72 ponton fejezte be a kereskedést.




Felfelé modositottak az
amerikai GDP adatot

Tovabb né az optimizmus a
feldolgozoiparban

USA
Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint 2011. negyedik negyedévében a
korabban vart 2,8 szazaléknal gyorsabban, 3 szazalékkal nétt az amerikai gazdasag
(évesitve, negyedéves alapon). Az elemzdi konszenzusnal kedvez8bb adat f6ként a
készletallomany vartnal gyorsabb bdviilésének, a fogyasztasi hajlanddésag
er6s6désének, valamint az importkereslet csokkenésének koszénhetd.

A chicagéi beszerzési menedzser index értéke a januari 60,2 pontrél februarban 64
pontra emelkedett, amely meghaladja az elemzdk altal prognosztizalt 60 pontos
értéket. A felmérés soran megkérdezett feldolgozoipari szereplék mind az
értékesitési, mind a munkaer§-piaci kilatasokat kedvezébbnek itélték meg az
Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz viszonyitva, mig az Gj megrendelések

alindex tizenegy havi csuicsra emelkedett.

S&P 500 1 365,68 0,47 Coca Cola 69,86 1,47 HP 25,31 -3,32
Dow Jones 12 952,07 0,41 Home Depot 47,57 0,72 Alcoa 10,17 -1,93
Nasdaq 2 966,89 -0,67 United Tech. 83,87 0,48 Bank of A. 7,97 -1,73
Olaj 107,24 0,34 2 éves 0,31 +1
Réz 3,85 -2,28 10 éves 1,99 +4
Arany 17209 -3,73 30 éves 3,10 +2
Ezust 35,14 -5,16

Bernanke beszédét kovetSen
estek a t6zsdék

Emelkedtek a
kétvényhozamok

Nagyot esett az ezlist ara

Bar a vezetd részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban kezdte meg a
szerdai kereskedési napot, Ben Bernanke Federal Reserve elnok beszédét kévetGen
— amely érdemben cs6kkentette a piac altal vart ijabb monetaris lazitas esélyeit —
meredeken esni kezdtek. A nap végére az S&P 0,47 szazalékot, a Dow Jones 0,41
szazalékot, a Nasdaq — amely atmenetileg 11 éve nem latott 3000 pont feletti
magassagokban jart — 0,67 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow blue chipjei koziil a
Coca Cola, a Home Depot, valamint a United Technology mutatta fel a legjobb
teljesitményt, mig a nap legnagyobb vesztese a HP volt, mely tobb mint 3
szazalékot veszitett értékébdl.

A kereskedés elején az EKB tenderen latott nagyobb érdeklédés hatasara
csokkentek az amerikai kétvényhozamok, azonban a Fed elndk beszédét kévetGen
ismét emelkedésbe valtottak. A 2 éves papirok hozama 1 bazisponttal, a 10 éves
benchmark papirok hozama 4 bazisponttal, mig a 30 éves lejaratu kotvények
hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb.

A keddi ralit kévetSen a tegnapi kereskedés soran az eziist tobb mint 5 szazalékot
veszitett értékébdl, de a réz és arany arfolyama is jelentGsen cs6kkent, el6bbi 2,28
utoébbi pedig 3,73 szazalékkal keriilt lejjebb. Az olaj arfolyama két napi esést
kovet6en ismét emelkedni tudott, a tegnapi kereskedés soran 0,34 szazalékkal
novelte értékét.

Azsia

Negativ piaci hangulat
Azsidban

Kinaban most publikalta a kormany a feldolgozdipari menedzser indexét, eszerint a
januari 50,5 pontos érték 51 pontra nétt februarban. A HSBC beszerzési menedzser
indexe viszont tovabbra is 50 pont alatt tartozkodik. Igy a piacokon Gsszességében
hangulatromlas kovetkezett be, a régioban csak a dél-koreai KOSPI (+1,2%) és a
maldj index (+0,2%) tudott emelkedni. A leggyengébben a kinai Hang Seng
teljesitett, 1,7%-0s csokkenéssel.




