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Vezetoi dsszefoglalo

e A nemzetkozi részvényindexek tulnyomd tobbsége pluszban zart a kedvezd
makrogazdasdgi hireknek kdszonhetben.

e Tovabbi er6sodése ellenére sem sikerilt atlépnie a hazai fizet6eszkéznek a 303-
as szintet az eurdval szemben.

e A hazai t6zsde 11,4 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos pluszban
zart. Az emelkedés elsésorban a Magyar Telekomnak kdszonhetd.

o (Csutortokon hozamcsokkenés jellemezte a hosszd lejdratu  dallampapirok
masodpiaci kereskedését.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy tovabbra is 195 bazisponton
allt cstitortokon.

e Alacsony kereslet és torténelmi hozammeélypont jellemezte a 12 hénapos DKIJ-
aukcidt. Alacsony vételi érdekldés volt tapasztalhatd a valtozé kamatozasu 3

éves allamkotvény irant.



303-as szinten
tartja magat az
EUR/HUF arfolyam

Pozitivan zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tovdbbra is fennallé kedvezé nemzetkézi hangulatnak készonhetéen a forint
kismértékben még tudott erésodni, azonban a hazai fizet6eszkoznek nem
sikeriilt atlépnie a 303-as szintet az eurdval szemben. 0,12 szazalékos
emelkedést kovetéen ma reggel az eurd jegyzése ehhez a szinthez nagyon kozel,
303,07-nél jart. A svajci frankkal szemben 0,09 szdzalékot er6s6dott a forint, mig
a dollar/forint kurzus 222 koérul jart reggel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,07 -0,12% EUR/USD 1,3645 -0,20% GBP/USD  1,6889 0,32%

CHF/HUF 248,02 -0,09% EUR/CHF  1,2210 -0,08% EUR/CZK 27,46 -0,03%

USD/HUF 222,01 0,03% uUsD/JPY 101,76 0,13% EUR/PLN  4,1781 -0,21%

Csiitortokon a dollar és a svajci frank is er6sodni tudott az eurdval szemben. A
régios devizak koéziil a lengyel zloty és a cseh korona is er6s6dést mutatott a
k6z6s eurdpai fizet6eszkdozhoz képest.

A BUX JUjra jo teljesitményt nyujtott a kedvez6 nemzetkozi hireknek
kdszonhetben. A hazai tézsde végiil 11,4 milliard forintos forgalom mellett 1,1
szazalékos pluszban zart. Azonban ez sem volt elég a kozép-kelet eurdpai
indexek teljesitményének fellilmulasara. A térok és a lengyel t6zsdén 2 szazalék
feletti, az osztrak borzén 1,5 szazalék feletti volt a novekedés cstitortokon. A BUX
jo eredményét elsésorban a Telekom szarnyaldsanak kdszonhetjik. A régios
indexek koziil a legrosszabbul az orosz borze teljesitett, mely 0,3 szazalékos
minuszban zart.
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Csokkend
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19092 1,1
OTP Bank 4750 1,4
Richter Gedeon 4220 0,0
Magyar Telekom 327 3,2
MOL 13715 1,0

Csiitortokon hozamcsokkenés jellemezte a hosszu lejaratu allampapirok
madsodpiaci kereskedését. Rovid lejaraton a hozamok nem valtoztak, hosszu
lejaraton a hozamok 4-7 bazisponttal csdkkentek. Magyarorszag 5 éves CDS
felara nem valtozott, igy tovabbra is 195 bazisponton allt csiitértokon.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,40 0
M6 2,40 0
M12 2,41 0
Y3 3,59 -7
Y5 3,90 -5
Y10 5,00 5
Y15 5,37 -4
Bubor ON 1,75 -59
5 év CDS 195 0
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Majus 22-i
allampapir-
aukcidk

Baviil a
feldolgozdipar és a
szolgaltato szektor
az eur6zénaban

Kedvez6 német
BMiI-adatok

Megugrott a
segélykérdék szama
az USA-ban

Tovabb boviil az
amerikai
feldolgozdipar

Tobbségében
pozitiv zaras a
tozsdéken

A tizenkét hdnapos DKJ-aukcion a 2,42 szazalékos aukcids hozamszint
torténelmi mélypontnak szamit. A meghirdetett mennyiségre 148,08 milliard
forint ajanlat érkezett, igy az addssagkezel6 a meghirdetett 60 milliard forintnal
20 milliard forinttal nagyobb Osszegli vételi ajanlatot fogadott el. A valtozé
kamatozasu, haroméves allamkotvény 1,44-szeres, alacsony lefedettség mellett
kelt el. Az addssagkezel6 a 40 millidard forint meghirdetett mennyiséggel
megegyezd Osszegl vételi ajanlatot fogadott el. A kotvény kamatozdsa a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett 3 havi BUBOR-ral egyenlé.

Nemzetkozi piacok

A Markit altal kozzétett adatok (Beszerzési Menedzser Index — BMI) szerint a
mind a feldolgozéipar, mind a szolgaltaté szektor a bdviilést jelenté 50 pont
felett all majusban. A feldolgozdipar novekedése némiképp lelassult: az el6z6
havi 53,4 pontrdl 52,5 pontra csokkent. A szolgdltatd szektor indexe ugyanakkor
0,4 ponttal emelkedve 53,5 ponton all a hdénapban. A kompozit index az
el6zetesen vart 53,9 ponton all.

Majusban 56,1 pontos értéket mutat az el6zetes német kompozit BMI. A
feldolgozdipari index 1,2 ponttal csokkent és 52,9-es értéken all, a szolgdltatd
szektor viszont 1,7 pontos emelkedést produkalt és 56,4 pontot mutat.

Az elmult héten 28 ezer fével emelkedett az Ujonnan regisztralt segélykérelmek
szama az Egyesiilt Allamokban. A havi mozgdatlag ezerrel csdékkent és jelenleg
322,5 ezres értéken all.

A feldolgozéipari BMI az el6z6 havi 55,4 pontrél 56,2 pontra emelkedett
majusban az Egyesiilt Allamokban. Az érték meghaladta a piaci varakozasokat is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va’:;:)za’s
DAX 9721 0,24 Dow Jones 16 543 0,06
CAC 40 4478 0,20 S&P 500 1892 0,21
FTSE 100 6821 0,00 Nasdaq 4154 0,54

A vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek koziil nyereséggel zart a frankfurti
DAX és a parizsi CAC 40 is, a londoni t6zsde zaréértéke gyakorlatilag valtozatlan
maradt tegnaphoz képest. Tobb makrogazdasagi hir is megjelent tegnap, az
eurdozénas BMI-adatok kedvezének mondhatok, a negyedéves brit GDP masodik
becslése is pozitiv képet mutat. Az amerikai munkaer6piacrél érkezé hirek
ugyanakkor visszavetették kissé a befektet6k kedvét.
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Olaj, arany

Az Egyesiilt Allamokban valamennyi boérze pluszban zart: a segélykérék szama
ugyan megugrott, de a feldolgozdiparrdl és az aprilisi a hasznaltlakas-eladasok
szamarol is j6 hirek érkeztek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,04 4 Németorszag 1,41 4
Olaszorszag 3,24 3 Franciaorszag 1,83 -3
Portugilia 3,83 0 USA 2,56 2

A tegnap megjelent vegyes makrogazdasagi hirek hatasara 0,3 szazalékos esés
utdn 103,74 dollaros horddnkénti aron zart az olaj arfolyama. A nyersanyag ara
feljebb fog kerilni a kdzeljov6ben, amennyiben Kina gazdasaga emelkedé Uton
marad, hiszen az azsiai allam a vildg masodik legnagyobb olaj fogyasztéja. Az
arany ara fél szazalékos emelkedés utan 1295 dollaros unciankénti aron fejezte
be a tegnapi kereskedési napot. India kézponti bankja enyhitette a behozatali
szabdlyokat a nemesfémet illetéen, lehet6vé téve a magankereskedelmi
cégeknek is a behozatalt.
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