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az aktualis magyar t 6kekiviteli folyamatokrol
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Osszefoglalas

= A magyar kdzvetlent 6ke-befektetések kilféldi allomanya 27 milliard eurd , ami
a GDP aranyaban a legmagasabb, illetve egy f 6re vetitve a masodik
legmagasabb a kdzép-eurdpai térségben.

= A magyar kozvetlent o6ke-befektetések allomanyanak 32,1%-a Kelet-Kozép-
Eur6paban talalhato.

= 2013 elsé negyedévében 277 milli6 eur6 érték G magyar kozvetlent 6ke-
befektetés valdsult meg kilféldon.

= 2013-ban varakozasunk szerint a magyar kozvetlent  6ke-befektetés kilfdldon
— egyedi, nagy érték ( tranzakciok (pl. atfolyd t 6ke) nélkidl — 1 milliard eurd
kortl lehet. Kdzéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd kortli t ékekivitelt varunk,
amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy érték @ tranzakciok.

Részletes attekintés

Az 1990-es években a kozvetlentbke-befektetések bearamlasa mellett a tékeexport
egyaltalan nem volt szamottevd, 2005 6ta azonban mar magyar vallalatok is évente
tébb milliard euré értékben hajtottak végre kilféld on kozvetlent 6ke-
befektetéseket . Jollehet Magyarorszag 1990 6ta miden évben nettd tékeimportér volt,
és belathat6 id6tavon belll az is marad, a tékekivitel értéke az elmdlt években a
korabbiakhoz képest kisebb mértékben maradt el abe  aramlasétol .

A magyar vallalatok kdzvetlent 6ke-befektetéseinek kilféldi allomanya 2013 els 6
negyedévének végén 27 milliard eur6 volt ; ebbdél 24,8 milliard eur6t tett ki a
részvény, egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju mikodétéke-
befektetések allomanya, 2,2 milliardot pedig az egyéb tékéé. A GDP aranyaban a
magyar allomany a legmagasabb (27,5%) a kdzép-eurdpai térségben . A szlovén
allomany a masodik (18,5%). A lengyel (11,1%) és a cseh (8,2%) allomany az elmilt
években dinamikusan bévilt, a szlovak (2012 végén 4,7%) és a roman (0,9%)
lemaradas azonban tovabbra is jelentés. Az 2722 eur6s egy fére es6 magyar
allomany Szlovénia (3151 eurd) utan a masodik legmagasabb a kdzép-eurdpai
térségben ; az utébbi években tapasztalhatd élénkiilés ellenére Lengyelorszag (1104
eurd), Csehorszag (1172 eurd), Szlovakia (2012 végén 612 eurd) és Romania (55
eurd) lemaraddsa még mindig jelentds. Bar a magyar kozvetlent6ke-befektetések
kulfoldi allomanya az elmult idészakban dinamikusan bévilt, tovabbra is csak a
magyarorszagi befektetések allomanyanak harmadat éri el a szintje (34,7%).

A magyar vallalkozasok  kulféldi kdzvetlent 6ke-befektetései allomanyanak
legnagyobb része a kodzép-amerikai orszagokban (6,9 milliard eurd, 26,1%,
vélhetéen talnyomorészt az atfolyd tékének kdszénhetéen) és Horvatorszagban (3,1
milliard eurd, 11,6%) talalhat6 . (Megjegyezziik, hogy az allomany szarmazasi orszag
szerint bontott adatai 2012 végére vonatkoznak.) Meghatarozé célpont még Belgium
(3 milliard eurd, vélhetéen tlinyomorészt a lent emlitett eszkdzportfélio-atrendezésnek
kdszoénhetéen), Luxemburg (1738 millio eurd, 6,6%), Svajc (1645 millié eurd, 6,2%),
Szlovakia (1231 milli6 eurd, 4,7%), Ciprus (1154 millié eurd, 4,4%), Romania
(981 millié eurd, 3,7%), Bulgaria (643 millié eurd, 2,4%), Olaszorszag (519 millié eurd,
2%), Szerbia (485 millid eurd, 1,8%), USA (418 millio eurd, 1,6%) és Dél-Korea (435
millié  eurd, 1,7%). Osszességében a magyar kozvetlent &ke-befektetések
allomanyanak 32,1%-a Kelet-Kdzép-Eurépaban talalhato

A magyar vallalatok kiilféldi befektetései allomanyanak tébb mint fele ( TEAOR’08
szerint) a szolgaltatd agazatokban taladlhaté (2011 végi adatok szerint 10,9 milliard
eurd, 58,5%); az egyéb kiegészité Uzleti szolgaltatasban (5,8 milliard eurd, 31,4%,
vélhetéen tllnyomorészt az atfolyd tékének koszonhetéen), a bankszektorban
(2,1 milliard eurd, 11,2%) és a kereskedelem, javitas (1,5 milliard eurd, 7,8%)
agazatban volt taldlhaté a legtdbb magyar kdzvetlen téke. A feldolgozéiparban a

befektetések 19,1%-a volt talalhaté (3,5 milliard eurd, 2011 végén); ezen belll is a
kéolaj-feldolgozas (1,5 milliard eurd, 8,1%), a gyodgyszeripar (861 millié euro, 4,6%) és
a szamitogép, elektronikai, optikai termékek gyartasa (551 millié eurd, 3%) volt a
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meghataroz6. Megemlitendé még a banyaszat 19,2%-os részaranya (3,6 milliard eurd), A magyar t ékekivitel alakulasa
amely vélhetéen a Molhoz kotheté. (Az allomany agazati bontasa a kilféldén évd (Eves adatok!)

leanyvallalat agazati besorolasa szerint torténik a statisztikdban, mig az aramlasi 12 000 I I
adatoké a magyar anya &gazati besorolasa szerint) 2010 végéhez képest a 10 000 | E9Egyébtékemozgas
feldolgozéipari allomany értéke nétt, az aranya pedig csokkent, mig a szolgaltatd 8000 | e=Ujrabefekietett jovedelem
agazatokbeli, illetve a banyaszati allomany értéke és aranya is nétt. mmRészvény és egyéb részesedés
_ 6000 ~— -x-Kozvetlent ések kilfoldon 6 |

Az 2002-2011-es adatok szerint az éves magyar kdzvetlent 6ke-befektetés kilfoldon
atlagos értéke 1708 milli6 eur6t tett ki . 2012-ben a nett6 t ékekivitel 8210 millié

eurét ért el , ami 5 milliarddal nagyobb az egy évvel korabbinal, és minden eddiginél #2000 Iiiiiii
nagyobb tékekivitelt jelent. A rekordszint( tékekivitel 4,3 milliard eurd atfolyd tékének, 0 1

illetve egyes kilfoldi tulajdonosok eszkdzportfolidja atrendezésének (3 milliard eurd -2 000
értékben) kdszonhetd, amely tranzakciok a bearamlassal parhuzamosan tékekivitelként 4000
is megjelentek a statisztikdban. Tekintettel az atfolyd téke és az eszkdzportfélio- 8 I 8 8 5 8 2@ 35 4 Y
atrendezés nagysagara, az MNB 2008-ig visszamendleg kozolte az ezektdl § § § « « 8§ 8 |8 |/ RV
megtisztitott adatokat. A megtisztitott tékekivitel értéke 2008-2011-ben évi atlag
608 milli6 eurot, 2012-ben pedig 873 millié eurot ért el. A megtisztitott t Skekivitel alakulasa
2013 elsé negyedévében 277 milli6 eurdt ért el a magyar kozvetlent 6ke- (Eves adatok!)
befektetés kulfoldon , ami 3,1 milliarddal kevesebb az egy évvel korabbinal. A 9000 \ \ -
visszaesés a tavalyi eszkdzportfolid-atrendezésnek (3 milliard eurd értékben) 3238 | DMDIyMkeés‘eszkm mé"é[ B
koszonhetd. A nem adossaggenerald tékekivitelen belil a részvényformajua 6000 arendezes
befektetések egyenlege 130 milli6 eurd volt, mig az JUjra befektetett IR = Cieie doo Ble b n
jovedelemé -71 millié eur6  volt (az el6z& évinél 126 millio eurdval kedvezétlenebb, az 2 , 500
osztalékok  novekedésének  kdszonhetben). Az  addssaggeneralé  egyéb = 2000
tékemozgasok egyenlege 218 millié euré  volt. 2000 - .
Az (jra befektetett jovedelmek 2004 Ota jatszanak | elentds szerepet a 1@ue :D:i 0 B 5 B
tékekivitelboen , ami természetes velejardja a kilfoldon befektetett magyar kozvetlen U= . o o ~
téke allomanya folyamatos emelkedésének. Az MNB altal a 2012. évre becsiilt g g g g g
részvényjovedelmek ardnya a nem addssaggenerald bef  ektetések allomanyahoz A megtisztitott t &kekivitel alakulasa
viszonyitva 3,3% volt , ami a 2011. évinél 3,2 szazalékponttal, az el6z6 6t év alaganal (Elsé negyedévi adatok!)
pedig 2,5 szazalékponttal alacsonyabb. 2000-2003 kozétt az UGjra befektetett 3500 _
jovedelmek mindossze 4,2%-at adtak a teljes tékekivitelnek, 2004-2007 kozott mar a QGBI
21,6%-at. 2008-ban ugyanakkor a magyar anyavallalatok &ltal kapott osztalék értéke B Atfoly6 t Ske és eszkozportolis-

z z - Z z 7 . . 2500 17— atrendezés
meghaladta a lednycégeik ado6zott eredményét, igy az Ujra befektetett jovedelem e Erete oo ke és
egyenlege negativ lett. 2009-ben a teljes t8kekivitel 7,2%-a, 2010-ben pedig 9,4%-a  § 2000 | eszkozportolc-arendezés nélkii
volt az Ujra befektetett jovedelem. 2011-ben a magyar anyavallalatok altal kapott £ 1500
osztalék értéke meghaladta a lednycégeik adozott eredményét, igy az Ujra befektetett 1000
jovedelem egyenlege ismét negativ lett. 2012-ben a (korrigalt) adézott eredmény 500

47 milli6 eurdval (795 milliora), mig a megszavazot t osztalék 621 millibval
(259 milliéra) csokkent az el 6z6 évhez képest, igy az Ujra befektetett jbvedelem
egyenlege 2007 ota a legkedvez6bb, 536 milli6 eurd lett A magyar befektet 6k a
kulféldén  (az el6z6 évben) megtermelt nyereség 30,8%-at utaltdk haza
osztalékkent (259 millié eur6) 2012-ben , mig 2007-2011 kozott atlag 100% voltez az - A magyar részvény és egyéb
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A kozvetlentSke-befektetések jovedelmei masik komponensének, az egyéb téke  befektetések jovedelmeinek alakulasa
jovedelmeinek 2010-2012-ben csokkent a jelentéségik. Az ilyen tipusu jovedelmi 1200
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bevétel (a magyar anyavallalat altal a kilfoldi leanynak nydijtott hitelek kamata) 2012- 800 —
ben 109 millié euré volt, ami az elézd évinél 6 millibval magasabb, és az egyéb téke
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anyanak nyujtott hitelek kamata) 2012-ben 22 millié eurd volt, ami az eléz6 évinél 200
8 millioval magasabb. A nett6 bevétel igy az el 6z6 évinél 2 millival alacsonyabb, o
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magyar kodzvetlent 6ke-befektetés 2013 els 6 negyedévében Svajcba (223 millié
eur) aramlott . Megemlitend® még, hogy 83 millié euré aramlott Romaniaba, 59 millié
eur6 Ciprusra, 55 milli6 eur6 Macedoéniaba és 48 millié eur6 Bulgariaba. Az USA-bol
ugyanakkor 139 millié eurét vontak ki a magyar befektetok.

Az egyéb t 6ke formaju magyar
kozvetlent 6ke-befektetések

jovedelmeinek alakulasa
250

Az agazatokat tekintve (TEAOR'08 szerint) a legtobb ré szvény és egyéb Foevel | Sidaddy  ilentfeveel
részesedés, illetve egyéb t 6ke formaju magyar t 6ke 2013 els 6 negyedévében a 200 '
gyogyszergyartasba (235 milli6 eurd), a kdéolaj-feldolgozasba (74 millié eurd), a ]
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bankszektorba (63 millié eurd), a tavkdzlésbe (54 millié eurd) és az ingatlantigyletekbe 3
(53 millié eurd). A gép- és berendezésgyartasb6l ugyanakkor 143 millié eurét vontak % 100 | — -
ki a magyar befekteték. A feldolgozéiparba 0Osszesen nettdé 183 millié eurd, mig a
szolgaltaté agazatokba 0Osszesen netté 162 millié euré aramlott. 50 1
Az Eurostat adatai szerint 2012-ben az el6z6 évinél 46%-kal kisebb, 392 milliard euré 04
volt az EU-tagorszagok kozvetlent ©6ke-befektetése kilfoldon . A visszaesés g g E o g
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nagyobbrészt az EU-n kivilre irdnyuld tékekivitel csdokkenésének (365 milliard eurorol
171 milliardra) készénhetd.

2013 elsé negyedévében a visegradi orszagok és Romania t oOkekivitele
Osszességében 56%-kal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A cseh
tékekivitel a tavalyi 4,5-szeresére (1084 milli6 eurd), a roman 76 millié eurdra, a
szlovak pedig 13 milli6 eurdra nétt. A magyar t6kekivitel a tavalyi 8%-ara (277 millié
eurd) csokkent. A lengyel befekteték ugyanakkor 329 milli6 eurd tékét vontak ki
kilfoldrél. Az egy fére jutd tékekivitel — Csehorszag (103 eurd/f6) utdn — hazankban
(28 eurd/fd) volt a masodik legmagasabb. Hazank részaranya a V4-ek és Romania
teljes t 6kekiviteléb 6l 24,7%-ot ért el.

2013-ban varakozasunk szerint a magyar kdzvetlent o6ke-befektetés kilféldon —
egyedi, nagy érték  tranzakciok (pl. atfolyd t ©6ke) nélkil — 1 milliard eur6é koril
lehet. Kdzéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd korul i tokekivitelt varunk, amely
O0sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy €  rték @i tranzakciok.
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1055 Budapest, Honvéd utca 13-15.
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