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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexeinek tObbsége csokkenéssel zarta a tegnapi
kereskedést.

e Szerdan a megjelent magyar makroadatok, valamint a kedvez6 nemzetkozi
befektet6i hangulat segitették a forint er6s6dését. Az eurd jegyzései tegnap 310-
nél, ma reggel mar 309,5-nél tartézkodtak.

e A BUX 1,6 szazalékos minuszban zarta a szerdai kereskedést; az esés féként a
Richternek kdszonhetd.

e Kedden kismértékben, 3-7 bazisponttal tovabb mérsékiédtek a magyar
allampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 238 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.

2014. januarban 6,1 szazalékkal n6tt az ipari termelés volumene.



Tovabb erds6dott a
forint

Esett a hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddn a megjelent magyar makroadatok, valamint a kedvezé nemzetkozi
befektet6i hangulat segitették a forint er6sodését. A délutan folyaman nem
mozdult jelentGsen az eurd/forint kurzus, igy kora este 310 korl tartézkodtak
az eurd jegyzései. A dollar egy egységéért 225,5, mig a svdjci frank egy
egységéért 254,3 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. Ma reggel az eurd
jegyzései a 309,5-6s szint kozelében tartézkodtak. A hazai fizet6eszkoz a svajci
frankkal szemben 0,30, mig a dollarral szemben 0,17 szdzalékkal értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,45 -0,29% EUR/USD 1,3722 -0,07% GBP/USD 1,6708 0,26%
CHF/HUF 253,51 -0,30% EUR/CHF 1,2195 0,06% EUR/CZK 27,32 -0,12%
USD/HUF 225,39 -0,17% USD/JPY 102,70 0,45% EUR/PLN 4,1806 -0,07%

A dollar 0,07 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,06 szazalékkal gyengiilt a
koz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régids devizak is er6sodést mutattak az
eurdval szemben.

A nemzetko6zi piacokon tapasztalhatd kiegyensulyozott kereskedés ellenére a
hazai t6zsde gyengén szerepelt. A BUX 1,6 szazalékos minuszban zart, melyhez
12,8 millidrd forintos forgalom tarsult. A hazai papirok koziil a Richter 6
szazalékot zuhant, miutdn eladasi hullam kezd6dott a vezérigazgatd azon
szavaira, miszerint a rubel gyenglilése miatt rekord alacsony lehet a cég Gzemi
eredményhanyada. A régios indexek koziil a bolgar SOFIX teljesitett a
legjobban, amely 1,2 szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17472 -1,6

OTP Bank 4036 0,4

Richter Gedeon 3710 -6,0

Magyar Telekom 330 0,0

MoL 13205 -1,0
Folytat6dott a A keddi nagymértéki hozamesések utan szerdan ismét csokkentek a magyar
hozamok allampapirok masodpiaci hozamai. Rovid lejaraton kivételt jelentett a 3 és a 6
cs6kkenése hénapos DKJ hozama: el6bbié stagnalt, utdbbi esetében pedig 7 bazispontos

novekedés volt megfigyelhet6. Hosszabb lejaratokon a hozamok 3-7 bazisponttal
keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 238 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,90 0
e 2,88 7
M12 3,14 5
e 477 3
\& 492 4
Y10 581 .
Y15 6,24 7
Bubor ON 2,17 18
5 év CDS 238 o

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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A vartnal jobban A KHS ma reggeli kozleménye szerint 2014 januarjaban - el6zetes adatok
béviilt a magyar alapjan — az ipari termelés 6,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A
Ipar piaci elemzék 4,7 szazalékos bdviilésre szamitottak. Az el6z6 hénaphoz képest a

szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari termelési index januarban
3,1 szazalékkal emelkedett.
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Fellendiil6ben a
kiskereskedelem az
EU-ban

Vartnal rosszabb
foglalkoztatasi
adat az USA-ban

Csokkent az ISM-
index Amerikaban

Vegyes kép a
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj,
emelkedett arany
ara

Nemzetkozi piacok

Az év els6 hénapjdban az eur6zénaban 1,6 szazalékkal, mig az EU28-ban 0,9
szazalékkal béviiltek a kiskereskedelmi eladasok decemberhez képest. Eves
osszehasonlitasban 1,3, illetve 1,9 szazalékos a novekedés.

Februdrban az el6zetesen vart 159 ezer helyett minddssze 139 ezerrel béviilt a
foglalkoztatottsag az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Mig a szolgaltatéipar jol
teljesit, addig a feldolgozdiparban alig akad uj munkahely.

Kevésbé optimistdk az amerikai szolgdltatoszektorban tevékenykeddé

vallalkozdsok az ISM februari felmérése alapjan. Az index értéke 54 pontrél 51,6
pontra csokkent, ami kézel négyéves mélypontot jelent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Va’::/?)z &
DAX 9542 -0,49 Dow Jones 16 360 -0,22
CAC 40 4391 -0,11 S&P 500 1874 0
FTSE 100 6775 -0,71 Nasdaq 4358 0,14

Az Egyesiilt Allamokban a részvényindexek vegyesen teljesitettek: a Dow Jones
csokkenéssel, a Nasdaq emelkedéssel zart, mig az S&P 500 stagnalt. Az ukrajnai
helyzetben nem allt be komoly valtozas szerddn, a befektetbk profitot realizaltak.
A megjelent makroadat, valamint a Fed altal kiadott jelentés nem igazan adott
iranyt a befektet6k szamara, a Fed az id6jarast okolja a gyengébb
eredményekért. Hidba érkeztek jé adatok Eurdpaban, a gyengébb vallalati
teljesitmények minuszba hiuztdk a nyugat-eurdpai kereskedéseket. Eséssel zart a
frankfurti, a parizsi és a londoni t6zsde is.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,36 -8 Németorszag 1,60 0
Olaszorszag 3,38 4 Franciaorszag 2,18 0
Portugalia 4,72 -12 USA 2,70 1

A perifériaorszagok masodpiaci kereskedése sordan a 10 éves kotvényhozamok
tovabb csokkentek. A spanyol tizéves kotvények hozama 8 éves mélypontra
keriilt a tegnapi 8 bazispontos csokkenéssel, az olasz tizéves kétvényeké pedig
2005 oktdbere 6ta nem volt ilyen alacsony szinten.

Kozel harom hetes mélypontra, 101,45 dollarra csékkent tegnap az olaj

arfolyama. Az esést az amerikai készletek emelkedése és a gyengébb
makroadatok miatti energiakereslet varhatd csokkenése okozta. Az arany
arfolyama kismértékben, 0,2 szazalékkal emelkedett tegnap, igy 1340,3
dollaros unciankénti aron zart. A nemesfém arat az ukran fesziiltség és a

gyengébb amerikai makroadatok befolyasoltak.
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