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OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK ES JAVASLATOK

A hatékony foldgézpiaci verseny térnyerését a hazai foldgazpiacon harom 6 tényezd gatolja:
(1) az egyetlen piaci szerepld kezében 1évé jelentés méreti LTC szerz6dés, mely a
korlatozott kapacitasa, mely az eurdpai fOpiac szdmara elérhetd, eltérd arazasu gazforrasok

hazai hozzaférhetéségét korlatozza; (iii) a piac fejlédését korlatozo szabalyozési problémak.

A hatékony gézpiaci versenyt akadalyozo piacszerkezeti problémdk 2015 utan jelentds
részben enyhiilhetnek. A hazai fogyasztas tllnyomod tobbségét lefedd hosszti tava LTC
szerz6dés 2015 utan kifut, mikdzben a nyugati foldgazforrasok elérhetdsége a szlovak-magyar
hatarosszekotd vezeték megépitése esetén jelentdés mértékben megnohet. Az évtized masodik
felében a hazai nagykereskedelmi piacon megnyilik a lehetdség egy kevésbé koncentralt,

tobbszereplds, versenyzObb nagykereskedelmi gazpiac kialakitasara.

A hazai foldgazszektor kedvezd adottsagokkal rendelkezik ahhoz, hogy miikodése a fenti
strukturalis problémak enyhiilését kovetden versenyzébb piaci modell alapjan szervezodjon.
A hazai piacon hosszu ideje jelen 1év0, komoly eurdpai hattérrel rendelkezd foldgazipari
cégek, a jol kiépitett, jelentds hatarkeresztezd széllitasokat lehetévé tévd infrastruktira, a
piaci verseny terén nyert kereskeddi és szabalyozoi tapasztalatok felhalmozodasa, és a piaci

intézmények kiépiilése stabil alapokat biztosit a késdbbi piaci versenyhez.

A verseny kibontakozasat ugyanakkor szamos szabalyozoi kockazat terheli. Az osztrk-
magyar hatardsszekotd kapacitdsok diszkriminativ kiosztasa, az egyetemes szolgéltatasra
jogosult fogyasztok ellatdsi lancadnak hatosagi feliigyelete, a sziikséges forrasok hatdsagi
eszkozokkel torténd allokacidja és aranak szabalyozasa, a rendszerhaszndlati (szallités,
elosztas), illetve a stratégial taroldi dijak fogyasztdéi szegmensek szerinti differencialt
megallapitdsa, valamint az energiakereskedelmet terheld jelentds mértékii kiillonadok
aladshatjdk a piaci szereplok bizalmat a szabdlyozds kiszamithatésagdban és

versenysemlegességében.



A hazai foldgazpiaci modellvaltads szamara rendkiviil kedvezd koriilményeket teremtettek az
eurdpai foldgazpiacokon (un. fépiacokon) az utdbbi években lejatszodo folyamatok. A 2008-
as gazdasagi valsag hatdsara visszaesd kereslet €s az amerikai gazarak ,,0sszeomlasat”
kovetden Europaba érkezé LNG forrasok a kontinens nyugati felén jelentds tulkinalatot
teremtettek. A spot piaci foldgazarak drasztikusan zuhantak, mikézben a piacrél ,kidrazott”,
hagyomanyosan olajarindexalt LTC szerzédések komoly veszteségeket okoztak az eurdpai
inkumbenseknek, s egyuttal szerzodés-tjratargyaldsi folyamatot inditottak el a nagy

beszallitok (Oroszorszag, Norvégia) €s eurdpai szerzodéses partnereik kozott.

A fenti folyamatok hatdsara a nyugat-europai energetikai vallalkozasok szerzddéses
stratégiaja atalakult: a hossza tava szerzddések mérete és futamideje némiképp csokkent,
arazasukban pedig teret nyert a spot piaci indexalas. A spot piaci tranzakciok volumene ¢€s a
nyugat-eurdpai foldgaz hubok likviditdsa rohamléptekben novekedett, megteremtve annak

lehetdségét, hogy a foldgazarak indexaldsa fokozatosan elszakadjon az olajaraktol.

A piaci atalakulésok és az ezzel parhuzamos unids szintli szabalyozasi valtozasok hatasara az
europai foldgazpiacok versenyzd volta és integracidja jelentdsen ndvekedett. A piaci alapu
szallitovezetéki kapacitasallokacidos ¢és sziikiiletkezelési szabdlyozdsnak az ilizemi és
kereskedelmi szabéalyzatokba torténd kozelgd beépiilése 2015 utan Gjabb lokést ad a
hatarkeresztez6 foldgdz-kereskedelemnek, és tovabb sziikiti a nemzeti piacokat kontroll alatt

tartani szandékozo energiapolitikai torekvések mozgasterét.

A 2015 utani hazai foldgazpiaci modellvaltasra harom f6 iizleti modell képzelhetd el: (i) a
piaci mechanizmusokra és visszafogott szabalyozésra épitd nagykereskedelmi versenymodell;
(it) a - versenyz6bb nagykereskedelmi piac iranyaba torténd - fokozatos atmenetet képviseld,
az egyetemes szolgaltatds rendszerét magaba integrald, szabalyozott ESZ + versenypiac
modellje; (ii1) a hazai f6ldgazpiac erds, egyetlen szerepld dominancidjat feltételezd dominans

nagykereskeddi modell.

A nagykereskedelmi versenymodell nem feltételez specidlisan a magyar piacra kotott,
»dedikalt” LTC szerzddést, sem pedig szabdlyozott egyetemes szolgaltatéi szektort. A
forrasellatottsdgot a jelenleg is piacon 1évd, illetve késdbb belépd foldgazkereskeddk
biztositjak, részben sajat nemzetkodzi portfoliojukon keresztiil. A kapacitasallokacid és az
arképzés piaci mechanizmusokon keresztiil valosul meg, igen visszafogott szabalyozoi

kontroll mellett.



Az ESZ + nagykereskedelmi versenypiac modell annyiban tér el a fenti tisztan versenypiaci
modelltdl, hogy megdrzi a szabalyozott egyetemes szolgaltatds intézményét, melynek
lényeges eleme egy kisebb (maximum 3 mrd m®-es), piaci 4razasa LTC szerzédéssel is
rendelkez6 ESZ nagykeresked6. A tenderen, vagy mas transzparens modon 1-5 évre
kivalasztott ESZ nagykereskedd feladata az egyetemes szolgaltatoi igények egységes, a
szabalyozé éaltal is elismerhetd, versenyzd beszerzéseken keresztiil kialakuld aron torténd

kielégitése.

A dominans nagykeresked6i modell a versenypiaci modellektdl alapvetéen eltérd, a piaci
mechanizmusokkal szemben erdsen bizalmatlan, beavatkozd szabalyozo6i kornyezettel
jellemezhetd modellvaltozat. A hazai foldgaz-kereskedelem ez esetben egyetlen, nagy méretii
(sz&1sBséges esetben a teljes hazai importigény tobbségét lefeds, akar 8 mrd m3-es) LTC
szerzddéssel rendelkezd dominans szereplére €piil. A piaci mechanizmusok érvényesiilése
korlatozott, kiilonosen, ha a modell a piaci versenyt korldtozd (er6folényes) vallalati és/vagy
szabalyozdi magatartassal parosul. Utdbbi esetben a hazai foldgazarszint a dominans szerepld

¢s a szabalyozo kozotti alkuk eredményeként alakul ki.

A fenti modellek értékelésekor vizsgaltuk az egyes modellek megvalositdsdhoz sziikséges
feltételeket, az azzal jar6 elonyodket és hatranyokat, illetve a jelentdsebb kockazatokat. A
modellek értékelése soran figyelembe vettik az NFM daltal kezdeményezett iparagi
konzultacid soran irdsban és szdban elhangzott észrevételeket és a REKK altal kifejlesztett
Duna-régios foldgazpiaci modell (DRGMM) kiilonbdzd modellvaltozatokra torténd
futtatasainak eredményeit. A modellezés sordn vizsgaltuk az egyes modellek esetén varhato
foldgazpiaci arszintet, a LTC szerzddésen keletkezd varhatd nyereség/veszteség mértékét, az
Ossztarsadalmi jolét nagysagat, az ellatasbiztonsagot veszélyeztetd forraskiesésekkel

szembeni ellenalld képesség mértékét, illetve a regionalis hub szerepkor elérésének esélyeit.



A modellek értékelése soran az ESZ + versenypiac modellje bizonyult a legkedvezdbb
foldgazpiaci modellnek. A modell vérhatdo elényei (magas piaci likviditds, a nyugati
fopiacokhoz igazodd 4ardinamika, nagyfokll transzparencia, hatékony piaci miikodés,
mérsékelt szabalyozasi koltségek) megkozelitik a nagykereskedelmi versenymodell esetén
elérhetd lehetdségeket, mikozben a lehetséges kockazatok joval korlatozottabbak. A modell
megvalositasahoz sziikséges feltételek jelentds részben rendelkezésre allnak; a jelenlegi
modell megreformalasdval, a piaci mechanizmusok és a szabalyozas kozotti egyensuly
felborulasa nélkiil megvalosithato, igy a piaci szereplok és a szabalyozd kozotti konszenzus is

megteremtheto.

A szabalyozott egyetemes szolgaltatds €s a versenypiac egyiittélésére épiild0 modell a
nagykereskedelmi versenymodell felé vezetd iton egyfajta koztes allomésként is értékelhetd
(lasd az 1. abrat). Az eldzetes szamitasok eredményei azt mutatjdk, hogy egy 3 mrd m°-es,
piaci arazdsu LTC szerzddéssel rendelkezd koztes modell eredményezi a legmagasabb
tarsadalmi jolétet, a modell kevéssé sériilékeny egy ukran iranyu, ellatasbiztonsagi kockazatot
hordoz6 forraskieséssel szemben, mikdzben a regionalis hub szerepkor betoltéséhez
sziikséges forgalom is elérhetd. A LTC szerzddést birtokld kereskedd veszteségének
kockazata e véltozatban a legalacsonyabb. A piaci szereplok tobbsége a jelenlegi adottsagok

ismeretében ennek a modellnek a megvalositasat tartja a legkivanatosabbnak.

1. abra: A piaci szereplék modellpreferencidinak sorrendisége és az egyes modellek
varhato hatasai

e Versenyz6
Dominans
nagykereskedéi
nagykereskeddi
modell
modell

“Nagykereskedelmi r *Hosszu tavon elérend6 cél,

szempontbél kedvezd, . EU target (2014)

de 6ssztérsadalmi jolét ESZ + versenypiac *ACER keretszabalyok
szempontjabol modell ENTSOG halézati szabalyok
kedvezétlen *Magyar nyilvanos konzultacion a
*Nagy a kockazata a piaci szerepl6k célként jelblték
dominans szereplé . . meg: .

érdekei mentén a ~Ossztarsadalmi jolét *Egy lépésben nehezen
torzitasnak — magasabb szempontjabdl a megvalésithatd

ar alakul kil legkedvezébb

«Nyilvénos konzultacié *Ellatasbiztonsagi

elutasitotta krizishelyzetre a legjobban

«Visszalépés a reagal o

szabalyozoi fejléaésben -{(onzultac:on a leginkabb

*Egyiranyd tamogatott

foldgazfiiggbség *Koztes modell is lehet a

konzervalasa versenyzdi felé

*Reélisan megvalosithatéd



A nagykereskedelmi versenymodell a sziikséges feltételek rendelkezésre allasa esetén
rendkiviil kedvezd hatassal lehetne a hazai foldgazpiacra. Optimalis esetben a piaci
mechanizmusokra ¢épité mikodési modell rendkiviil sokszinti, likvid, hatékony ¢és
ellatasbiztonsagi szempontbdl is nagyon megbizhatd foldgazpiacot teremthet. A sziikséges
feltételek — pl. kiszamithatdé szabalyozas és a piaci szereplok megfeleld elkotelezOdése —
hidnydban, vagy a kiils6 adottsagok kedvezdtlen alakuldsa esetén azonban igen sulyos
ellatasbiztonsagi és arkockéazatokat hordozhat magaban. A legsulyosabb kockézatot az jelenti,
hogy amennyiben a modell megteremtése érdekében tett szabalyozdi elkotelezodést
elégtelennek, vagy hiteltelennek itélik a piaci szereplok, akkor nem épitik fel azt a
foldgazportfoliot, amely a hazai igények kielégitéséhez ¢és a foldgazpiac hatékony

miikodéséhez sziikséges.

A dominans nagykeresked6i modell kvantitativ, modellezési eszkdzokkel torténd vizsgalata
részben kedvezd eredményeket adott: a jelentds méretli LTC-nek kdszonhetden igen alacsony
arszintet eredményezhet ¢s jelentds foldgazforgalmat generalhat. A latszolagos elénydk
azonban csak a LTC szerzddés birtokosanak massziv vesztesége aran, alacsonyabb tarsadalmi
joléttel érhetéek el. A dominans nagykereskeddi modell ugyanakkor rendkiviili mértékben
hajlamos az erdfolényes magatartdsbol fakadd deformalddasra: a talzott méretli, Oriasi
értékesitési €s arkockazatot hordozd LTC szerzddés birtokosa, vagy adott esetben maga a
szabalyozo a versenyz6 foldgdzforrasok kiszoritasara (illetve azok elérhetdségét biztositd
szallitokapacitasok blokkolasara) torekedhet. Az er6f6lényesbe hajlo modell az eredetinél
joval magasabb arszintet, és alacsony tarsadalmi jolétet eredményezhet; a szerzOdés

birtokosanak vesztesége azonban még ekkor sem feltétlentil fordul nyereségbe.

A jovoben lehetséges foldgazpiaci modellek Osszehasonlitdsa soran a varhato eldnyok és
kockézatok mérlegelését kovetden a REKK a piaci szereplék véleményének és a modellezés
eredményeinek ismeretében a szabalyozott egyetemes szolgaltatas + versenypiac modelljének

tovabbgondolésat javasolja.
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CMP
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DRGMM

EFET

ENDEX TTF

Agency for the Cooperation of Energy Regulators (Energiaszabalyozok
Egyiittmiikodési Ugyndksége) — az EU 713/2009 szami rendelete altal
lIétrehozott  szervezet, célja az egységes eurOpai energiapiacok
kialakulasdnak elésegitése. Tagjai a nemzeti szabalyozd hatosagok,
székhelye Ljubjana.

Annual Contracted Quantity (Eves szerz6dott mennyiség) — a hosszu tava
szerzOdésekben megadott gazmennyiség, amit egy adott évben a vevo
szadmara leszallit az elado.

Azerbaijan—Georgia—Romania Interconnector (Azerbajdzsan-Gruzia-
Romaénia foldgazszallito rendszer). A tervezett infrastrukturalis beruhdzas
az azeri gazt a Fekete-tengeren keresztiill LNG allapotban juttatna el a
konstancai LNG termindlba, majd szallitovezetéken keresztiil
Magyarorszagra.

A lakossagi (egyetemes szolgaltatas ala esd) foldgazarak 2010. julius 1-
jétol hatdlyos befagyasztasa.

Foldgaz virtualis szallitdsa az dramlasi irannyal szemben.

Fo6ldgaz besajtoldsa a tarolokba.

Capacity Allocation Mechanism (kapacitasallokacios szabalyrendszer).
Combined Cycle Gas Turbine — kombinalt ciklusu gazturbina.

Central Eastern European Gas Exchange, 2013 januarjaban budapesti
sz€khellyel alakult régids gaztdzsde.

Council of European Energy Regulators (Eurdpai Energiaszabalyozok
Tanacsa). A nemzeti szabalyozé hatésagok onkéntes szervezete.

Central European Gas Hub — az ausztriai Baumbertenben 1év¢ fizikai gaz
hubon, illetve az osztrak szallitohalozat hatarmetszékein torténd foldgaz-
kereskedelmet biztosito platform.

Indikator, amely azt mutatja meg, hogy az egységnyi foldgazmennyiség
hanyszor cserél gazdat egy hub-on a tényleges fizikai leszallitast
megeldzden.

Congestion Management Practices (szlikiiletkezelési szabalyrendszer).

Tervezett foldgazszallitd vezeték, mely orosz gazt szallitana a Fekete-
tengeren, Bulgarian, Szerbian és Magyarorszagon keresztiil az ausztriai
Baumgarten gaz hub-jaig.

Danube Region Gas Market Model — a REKK Duna-régios gazpiaci
modellje.

European Federation of Energy Traders (Eurépai Energiakereskeddk
Egyesiilete) — az eurdpai energiakereskedelem feltételeinek javitasat, a
fenntarthatd ¢és likvid eurdpai nagykereskedelmi piacok fejlédését
tamogatd szervezet.

ENDEX Title Transfer Facility — A hollandiai virtualis gaz hubon torténd
hataridés kereskedelemet biztositd t6zsdei platform



Energy Community Az Eurdpai Uni6 tagallamai és délkelet-europai allamok altal 1étrehozott

ENTSOG

ESZ

Eszaki Aramlat

fogyasztoi tobblet

kozosség, célja az EU bels6 energiapiacanak délkeleti iranya
kiterjesztése. Székhelye Bécsben talalhato.

European Network of Transmission System Operators for Gas —
Foldgazpiaci Szallitasirendszer-iizemeltetok Eurdpai Halézata. Az EU
715/2009/EK  rendelete hivta életre elsdésorban a hatarkeresztezo
szallitasok és a 10 éves halozatfejlesztési tervek feliigyeletére.

Egyetemes szolgaltatas.

Tenger alatti foldgazszallitd vezeték, mely orosz gézt szallit Viborg
(Oroszorszag) és Greifswaldig (Németorszag) kozott.

A fogyasztoi tobblet a keresleti gorbe és a fogyasztd altal fizetett ar kozti
teriiletet jelenti — vagyis azon gazdasagi haszon Osszegét, mely a
fogyasztok fizetési hajlandosaganal alcsonyabb ar kovetkeztében
képzodik.

gas release program Forrasfelszabaditasi program. A MOL Foldgazellato Rt-t és a MOL

GET
HAG

Henry Hub

HHI

hub
Jamal

jolét

JPE

kitarolas
KKV

Foldgaztarolo Rt-t megvasarold E.ON Ruhrgas altal 2005-ben a
tranzakcié Eurdpai Bizottsag altal torténd jovahagyasa érdekében vallalt
kotelezettség, ami alapjan 2006 ¢és 2013 kozott meghatirozott
mennyiségl foldgazt koteles aukciora bocsatani

2008. évi XL. torvény a foldgazellatasrol.

Hungary-Austria Gasleitung — Magyarorszagot Ausztriaval 0sszekoto
gazvezeték.

Fizikai foldgazkereskedelmi hub Louisianaban, az Egyesiilt Allamok
legnagyobb likviditasti hub-ja, &rai az észak-amerikai régiora nézve
iranyadoak.

Herfindahl-Hirschman index. Az indexet a relativ piaci részesedések
négyzetosszegeként szamithatjuk ki. A mutaté 10 000 mellett veszi fel
maximumat; minél nagyobb a HHI értéke, annal koncentraltabb a piac.

Fizikai vagy virtualis foldgazkereskedelmi csomopont.

Foldgazszallito vezeték, az oroszorszagi Jamal-félszigetet koti Ossze
Lengyelorszaggal és Fehéroroszorszaggal.

A hatasvizsgélatok soran hasznalt modell jolét alatt a fogyasztok
fogyasztoi tobbletének, illetve a tobbi piaci szerepld (foldgaztermeldk,
LTC szerz6dés tulajdonosok, foldgdz TSO-k ¢és foldgaztarolo-
tizemeltetdk) termel6i tobbletének egyszerli 6sszegét érti.

Jelentds Piaci Erd. A versenyjogban hasznalatos gazdasagi er6folénnyel
rokon fogalom. Jelentds piaci erével rendelkez6 foldgazpiaci vallalkozas
képes tevékenységét a tobbi piaci szerepl6tdl nagymértékben fiiggetlentil
végezni. A JPE-szerepld szdmara a MEH a piaci versenyt segitd ¢€s a
piaci er6t mérsékld kotelezettségeket irhat eld.

A foldgéz kisajtolasa a tarolokbol.

Kis- és kozepes vallalat.
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LNG terminal
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Cseppfolyods foldgaz, -162 °C homérsékletre lehiitve szallitjak. Az LNG
¢s a 15 Celsius fokos foldgaz térfogatanak aranya 1:600.

A gaznemii foldgéazt cseppfolyossa (liquifaction), vagy a cseppfolyos
foldgazt gaznemiivé (regasification) alakito infrastruktira.

Adott gazvezeték atlagos kihasznaltsagat mutatd indikator

Long-term contract (hosszu tava szerz6dés). Jellemzden 10-25 évre szolo
foldgédz adés-vételi megallapodas.

Milli6é kobméter (million cubic meter).
Foldgaztarolo engedélyes, a szregi stratégiai gaztarolo lizemeltetdje.

Egy foldgaztarolo kereskedelmi célra rendelkezésre allo gdzmennyisége,
vagyis a taroloban 1évo 0sszes f0ldgaz és a parnagaz kiillonbsége.

Magyar Szénhidrogén-Készletezd Szovetség.

Az EU 994/2010 szamu ellatasbiztonsagi rendeletében rogzitett, a
tagallami gazinfrastrukturakkal szemben tamasztott kovetelmény, mely
szerint adott folgazszallitoi halozatnak a legnagyobb gézinfrastrukturalis

elem kiesése mellett is teljes mértékben ki kell tudnia elégiteni az elmult
20 év legmagasabb napi gazfogyasztasanak megfelelé gazigényt.

National Balancing Point — brit virtualis kereskedelmi pont, a
leglikvidebb gaz hub Eurdépaban.

Nemzeti Energia Stratégia 2030.

Adott gaznapra tervezett
rendszeriizemeltetének.

gazforgalom megadasa a szallitasi
Negotiated Third Party Access (targyaldsos harmadik feles hozzaférés).

NTPA esetében az infrastruktirahoz valé hozzaférés dijat és feltételeit két
fél szerzodése, és nem a szabalyozo hatdsag hatarozza meg.

A foldgéaz aranak kdolajtermékeken alapuld armeghatarozasa. Az orosz
hosszi tava szerzddések leginkdbb elterjedt 4razdsi moddja. Az
olajindexalt képletben egy kiindulo gazar mellett altaldban két
kdolajtermék (gazolaj és fiitdolaj) aran alapul a f6ldgaz éra.

JellemzGen a beruhazas megvalosulasa el6tt lefolytatott eljaras, melynek
keretében a potencidlis vevOk kapacitdsokat kotnek le a kiépitendd
halézati infrastruktaran.

Over-the-Counter — tdzsdén kiviili kereskedés

A szerzddéses sziikiiletek kezelésére szolgald allokacids mechanizmus,
melynek értelmében a historikus gdzszallitdsi adatok alapjan a
maximalisndl nagyobb kapacitast értékesit a rendszeriizemeltetd, arra
szamitva, hogy nem lesz technikai sziikiilet. Ha mégis lenne, akkor az el
nem végzett szolgaltatasért a vevot kartalanitjak.

Csucsidei fogyasztas atiitemezése alacsonyabb keresleti iddszakra

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo — Lengyelorszag legnagyobb
olaj- és foldgazvallalata

Punto di Scambio Virtuale — olasz virtualis gaz hub



I'TPA

spot piac

sunset clause

szlkiilet

TAG

TAP

termeldi tobblet

Regulated Third Party Access (szabalyozott harmadik feles hozzaférés).
I'TPA esetében az infrastrukturahoz vald hozzaférés dijat és feltételeit a
szabalyoz6 hatdsag hatdrozza meg.

Azonnali (jellemzOen masnapi szallitasra szold) foldgaz adas-vételi
szerzOdések piaca.

A kapacitasallokacios szabalyrendszerben szerepld rendelkezés, mely
szerint a hatarkeresztez6 foldgdzszallito vezetékeken meglévo
kapacitaslekotési  szerzodések (egyik gazhalozatbol exit — masik
gazhalozatba entry) ot ¢éves tirelmi id6 lejartaval automatikusan
modosulnak, és kapcsolt kapacitaslekotési szerzodésekké alakulnak.

Sziikiiletrél (congestion) akkor beszélhetiink, ha a lekotott, vagy a
nominalt szallitoi kapacitdsok meghaladjak adott halozati infrastruktira
maximalis fizikai kapacitésait.

Trans-Austria Gasleitung — Ausztria keleti felén Olaszorszag iranyaba
athalado vezeték.

Trans Adriatic Pipeline — tervezett foldgazszallito vezeték, mely
Gorogorszagot, Albaniat és Olaszorszagot kotné Ossze, és Torokorszag
szallitohalézatahoz kapcsolddva széllitana gézt a Kaszpi-régiobol.

A termeldi tobblet a kinalati gorbe és az ar kozti teriiletet jelenti — vagyis
az Osszes olyan gazdasdgi hasznot, mely a piaci szereplok
(foldgaztermeldk, hosszu tavu szerzddés tulajdonosok, foldgaz TSO-k és
foldgaztarolo-iizemeltetdk) szdmara egy termék/szolgaltatas
értékesitésekor a valtozo koltségeiken feliil jelentkezik.

Testvériség vezeték Az Oroszorszagot Europaval 0sszekotd legnagyobb kapacitasu

TOP

TSO

Ujranomindlas

uloLl

UKSZ

foldgazszallito vezeték, a gazt Ukrajnan és Szlovakian keresztiil szallitja.

Take-or-pay — a hosszii tava szerzédésekben alkalmazott, kotelezo
atvételrol szolo szerzédési klauzula, amely azt irja eld, hogy az importalo
féel adott iddszakra (évre) vonatkozoan minimalisan mekkora
gazmennyiség kifizetését vallalja, fliggetleniil a tényleges atvételtdl. A
TOP mértéke jellemezden az éves szerz6dott mennyiség 80-90%-a.

Transmission System Operator — foldgazszallitasi rendszeriizemeltetd .

A korabban leadott és jovahagyott nominalds (rogzitett eljarasi rend
szerint torténd) modositasa.

Use it or lose it (,,hasznald vagy elveszited”) — a szerzddéses sziikiiletek
kezelésére szolgald elv. Amennyiben egy rendszerhasznald nem
hasznalja ki ténylegesen a lekotott kapacitasait, azokat elveszti, és a
felszabaduld kapacitasok a masodlagos piacon T1jra értékesitésre
kertilnek.

Uzemi és Kereskedelmi Szabdalyzat (network code) — az egyiittmiikodo
foldgazrendszer miikodtetésére és hasznalatara vonatkozo szabalyokat és
eljarasokat tartalmaz6 szabalyzat.

védendd fogyasztok A szocidlisan raszorulod, vagy fogyatékkal €16 lakossagi fogyasztok, akik

Vhr

a foldgazellatasban megkiilonboztetett feltételek szerint vehetnek részt.
A GET végrehajtasat szabalyoz6 2009/19. (1.30.) Korm. rendelet.



WACOG Weighted Average Cost of Gas — a volt kozizemi foldgaz-
nagykereskeddi engedélyes sulyozott beszerzési ara
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1. HATTER

1. A hazai energiaigények kielégitésében a foldgaz jelentds, az eurdpai atlagot szamottevoen
meghaladd szerepet jatszik. Ezért foldgazpiacunk mikodésének hatékonysaga a
vallalkozasok ¢és a gaztiizelésii erémiivek versenyképességére, valamint a héztartasi

fogyasztok jolétére kiemelt hatast gyakorol.

2. Fejlett belfoldi gazipari infrastruktarank, a géazipar szempontjabdl kedvezd geologiai
adottsagaink ¢és foldrajzi elhelyezkedésilink ellenére hazank foldgazpiaca sériilékeny
helyzetben van. Noha foldgazpiacunk folyamatos fejlédésen ment keresztiil a 2004. évi

piacnyitas ota, mikodése ma még nem tekinthetd kelléen hatékonynak.

3. Az elégtelen forrasoldali verseny és a nem kelléen hatékony piaci miikodés kovetkeztében
a hazai szabad piaci fogyasztok nyugat-eurdpai tarsaikhoz/versenytarsaikhoz képest
jelentds felarat fizetnek a foldgazért. A gazdasagi valsag kezdete (2008 6sze) ota az
eurdpai spot foldgazpiacokon a ttlkinalat és az éleseddé gazpiaci verseny kovetkeztében az
idehaza iranyadé, olajtermék arakhoz indexalason alapulé nagykereskedelmi arnal® 30-
40%-kal olcsobban lehet tartosan foldgazhoz jutni. E fejleményekbdl a hazai fogyasztok
eddig keveset tudtak profitalni.?

! Az E.ON gaz nagykereskeds siilyozott LTC beszerzési ara (Weighted Average Cost of Gas: WACOG).

2 Arszabélyozasi intézkedések révén a haztartdsi fogyasztok szaméara megallapitott egyetemes szolgaltatoi
nagykereskedelmi ar 100%-ban olajindexaltbol kevert (spot — olajindexalt) arra alakult at. Emellett a magyar-
osztrak (HAG) vezetéken importlehetéséghez jutd kereskeddk tudtak az olajindexaltnal kedvezébb ajanlatokat
adni szabadpiaci fogyasztoknak.



2. abra: Olajindexalt és spot piaci gazaralakulas, 2008. januar — 2013. majus
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Forras: REKK elemzés

4. A hatékony foldgazpiaci verseny térnyerését idehaza harom f6 tényezd gatolja. Ezek
rendre a gazszallitoé halozat kedvezdtlen, a forrdsoldali versenyt akadalyozo topoldgiaja, a
nagykereskedelmi piac talzottan koncentralt jellege és a piac fejlodését korlatozo

szabalyozasi problémak.

5. A hazai gazszallito rendszer nemzetkdzi Osszekottetései orosz-ukran irdnybol az
importkereslethez mérten béséges, mig mas iranyokbol sziikos beszallitasi kapacitasokkal
rendelkeznek. Ennek kovetkeztében a jelenlegi halozati topologia nem teszi lehetdve,
hogy — a hazai kitermelés mellett — az eurdpai fOpiac szamara elérhetd, eltéré arazast

gazforrasok hatékonyan versenyezzenek a hazai igények kiszolgalasaért.

6. A 2011-ben elfogadott ,,Nemzeti Energia Stratégia 2030” (NES 2030) a hazai gaz
infrastruktira fejlesztésének, a forrasok diverzifikalasanak kiemelt célként wvalod
megjelolésével, a szlovdk-magyar gaz 0Osszekotd vezeték kiemelt projektként valo
kezelésével megtette az elsd 1épéseket egy a mainal versenyzdbb jovObeni piacszerkezet
megalapozasdhoz. Az alternativ forrdsok bevondsat lehetdvé tevd nagy nemzetkdzi
szallitovezetékek és a régionkban tervezett LNG terminalok megépiilése, illetve a nem-
konvencionalis foldgazkitermelés jovobeni felfutdsa tovabb bdvitheti a hazai foldgazpiac

el6tt allo lehetdségeket.



7.

10.

A hatékony géazpiaci versenyt akadalyozd piacszerkezeti probléma alapja a hazai ellatés
gerincét ado, az orosz féllel 1996-ban megkotdtt hosszh tava szerzédés (a tovabbiakban
LTC)?, mely 2004 6ta a hazai piaci modelleknek mindvégig meghatarozoé eleme volt. Az e
szerzOdéssel rendelkezé hazai piaci szereplé (a MOL, majd késébb az E.ON) mindig a
kinalati oldal meghatarozo, dominans pozicioval biré szerepl6je volt. A gazpiaci modell
rendre alkalmazkodott ehhez a helyzethez a koziizemi kereskedelmi, majd 2009-t6l az

egyetemes szolgaltatoi szegmens kialakitasaval.

A magyar LTC szerz8dés — elvileg — 2015-ben jar le.* A hazai fogyasztas talnyomd
tobbségét lefedd szerz6dés kifutasaval az évtized masodik felében a hazai
nagykereskedelmi piacon megnyilik a lehetdség egy kevésbé koncentralt, tobbszereplds,

versenyzobb nagykereskedelmi gazpiac kialakitasara.

Jelen dokumentum célja néhany 2015 utdn megvaldsithatd f6ldgdz nagykereskedelmi
modell-alternativa bemutatasa ¢és értékelése. A modell-alternativak kialakitasakor
figyelembe vettiilk a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal 2012 harmadik negyedévében
lefolytatott iparagi konzultacié soran megfogalmazott véleményeket.” A dokumentumban
a jelenlegi szabalyozasi kornyezet azon elemeire is ramutatunk, amelyek a

nagykereskedelmi piac fejlodését akadalyozhatjak.

A 2015 utan megvalosuld foldgaz nagykereskedelmi piaci modellnek az alabbi
feltételeket kell kielégitenie:
e a modell garantalja a biztonsagos hazai gazellatast;

e a modell 0sztondzzon arra, hogy a végsé fogyasztok a lehetd legkedvezdbb aron
jussanak foldgazhoz, mikdzben az iparagi szereplok gazdasagos miikodése is

garantalt;

¢ a modell tamogassa, hogy Magyarorszag régids gazelosztd (hub) szerepe er6sodjon.

® A tovabbiakban a hosszli tavi, bizonyos mennyiségi rugalmassaggal rendelkez és kotelezé atvételi (take or
pay: TOP) klauzulaval ellatott szerzOdéseket az egyszertiség kedvéért ,,LTC” szerzédésnek nevezzik. A rovid
tavl, mennyiségi rugalmassag nélkiili szerzodésekre a ,,spot” megnevezést hasznaljuk.

* Az utobbi néhany évben felhalmozodott “atvételi deficit” miatt az E.ON-nak vagy az azt felvalto allami
tulajdontl gaz nagykereskedelmi szereplonek a 2015-6t kdvetd néhany évben is rendelkezésére allhatnak kisebb,
a LTC-bdl szarmazo szerzédéses mennyiségek.

> A konzultacibhoz kapcsolatos dokumentumok elérhetSk a http://www.kormany.hu/hu/nemzeti-fejlesztesi-
miniszterium/hirek/magyar-gaz-forum-a-nagykereskedelmi-foldgazpiac-uj-modelljenek-kialakitasa oldalon.
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11. Jelen dokumentum a NES 2030 altal kijel6lt célokat szem el6tt tartva tekinti at a 2015

utan rendelkezésre allo lehetéségeket.
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13.

14.

15.

16.

1II.A MODELLVALTAS HAZAI ELOFELTETELEI

A hazai foldgaz kereslet az utobbi 5 évben csokkend trendet mutatott, a haztartasok
fogyasztascsOkkenésének és az ipari termelés stagndlasanak koszonhetdéen. A tartdosan
magas gazarak a foldgaz alapi erémiivek versenyképességét is gyengitették és
felhasznalasukat mérsékelték. A fogyasztas €s a hazai kitermelés trendjeinek alapjan
2030-ig — figyelembe véve az energiahatékonysagi javulast — évi 8 milliard m® koriili

gazimport igénnyel szamolunk.

A hazai foldgazpiac a 2004. évi piacnyitas oOta jelentds atalakuldson ment keresztiil. A
szabad piaci aktivitas kezdeti lassu novekedésének 2007-ben a feljogositott fogyasztoi kor
kiteljesedése, ¢és az E.ON-MOL tranzakciot kovetden az Eurdpai Bizottsag altal
megkovetelt forras-felszabaditasi (gas release) programok elinduldsa adott 10kést. Az
E.ON altal tartott aukcidkon, illetve a hazai kitermelésre kotott szerzédésallomany
atruhazasaval (contract release) a szabad piacon tevékenykedd kereskeddk szamottevd

forrashoz jutottak.

A piaci fejlédés kovetkezd mérfoldkove 2009-ben kovetkezett el. A  koziizem
felszamolasaval és az egyetemes szolgaltatasra valod jogosultsag korlatozasaval jelentos
fogyasztoi kor keriilt a szabad piacra. Ezen események hatasara a szabad piaci fogyasztas
aranya 2010-re meghaladta a 60%-ot, ami tovabbi lehetdséget teremtett a kiskereskedelmi

piacon tevékenykedd keresked6k szamara.

A 2009. év a nagykereskedelmi piac szdmara is kiilonos jelentdséggel birt. A nyugat-
europai piacokon bekovetkezd drasztikus aresés kovetkeztében hirtelen megndtt a nyugati
import versenyképessége. A HAG vezetéken szallitasi jogosultsagot szerzd kereskeddk
szamara olcsé spot piaci foldgazforrasok valtak elérhetévé, ami a nyugati irdny( import

felfutasat €s az E.ON piaci dominanciajanak szamottevd csokkenését eredményezte.

Az utdbbi harom évben a nagykereskedelmi verseny térnyerésének donté komponense a
tulkinalatos nyugati piacrol torténé beszallitast lehetdvé tevé HAG vezeték altal biztositott
importverseny volt. A kedvez6 arazasu nyugat-europai gazkinalat kovetkeztében a nyugati
relacid ardnya a teljes foldgazimporton beliil 2011-ben 50% f6l¢ emelkedett. A HAG
2011-ben Eurdpa egyik legkihasznaltabb gazvezetéke volt.



3. abra: Europai hatarosszekoto vezetékek kihasznaltsaga 2011-ben
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17.

18.

A kiskereskedelmi verseny szempontjabol az utdbb két év vegyes képet mutatott. A
kozepes ¢€s nagyfogyasztok korében megmutatkozo élesedd verseny az egyetemes
szolgaltatasra jogosult kisfogyasztéi korre nem terjedt ki: bar 2010 ota tobb tizezer
lakossagi fogyaszto cserélte egyetemes szolgaltatojat versenypiaci kereskedére, a szabad
piaci fogyasztas részaranyaban mindez nem okozott érzékelhetd elmozdulast. Az
egyetemes fogyasztoi korre vonatkozd drmoratorium, illetve az egyetemes szolgaltatokhoz
allokalt nyomott art foldgazforrasok a kisfogyasztok piacra 1épési hajlandosagat és a

kereskeddk “kiléptetési” képességét egyarant csokkentik.

A jovObeni gaz nagykereskedelmi verseny szempontjabdl kedvezo és 1ényeges tényezo,
hogy a MOL ¢és az MVM mellett Eurdpa legjelentésebb gazforrassal rendelkezd piaci
szereploi koziil négyen jelen vannak a hazai piacon (E.ON, RWE, ENI, GDF-Suez),
koziilik tobben vertikdlisan integralt érdekeltségekkel. Az aktiv géazkereskedelmi
engedélyesek szama meghaladja a 20-at, kozottiikk szamos tovabbi jelentds portfolioval

vagy nemzetkdzi hattérrel rendelkez6 gazkereskedot talalunk.
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A hazai géazipari infrastruktira 2008 ¢és 2010 kozotti latvanyos boviilése is kedvezd
fejlemény lehet a jovobeni nagykereskedelmi verseny szempontjabol. Az emlitett
iddszakban a beregdardci importkapacitas-bovitéssel, a magyar-horvat és a magyar-roman
hatarkeresztez6 vezetékek megépitésével a cs6vezetékes gazimport kapacitas 72%-al, a
szOregi foldgaztarold kiépitésével és a zsanai taroldo bdvitésével a foldalatti tarolok
mobilgaz kapacitasa 65%-al nétt. A szlovak-magyar 6sszekotd vezeték megépiilése utan a
hazai piac importigénye elméletileg keleti, illetve nyugati irdnybdl is teljes egészében

kielégitheto.

A fent emlitett fejlesztések a 2009. év eleji orosz-ukran géazvalsag idején jellemzo
helyzethez képest jelentdsen javitottak hazank foldgaz ellatasbiztonsagi helyzetét. A hazai
rendszer ma technikailag képes a hatalyos unids rendeletben foglalt ellatasbiztonsagi

eldirasok teljesitésére (N-1 elv, védett fogyasztok ellatasi kovetelményei).

A szallitdi infrastruktura fejlesztések piaci hatasa kett6s: rovid- és kozéptavon elsésorban
a rendszerhasznalati tarifadk novekedését eredményezik, hossza tdvon viszont alternativ
importforrasokat tesznek elérhetdvé és tényleges forgalombdviilést eredményezhetnek. Ez
esetben a szallitasi tarifak is csOkkenthetéek lesznek. Az eddigi hazai fejlesztések
kovetkeztében 2005 és 2012 kozott a szallitdsi forgalmi dijak nominalis értéken
megduplazddtak, mikozben a HAG vezeték kivételével, amely teljes kapacitason iizemel,
a tobbi hatarkeresztezd szallitoi infrastruktira kihasznaltsaga 2% (horvat), 18% (ukran) és
23% (roman) kozotti. A fejlesztések pozitiv hatdsa az évtized masodik felében, a roman

piac megnyitasat és az észak-déli gazfolyoso kiépiilését kovetden valhat érezhetdveé.

kiépiilt infrastruktara kihasznaltsdganak javitdsara, hazank gazelosztd szerepének
erdsitésére, a gazpiaci verseny élénkitésére és ellatasbiztonsagi helyzetiink tovabbi
javitasara. Ezért a mar kiépiilt hatarkeresztezd 0sszekottetéseink kétiranyuva tételét el kell

érnunk.
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24,

A hazai foldgazpiac miikodése szamottevd szabalyozoi kockazattal terhelt. Ezek koziil
jelentésége miatt ki kell emelni a HAG-kapacitas dontd részének diszkriminativ
kiosztasat. Tovabbi piactorzitd szabalyozoi intézkedések az egyetemes szolgaltatas (ESZ)
aranak féken tartdsat célozzak: a stratégiai tarolo forrasai egy részéneck ESZ
szolgaltatokhoz juttatisa, a teljes ESZ ellatdsi lanc hatosagi darassa tétele, a
rendszerhasznalati dijak (szallitas, elosztas) fogyasztoi szegmensek szerinti differencialt
megallapitasa mind e kategoridba tartoznak. Végiil az energiakereskedelmet terheld
kiilonadok arra 6sztonzik az aktiv kereskeddket, hogy az Unidé mas orszagaiban bejegyzett
cégeiken keresztll bonyolitsak magyarorszagi tranzakcioikat is. Ez felesleges adobevétel
kiesést eredményez és mérsékli Magyarorszag lehet6ségét arra, hogy régios gazeloszto

kozpontta fejlédhessen.

A hazai foldgazszektor Gsszességében kedvezd adottsagokkal rendelkezik ahhoz, hogy
miikodése az évtized masodik felében a jelenlegitdl eltérd, versenyzObb piaci modell
alapjan szervezddjon. A hazai piacon hosszu ideje jelen 1évo, komoly eurdpai hattérrel
rendelkezé foldgazipari cégek, a jol kiépitett, jelentds hatarkeresztezd szallitdsokat
lehetéveé tévd infrastruktura, a piaci verseny terén nyert kereskeddi és szabalyozoi
tapasztalatok felhalmozddasa, és a piaci intézmények kiépiilése stabil alapokat biztosit a

késObbi piaci versenyhez.
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Il A MODELLVALTAS REGIOS ELOFELTETELEI

A foldgazpiacok fontos jellemzdje, hogy a széllitasi nehézségekbdl fakaddan a tobbi
energiahordozéval (olaj, szén, urdn) ellentétben nem alakultak ki kozel egységes
vilagpiaci arakat diktalo arcentrumok. Az észak amerikai, dzsiai és eurdpai foldgazpiacok

arai ezért hosszl ideig egymastol fiiggetleniil mozogtak.

A régids foldgazpiacok kozti egyre erdsodd kapcsot a cseppfolyos foldgaz (LNG)
szallitasok teremtették meg. Az elmult 5 évben a nemzetkozi LNG szallitdsok kozel 50%-
kal novekedtek, ennek kdszonhetden az egyes régiokban bekovetkezd kereslet-kinalati

elmozdulasok mas régiokra gyakorolt hatdsai nagymértékben felerésodtek.

A régits foldgazarak fokozatos konvergenciajanak trendje azonban 2008-ban megtort és
az utobbi négy évben a nagykereskedelmi arak szétvaltak. A nyugat-eurdpai
gazfogyasztok jelenleg harom- harom és félszeres felarat fizetnek nagykereskedelmi
szinten a gazért az USA/Kanada piacaihoz képest. Ezen feliil régionk orszagai tovabbi
jelentds, akar 30-40%-os felarat fizetnek a gazért a nyugat-eurdpai spot piaci arakhoz
képest, dontéen dominansan egyoldalt import-fiiggdségiink, a forrasoldali verseny hianya

¢és a nem kell6en hatékony gazpiaci verseny miatt (lasd 4. abra).

4. abra: Gaz nagykereskedelmi aralakulas a fobb kereskedelmi régiokban
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A fenti helyzet kialakulasdban fontos szerepet jatszottak a vilag foldgazpiacain egyidoben
bekdvetkezd keresleti- €s kinalati oldali fejlemények, melyek az elmult években nagyon

jelentds valtozasokat eredményeztek a nyugat-eurdpai gazpiacon.

Az eurdpai foldgazpiacot a gazdasagi valsagot megel6z6 masfél évtizedben a kereslet
jelentdés novekedése és a foldgazarak gyors emelkedése jellemezte. A helyzet
megvaltozasat az USA nem konvencionalis gaztermelésének utobbi évtizedben tapasztalt
felfutasa, és ezzel parhuzamosan az USA LNG gazkeresletének visszaesése okozta, amely
jelentés LNG tobblet forras megjelenését hozta Nyugat-Eurépa LNG fogadasara képes

orszagaiban.

Az eurdpai piacokon megjelend tobbletkinalat arcsokkentd hatasat megnovelte a 2008
oktoberétdl kibontakoz6 pénzpiaci és gazdasagi valsag, mely Eurdpa szerte a kereslet

visszaesésével jart.

Mindezek hatdsara az elmult harom évben az eurdpai foldgazpiacokon jelentds talkinalat
alakult ki. Ennek kovetkeztében a nyugat-eurdpai spot arak tartdosan €s nagymértékben az

olajindexalt gazarak ala siillyedtek.

Részben a fenti piaci fejlemények, részben a belsé gazpiac kialakitdsat célzo szabalyok
fokozatos végrehajtasa kovetkeztében a nyugat-eurdpai gazpiac dinamikusan fejlédik,
likviditasa a valsag évei alatt is ugrasszertien né. A foldgaz-kereskedelemben lezajlo
valtozasok erdsségét €s iranyat tekintve a spot piacokra terelddd latvanyos likviditas a
talkinalat felszivodasa utan, a konjunktira éveiben is bizonyosan magas szinten marad.
Az olajindexalt gazarazas 2006 6ta fokozatosan teret veszit az eurdpai kereskedelemben.

A piaci arazasu szerzodések aranya 2010-re megkozelitette az eurdpai fogyasztas 40%-at.
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5. abra: Az eurodpai gaztozsdék fejlodésének dinamikaja
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Forrds: International Energy Agency

33. Az eurdpai piacot dominald termeldk, a norvég Statoil és az orosz Gazprom a reajuk,

illetve a velik szerz6déses viszonyban 1évé eurdpai partnerekre nehezedd verseny

nyomasanak hatasara 2009 és 2012 ko6zott ujratargyaltak meglévo LTC szerzédéseiket. A

szerz6dések modositasa az alabbi elemekre terjedt ki.

A szerzddésekben rogzitett, kotelezéen atveendé minimum mennyiséget —
atmenetileg — csokkentették, jollehet a szerzddés teljes iddtartama alatt

atvételre keriil6 foldgdz mennyisége nem csokkent.®

Az arképletben szerepld induldéarat csokkentették, az arképletben pedig a
korabbi kizarolagos olajarindexdlds mellett — szallitonként eltérd
mértékben - teret nyert a spot indexalas.” Ezen valtoztatisok hatdsara a
hossz tavi szerzédések arai 2010-ben és 2012-ben is 7-10%-kal

csOkkentek.

A nagyobb szallitok tobb piacon megjelentek kordbban nem jellemzd

kisebb, 1-3 mrd mS-es szerzédésekkel.

34. Az elmult idészak fenti fejleményei alapjan valoszintinek tiinik, hogy a foldgazarazas

hagyomanyos, olajtermékekhez indexalt modjat Eurdpaban fokozatosan kiegésziti, majd

kozéptavon varhatoan teljesen felvaltja a gaz piaci (a kereslet és kindlat valtozasa altal

meghatarozott) drazasa.

® Becslésiink szerint a legnagyobb eurodpai foldgaz nagykereskeddk szerzodott LTC portfolidjuk 17%-at nem

vették at 2011-ben.

" A norvég Statoil tobb vasarlojaval 100%-os spot indexalasban allapodott meg, mig az orosz Gazprom kisebb,
kiilonbdzo forrasok szerint 15-40% kozotti sullyal emelte be eurdpai vasarloival kotott LTC szerzédésibe a spot

indexalast.
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35. Az utébbi évek jelentds gazpiaci atalakulasat és az azzal jard arkockazatot a rovid tavu
beszerzések stulyanak latvanyos novelésével és az arképzés piaci alapokra helyezésével
(spot indexalassal) kezelik a vasarlok. A nagy eurdpai gazipari vallalatok portfolidjaban

érzékelhetben csokken a hosszu tava szerzédések sulya (lasd 6. abra).

6. abra: Nagyobb euro6pai gazipari szereplok szerzédéses portfoliéja, 2011*.
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* Az abran néhany nagyobb eurdpai energetikai vallalat teljes europai/globalis szerzodéses portfolioja lathato.
A bal oldali oszlop a révid tavii, a jobb oldali oszlop a hosszu tavu szerzédésekkel lekitott forrasok nagysat
mutatja, milliard m°-ben.

Forras: REKK becslés 2011-es nyilvanos adatokbol (201 1-es szerzédéses viszonyok alapjan)
36. A szerzddéses szerkezet atalakuldsara és a piaci arképzés térnyerésére vonatkozo
varakozasok nem jelentik azt, hogy a spot piaci gazarak mindenkor torvényszeriien
alacsonyabbak lesznek a hosszu tavi LTC szerz6dések részben, vagy egészben
olajarakhoz kotott aranal. A kirajzolédo valtozasok viszont minden bizonnyal azt
eredmeényezik, hogy az eurdpai foldgazar-alakulast kozéptavon sokkal inkabb a kereslet-

kinalati viszonyok alakulasa, mintsem az olajarak mozgasa hatarozza majd meg.
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37.

38.

39.

Az olajarindexalt LTC szerzédésekre valo kizardlagos tdmaszkodéas ennél fogva jelentds
arkockazatot eredményez a nyugat-eurdpai fOpiacok arat egyre erdsebben meghatirozo
vegyes, alapvetden piaci arazast szerzédéses portfoliokhoz képest. A kockazat nem abbol
fakad, hogy az olajarindexalas a jovObeni arcentrumnak tekinthetd spot piaci araknal
torvényszeriien magasabb LTC arakat eredményez, hanem abbdl, hogy a fépiaci araktol
eltérd arakat eredményez. A kockézatot tehat elsdsorban az arcentrumtdl vald eltérés

, , <y . . 8
ténye, s nem annak irdnya jelenti.

A nagy nyugat-eurdpai foldgazvasarlok mellett az eurdpai piacra szallitdo termeldk is
fokozatosan alkalmazkodtak a megvaltozott piaci viszonyokhoz. Eurdépa masodik
legnagyobb foldgazszallitdjanak, a norvég Statoil foldgazértékesitéseinek mintegy fele
mar spot piaci kondiciok mellett torténik (ez az 0j LTC szerzédésekben gyakorlatilag
100%-os spot indexalast jelent). Az orosz Gazprom ezzel szemben joval korlatozottabb
mértékben (kiilonbozd forrasok szerint 15-40% erejéig) “engedte” be szerzddéseibe a spot
indexalast. A Gazprom jovObeni szerzddéses gyakorlatdt a piaci realitdsok mellett a
cégvezetésen beliili, az olajarindexalashoz ragaszkodd “Oregek” és a spot piaci
arképzésben inkdbb lehetdséget 1atd “fiatalok™ kozti belsd erdviszonyok alakulasa fogja

meghatarozni.

A Nyugat-Europaban megfigyelhetd, tobb beszalliton, illetve eltérd arazasu és idotava
szerzOdéseken alapuld diverzifikalt szerzédéses struktira a kontinens keleti felén nem
alakult ki. Régionk gazkereskedelmét a mai napig dominalja az egyoldala orosz gazimport
fliggés és a LTC szerzddéseken nyugvo olajtermék-indexalt gazarazas. Tobb régids orszag
(Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia, Szlovénia, Romania) a valsag eldtti években
ujitotta meg LTC szerzddését Oroszorszaggal ijabb 20-25 évre. 2012-ben Bulgaria és
Szerbia 10 évre sz016 hossza tavll LTC szerzddést kotott az orosz féllel. Az éves lekotott
mennyiségek jellemzden elérik ezen orszagok jelenlegi fogyasztasanak 60-100%-at. A
régios partnereink tehat jelentdsen elkdtelezték magukat az orosz szallito €s a hosszu tavu,

alapvetOen olajar-indexalt szerzédéstipus mellett.

8 A kétféle arképzés kozott ugyanakkor létezik némi kapocs, hisz a piaci szereplék mindenkor az olcsobb arakat
eredményezd szerzOdések keretében torténd beszerzéseik novelésére, és a dragabb arazast piacokon torténd
eladasokra torekednek. A jelenlegi alacsony spot arak pl. az olajarindexalt LTC szerzédések keretében torténd
atvételek minimalizalasara, a szerzodések ujratargyalasara €s a spot piaci beszerzések ndvelésére késztetik a
piaci szereploket, ami a kezdeti arollot némileg sziikitette. Magasabb spot piaci arak esetén ellentétes reakciok
varhatoak: a szereplok olajarindexalt LTC szerzddéses atvételeik maximalizalasara és spot piaci eladasaik
maximalizalasara torekednek, ami utobbi arak bizonyos mértékii csdkkenésével jarhatnak.
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1. tablazat: LTC gazszerzédések jellemz6i régionkban.

szallitott sz4llitott ACQ/
Forras mennyiség ACQ szerzédott fogyasztas
(2010) 2010

szerz6dés- szerzGdés
kotés ideje lejarta

mcm mcm % % év

RU 5440 6600 85 75 2006
Ausztria NO 1080

DL 1460

RU 7000 7000 95 97 2013
Csehorszag NO 1057 2017

VEMEX 500 500 2007 2012-17

Lengyelorszég RU 10250 10250 97 73 2010 _

DL 500 500 2006 2016
Szlovakia RU 5890 6500 89 127 2009
Szlovénia RU 530 830 63 75 1992

RU-2 900

Horvatorszag IT 1200 1200 _ 2010 2013
Bulgaria RU 2650 2500 106 100 1997 2012
Szerbia RU 1765 2210 80 100 évente
Romania RU 2270 3500 65 m

40.

41.

Forras: REKK elemzés

A Gazprom régios szerzodéses gyakorlatat hosszu ideje diszkriminativ drazas, illetve az
arkérdések  egyéb  kérdésekkel (atomerémuépités, szallitovezetékek  épitése,
tranzitvezetékek tulajdonjoga stb) torténd Gsszekapcsolasa jellemzi. A régid orszagainak
az orosz féllel kotott hosszitava szerzddéseinek atlagara 2012 elsd felében igen széles 30
¢s 43 €/ MWh kozotti savban szorddott, és sok orszag esetében 25-50%-al is meghaladta a
Gazprom németorszagi szerzOdéses arait. A kontinens nyugati felében fontos szerepet
Jatszo spot indexdlasti norvég hosszii tava szerzédések, illetve versenyképes LNG

forrasokbol szarmazo foldgaz a kelet-kozép eurdpai régid szamara nem all rendelkezésre.

A nemzeti piacok ,bezarasat” célzo politikai torekvésekhez hasonléan azonban a
Gazprom diszkriminativ szerzddéses gyakorlata is er6dsodd unidés nyomads ala kertlt. A
Bizottsag 2012-ben vizsgalatot inditott az érintett cég vélelmezett/valosziniisithetd
versenykorlatoz6 magatartdsa miatt, ami a kozeljovében arra késztetheti a Gazprom
vezetését, hogy némileg modositsa eddigi szerzddéskotési €s arazasi gyakorlatat, illetve a
tulajdonosi befolyasa ald es6 nagy nemzetkozi szallitovezetékekhez vald hozzaférési

szabalyokat.
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43.

44,

45,

crer

komoly mozgasszabadsaggal rendelkezik értékesitési stratégidja kialakitdsaban, igy
szandékai meghatarozoak lehetnek a hazai foldgazpiac jovobeni modelljére nézve. A tobb
szereplos nagykereskedelmi versenyt egy — leanyvallalatai révén — aktivan verSenyzo
Gazprom segitheti, egy piaci részesedését védelmezOd, nagy mennyiséget egyben

leszerzOdni kivand Gazprom akadalyozhatja.

A nyugat-europai piacokon az utdbbi években lejatszodod folyamatok mindazonaltal
régionkban is éreztették hatdsukat. A spot piacokon elérhetd, hossza tavl szerzodésekbol
“lecsurgd” foldgazmennyiség ezen piacokra is eljutott, és a LTC szerzodéseket birtoklo
inkumbensek (pl. a cseh RWE Transgas, a szlovak SPP, és a magyar E.ON Foldgaz Trade
stb) korabban kikezdhetetlennek tiind piaci dominancidja jelentds mértékben (50-70%-0s

mértékire) csokkent.

A régidés inkumbensek piaci koncentriciojuk csokkenésével parhuzamosan massziv
veszteségeket halmoztak fel, amit tobb esetben az agressziv hatdsagi arszabalyozés is
sulyosbitott. Az emlitett, kedvezdtlen kondiciokkal rendelkez6 LTC szerzodéseket
birtokl6 régios vallalatok foldgéaz-kereskedelmi iizletdgai a piaci drazast gaz térnyerése,
illetve az agressziv hatdsagi arszabalyozasi dontések miatt massziv veszteségeket
halmoztak fel (Bulgaria, Lengyelorszag, Szlovakia, Magyarorszag). Ezen fejlemények
hatasara tobb jelentds europai/nemzetkozi hattérrel rendelkez6 szerepld (pl. RWE, E.ON,

GDF) értékesitette egyes régios foldgazpiaci érdekeltségeit.

Szabalyozodi oldalon az arak alacsonyan tartaséara, illetve adott esetben a nemzeti piac
cc 4 4 29 . : : r b4 ez 4 . . .
védelmére”, a piaci integraciés folyamat lassitdsira vagy az inkumbens piaci
Ezen szabalyozoi praktikak azonban egyre erdsebb nyomas ala keriilnek az eurdpai unios
szabalyozas egyes intézményei, vagy épp nemzetkozi szervezetek részérdl, igy a 2015
utani szabalyozas szamos orszagban a mainal joval “piacosabba” valhat (lasd a tarolasi
kotelezettség megszilintetését €s az inkumbens aukciora kotelezését Lengyelorszagban,
vagy a lépcsOzetes gazaremeléseken keresztiili liberalizaciét és privatizaciot

Romaniaban).
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48.

A tagabb ¢értelemben vett régid orszdgaiban hangsulyosan megfigyelhetoek a
foldgadzpiacokon a nemzeti szuverenitds erdsitésére, illetve az egyoldalu fliggdség
oldasara iranyuld allami torekvések. A gazdasagossagi szempontokat gyakran figyelmen
kiviil hagyo allami akarat végrehajtoi tobbnyire allami tulajdonban allo foldgéaz- (vagy épp
villamosenergia-) ipari cégek, akik adott esetben LNG terminalok kiépitésére, - nem-
konvenciondlis - hazai foldgdzmezok felkutatdsara és kitermelésére, vagy alternativ
forrasokat elérhetévé tevd nemzetkdzi szallitovezetékek megépitésére iranyuld
beruhdzasokban vesznek részt (lasd Lengyelorszag, Ukrajna, Romania vagy Litvéania

esetét).

Régionk orszagainak nagykereskedelmi piacai a nyugati piacokhoz képest tovabbra is
kevés szereplével rendelkeznek, piacszerkezetiik koncentralt. A jovébeni hazai
modellalkotds szempontjabdl alapvetd kérdés, hogy a dontden hossza tava LTC
szerzddésekkel és koncentralt nagykereskedelmi piacszerkezettel jellemezhetd régids piaci
kornyezetben hazank milyen eséllyel tud a mainal versenyzobb gaz nagykereskedelmi

piacot teremteni.

A 2015 utani nagykereskedelmi piaci modell szempontjabdl dontd kérdés az alternativ
szallitasi/import utvonalakhoz torténd hozzaférésiink garantalasa. A hazai energiastratégia
jelenleg kiemelt helyen kezeli az 0j szlovak-magyar Osszekotd vezetéket, mely — a
Testvériség vezetékhez torténd kapcsolddas révén — jelentds volumenli gazkereskedelmi
tranzakciok lehetdségét teremti meg a német és a magyar piacok kozott. E vezeték szlovak
¢és cseh szakaszan azonban lényeges tulajdonosi valtozasok és a jovObeni kereskedelmi
lehetdségeket befolyasold fejlesztések zajlanak. Folyamatos elemzést igényel annak
megitélése, hogy a jelenleg zajl6 folyamatok mennyiben akadalyozhatjdk a magyar
géazpiaci diverzifikacios stratégia sikeres megvalositasat. Az alternativ szallitasi/import
utvonalakhoz torténd hozzaférésiink garantalasa emellett folyamatos diplomaciai

erOfeszitést igényel, és nem csak az emlitett német-szlovak-magyar relacioban.
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51.

52.

V. AZ EUROPAI UNIO SZABALYOZASI
KERETRENDSZERE

Az Eurépai Unio villamosenergia- €s foldgaz-szektorra vonatkozo szabalyozésa az utobbi
néhany évben jelentds valtozdsokon ment keresztiil. Egyrészt a korabbi, elsésorban
iranyelveken keresztiili —kozvetett”— szabalyozas mellett egyre erételjesebben jelent meg
a rendeleti uton torténd —“kodzvetlen”—szabalyozas. Mig az iranyelvek hazai jogrendbe
torténd  atliltetése soran a tagallamoknak mindig volt bizonyos mozgasterik a
keretszabalyok értelmezésében, addig a hazai jogrendbe automatikusan beépiil6, az azzal

ellentétes hazai szabalyok felett 4116 rendeletek kizarjak a szabalyozas felpuhitasat.

Masrészt az unié életre hivta és hataskorrel latta el azokat a szervezeteket, melyek az
uniés jogszabalyok (iranyelvek és rendeletek) részletszabalyainak Kidolgozasaban és
kikényszeritésében jatszanak szerepet. Megalakult az eurdpai reguldtorok kozos
szervezete, az ACER (hivatalos nevén az Energiaszabalyozok Egyiittmikodési
Ugynoksége), illetve az eurdpai foldgazszallitok egyiittmiikddését intézményesitd
ENTSOG (hivatalos nevén Foldgazpiaci Szallitasirendszer-iizemeltetdk Europai

Halozata).

A fenti szervezetek az utobbi egy-két évben tekintélyes eclérehaladast értek el a
foldgazszallitd halozatokhoz vald hozzaférést szabalyozd rendelet (715/2009/EK)
részletszabalyainak megalkotasaban. Az ACER irdnymutatasa alapjan az ENTSOG
kidolgozza az iizemi és kereskedelmi szabélyzatokat, melyek — a magyar UKSZ azokkal
ellentétes szabdlyait feliilirva — a hazai foldgazszektor operativ miikodését szabalyozzak.
Ezen szabélyzatok tobbek kozott kiterjednek a kapacitasallokacio, a szlikiiletkezelés, az

egyensulyozas ¢és a foldgazrendszerek egyiittmiikodésének szabalyaira.

A fenti szabalyzatok koziil a hazai foldgaz nagykereskedelem jovdje szempontjabol
kiemelt jelentdsége van a kozeljovoben hatadlyossa valo kapacitaselosztasi €s
sziikiiletkezelési szabalyoknak. E szabalyok meghatarozé jellemzdje a diszkriminacio
mentesség és a piaci alapi megoldasok (elsdsorban hatarkapacitds aukcidk) eldtérbe

helyezése.
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56.

S7.

A kapacitasallokacios szabalyrendszer (CAM-Capacity Allocation Mechanism) legfobb
célja, hogy a szallitdi kapacitasok elosztasdnak hatékonysagat ndvelje, mig a
sziikiiletkezelési szabalyrendszer (CMP-Congestion Management Practices) az allokalhato

kapacitasok mennyiségének novelésére iranyul.

Jelenleg a hatar6sszekoté vezetékek kapacitasai a hatarok két oldalan kiilonb6z6 id6tavra
sz016, kiilonbozo szerkezetii kapacitastermékek formajaban, kiilonboz6 idépontokban
lezajlo és kiilonb6zd (nem piaci) allokaciés modszerek alapjan zajlo allokécid keretében
keriilnek kiosztasra. A kapacitasallokacids iranymutatas szerint ezzel szemben a jovOben
kis szamu, standardizalt kapacitastermék keriil allokdlasra, szigoruan piaci aukcids

mechanizmus alapjan.

A hatér két oldalan 1évo kapacitast egyetlen un. osszekapcsolt (bundled) termékként, a
szallitasi rendszerlizemeltetok altal kialakitott kozos platformon fogjak értékesiteni. Az
értékesitésre kinalt kapacitdsok tilnyomd tobbségét éves termékként, legfeljebb 15 évre
elére hirdetik meg, a kapacitdsok 10%-at varhatéan éves, de legfeljebb 5 évre eldre
megvasarolhatd termékként, 10%-at pedig egy évnél rovidebb idoére szolo (negyedéves,

havi, napi és napon beliili) kapacitastermékként értékesitik.

Az Osszevont kapacitasok kialakitasa és fenti szabalyok szerinti allokacidja kezdetben
csak a mar meglévé vezetékek szabad kapacitdsaira torténik meg. A CAM hatalyba
1épését kovetd 5 éven beliil azonban a mar meglévé vezetékeken kordbban allokalt
kapacitastermékek szerkezetét is hozza kell igazitani a szabalyzat rendelkezéseihez, hogy
azok késobbi felszabaduldsa, vagy kereskedelme esetén ugyanezen szabdlyok mentén

keriiljenek piacra (Sunset clause).

A kapacitasok allokaldsanak fenti szabalyai varhatéoan a 2014/2015 gazévtdl kezdddden
valamennyi meglévé hatarosszekot vezetékre érvényesek lesznek (a még nem allokalt
kapacitasok mértékéig), kivéve a harmadik feles hozzaférés alol mentesitett, illetve az
Open Season keretében allokaciora keriild 0 kapacitasokat. A hazai foldgazpiaci versenyt
a jovoben meghatiroz6 importkapacitasok jelentds részének allokécidja tehat minden
bizonnyal atlathaté és megkiilonboztetéstdl mentes mddon, aukcid keretében torténik

majd, jollehet az alkalmazas részletszabalyaiban maradtak még nyitott kérdések.
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Az egységes szlkiiletkezelési szabalyok megalkotasat a hatar6sszekotd foldgazvezetékek
hasznalataval kapcsolatos problémék és visszassagok miatt hatdrozta el a Bizottsag. A
hosszu tavra lekotott kapacitdsok gyakori és jelentds mértékii kihasznalatlansaga
szerz6déses sziikiileteket okozott. A sziikiilletek kialakulasaért sok esetben a
rendszerhasznalo sziikségleteit szandékoltan meghalad6d kapacitas-lekotés, a tudatos

(stratégiai) kapacitds-visszatartas a felelds.

A sziikiiletkezelési szabalyok szigoritdsa a rendszerhasznalok szamara allokalhato
kapacitasok = mennyiségének  novelésére  iranyul: ezt részben a  szallitoi
rendszeriizemeltetok altal értékesitett kapacitasok “tul-allokalasaval”, részben a
kihasznalatlan kapacitasok — masodlagos - piacra torténd visszaterelésével probalja elérni.
Az allokalhat6 kapacitdsok “mesterséges” novelése a l1égitarsasagok altal is alkalmazott
tiljegyzés intézményének bevezetésével torténik (overbooking elv). A szallitoi
rendszeriizemeltetd adott hatardsszekotd vezetéken ténylegesen rendelkezésre allo szabad
kapacitasokat meghalad6 kapacitashasznalati jogot allokal a rendszerhasznalok szamara,
amennyiben statisztikailag bizonyithatd, hogy adott vezetéken kiosztott kapacitasok

kihasznaltsaga 1ényegesen elmarad a vezeték technikai kapacitsaitol.

A kihasznalatlan kapacitasok visszavétele a “hasznald, vagy veszitsd el” (use-it-or-lose-it)
elv alkalmazasaval torténik. Ez a révidtava kapacitdsjogok esetében a kapacitdsokkal
rendelkezd rendszerhasznalok Ujranomindlasi jogainak korlatozasaval, a hosszii tavu
kapacitasjogok esetében a tartdosan kihasznalatlan kapacitdsok visszavételével valdsul
meg. A nem Ujranomindlhatd kapacitdsokat mdasnapi, a visszavett kapacitdsokat éves

kapacitashasznalati jogként értékesiti a szallitasi rendszeriizemelteto.

A CMP rendelkezéseit jelenleg unids rendelet tartalmazza, azok jogilag hatalyos

rendelkezések, jollehet alkalmazasuk részletszabalyai még meglehetdsen kidolgozatlanok.

r1r o s

kihasznalatlan kapacitasok visszavételére vonatkozo rendelkezéseket a 2016-0S gazévtol

kezdddden kell alkalmazniuk a szallitasi rendszeriizemeltetoknek €s a regulatoroknak.
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A fenti részletszabalyoknak az iizemi ¢és kereskedelmi szabalyzatokba torténd
beépiilésével, illetve a tobbi szabalyozasi elem egységesiilésével az eurdpai foldgazpiacok
integracidja 2015 utdn érezhetéen felgyorsul. A jovébeni eurdpai foldgazpiac a
regulatorok elképzelése szerint igy “olyan entry/exit zonak Osszessége lesz, melyek
mindegyike egy virtualis hub-bal rendelkezik, ¢s mely zdénakat korlatozott szamd,
standardizalt, kapcsolt (bundled), aukcié keretében allokalt kapacitastermék kapcsolja

Ossze egymassal”.

Az egységes eurdpai foldgazpiacrdl alkotott reguldtori vizid a kapacitasallokacios és
szlikiiletkezelési szabalyok alkalmazasaval részben valora valik. Az entry-exit zondk nagy
szama ugyanakkor tovabbra is objektiv akadalya lehet az integracionak, ezért az eurdpai
regulatorok szovetsége, a CEER az integracid célmodelljét bemutaté anyagaban ezen

zondk fokozatos 0sszeolvasztasat javasolta.

A CEER mesterséges, feliilrdl vezérelt “szabalyoz6i” integracidos modellje mellett 1étezik
egy organikusabb, alulrdl épitkezd “piaci” integracios elképzelés is. Az eurdpai
kereskedok szovetsége, az EFET a piaci szereplok hozzaallasat jobban tiikr6zo
elképzelése szerint az integracios folyamatok eredményeképp a jovoben egy “organikusan
kialakul6, Osszeolvadd szabalyozéasi zondkban kialakuld likvid hubok kozti rugalmas

kereskedelemre €piilé eurdpai piac” jon létre.

Azt egyeldre nehéz megjosolni, hogy az eurdpai foldgazpiaci integracié melyik utat jarja
be. Az viszont bizonyos, hogy a kozeljovoben alkalmazésra keriild szabalyrendszer aldl
egyik unios tagallam sem vonhatja ki magat, és ennek kovetkeztében a jelenleg még
tobbé-kevésbé elkiiloniild nemzeti piacok kozotti kereskedelmi kapcsolatok érezhetden
szorosabba valnak, és a piaci mechanizmusok egyre erdteljesebben meghatarozzak ezen

piacok mitkddését.

Osszefoglaloan elmondhatjuk, hogy 2015 utdn a hazai gdzpiacon az eddiginél sokkal
erételjesebben érvényesiil az unids szabalyozas. Alkalmazasra keriilnek a foldgazpiaci
iranyelv, a szallitovezetékekhez valod hozzaférést szabalyozé rendelet, az ellatasbiztonsagi

rendelet, valamint a nagykereskedelmi piacok monitoringjat szabalyozo rendelet eldirasai.
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e

az Osszekotd vezetékeket illetden, az addigra elfogadott eurdpai lizemi és kereskedelmi
szabalyzat (Network Code) eldirasai hatarozzak majd meg. Egységesiilnek tovabba és
fokozatosan alkalmazasra keriilnek a szikiiletkezelés, az interoperabilitias, az

egyensulyozas €s a szallitoi tarifaképzés szabalyai.

Az évtized mésodik felében tehat a hazai foldgazpiac egy, a maindl sokkal egységesebb
szabalyozas mentén miikodo, a jelenleginél integraltabb eurdpai foldgazpiachoz fog

kapcsolddni.
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V.A GAZPIACI UZLETI MODELL KULCSKERDESEI

69. A jovobeni gazpiac mikodési kereteit leird lizleti modellnek tisztaznia kell, kik a modell

fobb résztvevoi, milyen piaci és szabalyozasi kornyezetben miikddhetnek majd és milyen

jellegti lizleti tranzakciokra Iéphetnek egymassal. Ezért a modell az aldbbi kérdéskorokre

keres valaszt:

TPA

biztonsag

kornyezet

Milyen legyen a jovébeni gaz nagykereskedelmi piac szerzddéses Szerkezete
(LTC szerz6dés, tbézsde, egyéb kétoldala szerzédések aranya) és a piaci
koncentracid szintje (piaci szereplok szama)? Milyen modon hatarozodik meg a
nagykereskedelmi foldgazar a kiilonb6zé modellekben? Elsdsorban piaci alapon,
sok szerepld sok tranzakcidjan keresztiil, vagy inkabb diploméciai alkuk altal

befolyasolt bilateralis targyalasok eredményeképpen?

Milyen szereplékon keresztiil, milyen arképzés (piaci vagy hatosagi) mentén
torténjen a lakossagi ¢és kisfogyasztoi szegmens ellatdsa? Legyen-e specialis
szabalyok alapjan ¢és kiemelt szereplokon keresztiili megvaldsulo, hatosagi

arszabalyozas ala es6 Egyetemes Szolgaltatas?

Milyen lesz a hazai gaz infrastruktirahoz, ezen beliil kiilonosen a kereskedelmi
és stratégiai tarolokhoz, a hatardsszekotd vezetékek kapacitdsaihoz valamint a
szallito1 kapacitasokhoz torténd, az unids szabalyozassal konform hozzaférés
rendszere és arazasa? Milyen szabalyozas vonatkozik majd az 1j infrastrukturalis

fejlesztések 0sztonzésére, koltségiik arszabalyozasban torténd elismerésére?

Milyen piacszervezési mod, milyen kereskedelmi és szerzédéses rendszer és
milyen infrastrukturdlis hattér garantdlja az ellatasbiztonsagot az egyes

modellekben?

Milyen piaci és jogi intézmények, szabalyozoi kdrnyezet garantalja a hazai gaz
nagykereskedelem hatékony és biztonsagos mitkodését az egyes valtozatokban?
Inkébb a piaci intézményekre (gaztdzsde, gazelosztd szerep erdsitése, hatékony
piacfeliigyelet) vagy a biirokratikusabb megoldasokra (példdul egy dominans
véllalat és az allamigazgatas kozotti egyiittmiikodés és kiterjedt, aprolékos, a

piaci mechanizmusokat helyettesiteni hivatott szabalyrendszer) tdmaszkodjunk?
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VL. UZLETI MODELL-ALTERNATIVAK

Az aldbbiakban harom lehetséges {izleti modell alternativat mutatunk be. Ezek dontéen a
nagykereskedelmi piac koncentraltsagaban, a piaci szereplokre, mechanizmusokra ¢és
intézményekre valo rautaltsagban, a forrasszerkezetet és az aralakulast meghatarozo
szerzOdések jellegében, az egyetemes szolgaltatas (ESZ) definialasaban és ellatasi
modjaban, az ESZ hiany/tobblet kezelésének modszereiben és az arképzés modjaban

kiilonboznek egymastol.

A modellek kozos eleme, hogy a piaci szerepldk importforrasaikhoz az unids tagallamokat
Osszekotd vezetékeken diszkrimindcidmentes €s piaci alapu kapacitas lekotési rendszer
mellett jutnak hozza. Az elsé két modell, a nagykereskedelmi versenymodell, illetve a
szabalyozott ESZ + versenypiac - miikodéképességének alapvet6 feltétele tovabba, hogy
vagy a szlovak-magyar 0sszekotd vezeték 2015 év végére lizemképes legyen, vagy a HAG

vezeték bovitése elkésziiljon.

Nagykereskedelmi versenymodell

Ez a modell a jelenlegi LTC szerz6dés lejarta utan nem feltételez 0j, specialisan magyar
piacra kotott, nagy méretli LTC szerzddést valamely kiemelt hazai piaci szerepld révén. A
hazai piacot a mar itt 1év6, hazai és nemzetkozi tulajdont szerepldk és esetleges Uj
belépok sajat (nemzetk6zi) portfoliojukbol l1atjak el, melyben (kisebb) LTC szerzédések és

spot piaci beszerzések egyarant megtalalhatdak.

A kiboviilt nemzetk6zi 0sszekotd vezetékeknek koszonhetden (szlovak-magyar 6sszekotd
megépiilése, HAG vezeték kapacitasndvelése) a piaci szereplok rendelkezésére alld
gazimport kapacitasok keleti és észak-nyugati iranyokbol kiilon-kiilon is lehetdvé teszik a

hazai importigény teljes korti kielégitését.
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A hazai kitermelés szabadon értékesithetdé mind bel- ¢és kiilfoldon. Az 1998 elott
termelésbe vont mezOkon folyd Kitermelésen keletkezd jaradék megtartasa vagy esetleges
elvonasa nem érinti a modell miikodését. A jaradéknak a kozponti koltségvetésbe torténd
terelése, vagy célzott, a raszoruld fogyasztok tamogatasara torténd felhasznaldsa a
versenypiac mitkodését nem korlatozza, mert adok formajaban érvényesiil. A jaradéknak a
jelenlegi egyetemes szolgaltatoéi fogyasztokhoz torténd kozvetlen eljuttatasa azonban a
nagykereskedelmi versenymodell esetén nem tarthatd fenn, mert az talzott piactorzuldshoz

¢és a verseny indokolatlan kKorlatozasahoz vezetne.

A hazai gaztézsde — CEEGEX — a tO6bbszereplés, valtozatos szerzddéses szerkezettel
rendelkezd piacnak kdszonhetden szamottevd forgalomndvekedésre szamithat. A tézsde a
raterel6dd tranzakciok altal kivaltott likviditasboviilésnek koszonhetéen megbizhatod

arjelzést ado piacca valhat, ezaltal erésitheti a hazai és régids piac artranszparenciajat.

Az egyetemes szolgaltatas jelenlegi rendszere és az ahhoz kapcsolodd ex-ante hatosagi
arszabalyozas megsziinik. A haztartasi fogyasztok is a szabadpiaci foldgazkereskeddktol /
szolgaltatoktol kapnak ajanlatokat és vasarolnak szolgaltatast. A szolgaltatok kozti
verseny lehetdségét a felajanlasi kotelezettséggel rendelkezd domindns szerepld hidnya és

a szolgaltatok eltér6 forrasszerkezete teremti meg.’

A verseny esetleges diszfunkcidinak megel6zése érdekében a nagykereskedelmi
versenymodell nem zarja ki az utdlagos (ex-post) arfeliigyeleti/arellenérzési jogkor
megorzését. A kereskeddk szdmara kevésbé vonzo fogyasztoi kor szolgéltatasbol valo
kiszorulasanak megel6zése érdekében sziikséges lehet az ellatasi/szerzodéskotési

kotelezettség valamilyen formaban térténd megorzése.

A szocidlisan raszoruld fogyasztok tdmogatisa nem az arszabalyozason, hanem a
szocidlis ellatorendszeren keresztiil, az érintett fogyasztdi kor célzott tdmogatisaval
torténik. A szocialis kérdések elkiiloniilt kezelése mindazonaltal nem zarja ki, hogy a
szlikséges forrasok eldteremtésében a foldgazszektor (és ezaltal a foldgazfogyaszto) is
részt vallaljon. A tdmogatas altal érintett fogyasztoi kor korlatozott méretébdl fakaddan
azonban ezen intézkedések pénziigyi terhe vélhetden nem haladja meg a jelenlegi

arszabalyozas koltségeit.

° Hasonl6 rendszerben torténik ma a héztartasi fogyasztok kiszolgalasa Ausztridban, Csehorszagban és
Szlovéniaban.
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77.

78.

79.

80.

81.

A nagykereskedelmi  versenymodell alkalmazasanak alapvet6 feltételei a
diszkriminaciomentes héalozati hozzaférés rendszere, a megfeleld piaci intézményrendszer

megléte, valamint a hiteles és kiszamithato szabalyozas.

A verseny kulcsfontossagt elemei az infrastrukturalis hozzaférési szabalyok (csatlakozas,
kapacitas lekotés, zsufoltsag kezelés, arazas) diszkriminacié mentessége és a piaci alapu
allokacios és  sziikiiletkezelési megoldasok (kapacitdsaukciok ¢€s masodlagos
kapacitaspiacok) alkalmazasa. A  szabdlyozott hozzaférés biztositdsa ¢és a
diszkriminaciémentes allokacio kiemelt fontossagi a hatarosszekotd vezetékek esetében,

melyek a verseny alapjat képez6 importforrasok elérhetdségét biztositjak.

A versenymodell miikodéséhez a piaci intézményrendszer megfeleld kiépitettsége és
megbizhaté miikddése is sziikséges. Ezen intézményrendszer kulcsfontossagu elemei az
Osszekotd kapacitasok piaca, a likvid OTC piac és gaztdzsde, a hazai f6ldgéztaroloi piac

¢s a kiegyenlitd gazpiac.

A versenypiaci modell miikodése a jelenlegitdl eltérd szabalyozast kornyezetet igényel. A
piaci mechanizmusok helyettesitését célzo aprolékos és gyakran eseti részletszabalyok
helyett (lasd a felajanlasi kotelezettség végrehajtasara, vagy az arképzésre vonatkozd
részletszabalyozast) a piaci intézmények megfelelé miikddését segitd szabalyrendszerre,
¢s versenyfeliigyeleti funkcidjdban megerdsitett szabalyozd hatosdgra van sziikség. A
szabalyozasnak azt is garantalni kell, hogy arképzésbe torténd beavatkozasra kizarolag

szabalyozdi piacelemzés és/vagy versenyhatosagi vizsgalat alapjan keriilhessen sor.

A nagykereskedelmi  versenymodell elénye, hogy sokszereplés, versenyzd
nagykereskedelmi piac kialakitasa révén varhatéan régids viszonylatban is versenyképes
foldgaz arak alakulnak ki. A piaci verseny nem eredményez feltétleniil a kornyezd
orszagokénal alacsonyabb arakat, de azt hatékonyan képes biztositani, hogy a likvid
nyugat-eurdpai foldgazpiacokhoz képest jelenleg megfigyelhetd artdbblet jelentésen
csokkenjen, s ezaltal a nagy ipari fogyasztok ¢és a foldgaztiizelésii erémiivek

versenyképessége javuljon.
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82.

83.

84.

85.

A nagy szamu piaci szerepld jelenléte szamottevd forrds- és szerzddéses diverzifikaciot
¢s ebbol fakadoan magas szintii ellatasbiztonsagot eredményezhet. A nagyszamu
szerzOdéses partner 1éte jelentdsen csokkenti annak veszélyét, hogy egyetlen szerz6do fél,
vagy szallitasi utvonal ellehetetleniilése veszélybe sodorja a teljes hazai fogyasztéi kor
ellatasat. Normal piaci miikodés mellett e modell ellatasbiztonsagi kockazata nem
nagyobb, mint egy nagymennyiségii LTC szerzddéssel jellemzett megoldasé.
Valsaghelyzet (pl. szallitasi titvonalon eldalldo problémak) kezelésére pedig a foldalatti

gaztarolokban elhelyezett (stratégiai) gdzmennyiség nyujt megoldast.

A nagykereskedelmi versenymodell megvaldsulasa esetén Magyarorszag gazeloszto
(hub) szerepe ¢és infrastruktirajanak kihasznaltsaga (tarolok, tranzit) az aktiv és
nagyszamu kereskeddi részvétel révén vélhetden erdsddne. A valtozatos szerzddéses
strukttra (kiilonféle kifutdsu €s arazasu szerzddések Osszessége) nagyobb lehetdséget, €s

nagyobb késztetést teremt a portfoliok optimalizalasara és finomhangolasara.

A nagykereskedelmi versenymodellben elérhetd piaci likviditdas a versenyzd
villamosenergia-piacon miikodé foldgaztiizelésii erémiivek szamara is nagyon fontos
tényez6. Ezen erdmiivek gyakori terhelésvaltoztatdsa rovid idén beliil jelentds
foldgazigény-novekedést vagy csokkenést eredményez. Ezen igényvaltozasokat csak
megfeleléen likvid, valtozatos termékszerkezettel rendelkezd foldgazpiacok képesek

kezelni.

Nagyon fontos annak hangsulyozasa, hogy sokszereplds, versenyzd nagykereskedelmi
piac csak akkor képes kialakulni, ha kell6 szamu piaci szerepld kdtelezi el magat az aktiv
részvétel mellett. ElkotelezOdést azonban csak kolesonds bizalom képes szavatolni. A
szabalyozonak biznia kell abban, hogy a piaci verseny révén Kkialakuld arak
versenyképessége ¢és az ellatasbiztonsdg mértéke semmiben sem marad el attol, mint ami
egy kiemelt szereplén nyugvd, erdsen szabalyozott rendszerben elérheté. A piaci
szereploknek pedig bizniuk kell abban, hogy a szabalyozo6 tiszteletben tartja az elézetesen

rogzitett szabalyokat és tartozkodik a versenytorzitd beavatkozasoktol.
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87.

88.

89.

A versenymodell robusztussagat a piaci szereplok szama, aktivitasa és az igy kialakuld
kiegyensulyozott szerzodéses szerkezet adja. Amennyiben a piaci szereplék nem vallaljak
hosszabb tavu kitettséget/elkotelezodést megjelenité hosszi tdvi LTC szerzddések
megkOtését, azzal a szerzédéses szerkezet nagyon erdsen eltolodik a rovid tavu (spot)
szerzOdések iranyaba, ami a hazai foldgazpiacot tlzottan kiszolgaltatottd teheti az

atmeneti piaci kilengéseknek.

A nagykereskedelmi versenymodell kockazata, hogy a rovid tavia szerzédések tulzott
dominanciaja esetén a piaci igények kielégitésének nincs hosszu tava explicit mennyiségi
garanciaja. Az ellatasbiztonsagi kockazat azonban ez esetben sem elsésorban a fizikai
ellatas kielégitésével kapcsolatos, hanem annak arszintjével. Tulkeresletes piaci szitudciok
esetén a rovid tavon elérhetd forrasok dara jelentésen megnovekedhet, igy az
ellatasbiztonsag szavatoldsa atmenetileg magas arakon valdsulhat meg. Megnyugtato lehet
ezért a nagyobb piaci szerepl6k *market maker’ jellegii elkotelez6dése a modell mellett, és

a rovid- illeve hosszu tava szerzédések kiegyensulyozott aranya.

Szamottevd kockazatot jelent, ha a szabalyozd nem képes toleralni a piaci viszonyok
természetes valtozékonysagabol fakado esetleges armozgasokat. Amennyiben a hatdésagok
vagy a szabalyozo forrdshidnyos koriilmények kozott mesterséges eszkozokkel csillapitani
akarja az arak atmeneti emelkedését, ezzel a piaci mechanizmusok miikodését lehetetleniti

el, ami stlyos ellatasbiztonsagi kockazatot hordozhat magaban.

A nagykereskedelmi versenymodell meglehetésen érzékeny a nagy nemzetkozi
infrastrukturalis fejlesztések alakuldsara iS. A hazai piac szdmara alternativ forrasokat, a
hazai infrastruktura szamara pedig po6tldlagos forgalmat biztosito fejlesztések késlekedése,
vagy elmaradasa (pl. az Eszak-Déli foldgazfolyoso, vagy a Nabucco) a hazai piacon
kialakulo verseny lehetdségeit is korlatozza. Ugyancsak problémékat okozhat, ha
bizonyos fejlesztések (pl. a Déli Aramlat) hataséra a Testvériség vezetéken szallitott (és a
hazai keresked0k szamara a spot piacon elérhetd) foldgaz mennyisége jelentGsen

Visszaesne.
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90. A lakossagi ¢s kisfogyasztok szamara az arszabdlyozas megszilintetése akkor jelenthet
kockazatot, ha szolgaltato-valtasi hajlandosaguk alacsony. Ez esetben olyan (maés
piacokon is megfigyelhetd) helyzet alakulhat ki, melyben az aktiv, tudatos fogyasztok a
szolgaltato-valtas révén alacsony arakra tesznek szert, mikdzben a passziv, kevésbé
tudatos fogyasztok eredeti szolgaltatojuknal maradva esetleg magasabb arral

szembesiilnek.

7. abra: A nagykereskedelmi versenymodell szerepléi és fobb kereskedelmi kapcsolataik

— MOL kitermelés Import-export

Egyéb kitermelés |

l ~

Energia kereskedbk
OTC,; eurdpai portfoliok
alapjan

Szervezett piac
CEEGEX

1

\ 4

Fogyasztok

Szabalyozott ESZ + versenypiac

91. A szabalyozott egyetemes szolgaltatas (ESZ) és a versenypiac egyiittes megvalosulasat
feltételez6 piacmodell a tobbszereplés nagykereskedelmi versenymodellre épiil. A piaci
versenyben kiszolgéltatottabb, kisebb alkuerdvel rendelkezd lakossagi és kisfogyasztoi
kor védelme érdekében azonban megdrzi az egyetemes szolgaltatds intézményét. Az
egyetemes szolgaltatas keretében a specidlis ESZ engedéllyel rendelkezd szolgaltatokat
szabalyozott aron torténd ellatasi kotelezettség terheli a szolgaltatds igénybevételére

jogosult kisfogyasztoi korrel szemben.
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92.

93.

94.

95.

96.

E modellvéltozat leglényegesebb kiilonbsége a nagykereskedelmi versenymodellhez
képest az, hogy az ESZ fogyasztok -ellatasdhoz sziikséges foldgdz egységes ¢és
versenyképes aron torténd piaci beszerzése érdekében kivalasztasra keriil egy ESZ
nagykereskedd. A kivalasztott ESZ nagykereskedd kizarolagos joga ¢és kotelessége az

egyetemes szolgaltatok ellatasa.

Az ESZ nagykereskedd nyilt, atlathat6d kivalasztasi folyamat soran 3-5 éves id6tartamra
kertl kijelolésre. A kivalasztasra keriil kereskedének az ESZ piac méretével (kb. 3 Mrd
m3/év) megegyezd foldgdz mennyiséget biztositd, azt nem meghaladd mértéki
szerzOdéses portfolioval kell rendelkeznie. A kijel6lésnek nem feltétele a teljes ESZ
mennyiség eldzetes leszerzodése, az ESZ ellatasahoz sziikséges portfolido jelentds

részének kialakitasa a kijelolést kovetden torténik meg.

Az ESZ nagykereskedd szerzddéses portfolidja egyarant tartalmazhat hossza tavu,
részben olajar-indexalt LTC szerzédést, illetve rovidebb idotavra szold (Spot piaci)
szerzodéseket. A mennyiségi és arkockazatok enyhitése érdekében a varhato ESZ
mennyiség 50-60%-at a kijelolés teljes iddtartamara (3-5 évre eldre) le kell szerzddnie,
alapvetden hosszii tavu, meghatarozott mennyiségi rugalmassdgot biztosit6 LTC
szerz6dés keretében. Az igények fennmarado részét elegendd a vonatkozd gdzévet 1-2
évvel megeldzden, illetve a gazév folyaman rovidebb iddtdvra szold szerzddések
keretében beszereznie. Az ESZ nagykereskedd foldgazportfoliojaval szembeni kozos

kovetelmény, hogy annak kialakitasa versenyz6 beszerzéseken keresztiil torténjen.

Az ESZ nagykereskedd kizarolagos feladata az egyetemes szolgaltatoi igények
kielégitése, ezért portfolidjanak mérete nem haladhatja meg a varhat6 ESZ igények
mértékeét. A korlatozas célja a szabalyozott (ESZ nagykereskedelmi) és a versenypiaci
tevékenységek kozti keresztfinanszirozas elkeriilése, és annak megel6zése, hogy adott

piaci szerepld az ESZ nagykereskedoi engedély birtokaban piaci er6folényre tegyen szert.

A nagykereskedd a kijelolés id6tartamara teljes kortien ellatja az egyetemes szolgaltatok
forrasbeszerzési és portfolidbgazdalkodasi tevékenységét. Az ESZ nagykereskedd
tevékenységét a legjobb piaci gyakorlatnak megfeleléen, atlathaté modon végzi. Az
egyetemes szolgaltatasi arak szabalyozasa az ESZ nagykereskedd piaci beszerzési arainak
(és portfolidgazdalkodasi, kockazatkezelési tevékenységébdl szdrmazd jarulékos

koltségek és hasznok) figyelembe vételével (azok elismerésével) torténik.
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98.

99.

Az ESZ nagykereskedd kivalasztasanak alternativaja lehet, ha az ESZ fogyasztoi kor
ellatasat szolgald gazmennyiség beszerzésére a Magyar Energia Hivatal (MEH) altal
feliigyelt nyilvanos versenykiirds alapjan keriil sor, melyen a nyertes rovidebb idészakra,
1-3 évre nyeri el az egyetemes szolgaltatok kizardlagos ellatasi jogat. A tenderen nyertes
kereskedo (ez kiilfoldi kereskedd is lehet) a szerzédésben rogzitett arazési €s rugalmassagi
feltételek mellett vallalja a kiirasban szerepld foldgazmennyiség leszallitasat az egyetemes

szolgaltatok részére.

A hazai kitermelésb6l szarmazo foldgaz e modellben is szabadon értékesithet6 bel- és
kiilfoldon egyarant. Az 1998 elott termelésbe vont mezokon keletkezo jaradék megtartasa,
vagy a kozponti koltségvetésen keresztiili elvondsa a modell miikodését nem érinti. A
szoban forgd foldgazforrasok egyetemes szolgaltatasba torténd terelésével ugyanakkor a
szolgaltatds ara csOkkenthetd, és az ESZ nagykereskedd éarkockazata, illetve az ESZ
fogyasztok szolgaltatd valtasi szabadsagabol fakadd mennyiségi és arkockazata adott
esetben teljesen megsziintethetd. Alkalmazasa politikailag vonzénak tlinhet, és az ESZ
nagykereskedd poziciojat is stabilizalhatja, &m a modellben megvalosul6 verseny mértékét

jelentdsen sziikitheti.

Az ESZ nagykereskeddnek az egyetemes szolgaltatok felé ellatasi kotelezettsége van, az
egyetemes szolgaltatdkat az ESZ nagykereskedd irdnyaban pedig szerzOdéskotési
kényszer terheli. A feleket terheld kolcsonds szerz0déskotési kotelmek a mennyiségi- és

arkockézatok ésszerli megosztasat szolgaljak.

100. A szerzddéses kényszer kikiiszoboli azt a kockéazatot, hogy a piaci drmozgasokat

kihasznalva az egyetemes szolgaltatok olcsobb forrassal helyettesitsék az ESZ
nagykereskedd altal biztositott forrasokat. Az olcsod forrasokhoz hozzajutd versenypiaci
kereskeddk ajanlatai sok fogyasztot az ESZ szektor elhagyasara 0sztondzhetnek, ami a
fogyasztas 1ddjaras-fiiggdségével parosulva az egyetemes szolgaltatdk mennyiségi
igényeit jelentdsen megvaltoztathatja. A szerzodéskotési kényszer tehat a nagykereskedd

altal érzékelt mennyiségi kockéazatot csokkenti.
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101. Az ESZ kiszolgalasaval kapcsolatos fenti mennyiségi kockazat megosztasara az ESZ
nagykereskedd kivalasztasatol fliggden két megoldas kinalkozik. Az elsd esetben az ESZ
igények kielégitéséhez sziikséges foldgazmennyiség beszerzésére rovidebb idétavra, 1-3
évre elore nyilt tenderen kertil sor, ahol az egyetemes szolgaltatokat ellatdo nagykereskedd
kivalasztasanak elsddleges szempontja az ar. A szerzddés rugalmassagabol fakado
mennyiségi kockazatot ez esetben alapvetden a tendernyertes nagykereskedo viseli, aki az
ESZ igényszint ingadozasa miatt kialakuld tobbleteinek értékesitését, vagy hianyainak

csillapitasat a hazai vagy kiilfoldi piacokon kezdeményezett tigyletekkel kezelheti.

102. A masodik esetben az ESZ nagykereskedd kivalasztasa hosszabb idore, 3-5 évre eldre
torténne. Az ESZ igények kielégitéséhez sziikséges portfolié nagysaga, dsszetétele és ara
ekkor az ESZ igényektdl fiiggben értelemszeriien ingadozik. A mennyiségi kockazat
kezelésének koltségét ez esetben az ESZ fogyasztok viselik: az ESZ nagykereskedd
foldgaztobbleteinek értékesitésébdl, vagy a hidnyzd foldgdzmennyiség beszerzésébol
fakado veszteség/nyereség automatikusan megjelenik az ESZ arakban. Az ESZ portfolio
aranak ingadozasat a szabalyozds csak akkor ismerheti el, ha az ESZ nagykereskedd
portfolidjanak kialakitasa versenyz6 modon torténik, az ESZ fogyasztason feliili
tobbleteit, illetve esetleges hianyat pedig kizarolag transzparens modon, t6zsdei Gton
értekesiti/szerzi be. Az ESZ nagykereskedd tevékenysége ekkor kizarolag az ESZ
portfolid biztositasara és kezelésére korlatozddik, vagyis kizart a nagykereskeddi és
versenypiaci portfolid keveredése, és a szabalyozott és versenypiaci tevékenység kozotti
keresztfinanszirozas. Az ESZ nagykereskeddi portfolio6 a MAVIR zold mérlegkoréhez,
vagy az olasz Acquirente Unico miitkddéséhez lenne hasonlithatd, mely utobbit az Eurdpai
Bizottsag is az unids joggal Osszhangban allo, a kisfogyasztok ellatasat biztositd

intézményi megoldasnak minésitette’®.

' Az Eur6pai Bizottsag 2006-ban vizsgalatot inditott az Acquirente Unico (AU) létrehozatalat és miikddését
szabalyoz6 torvényi rendelkezésekkel kapcsolatban, a szabalyozas unids joggal valé szembenallasat vélelmezve.
2012-ben a vizsgalatot lezartak, majd nem sokkal késébb egy, a Bizottsag altal létrehozott munkacsoport
jelentésében a piac transzparencia ¢és a kisfogyasztoi érdekek védelmének egyik jo példajaként mutatta be az
AU-t. (Working Group Report on Transparency in EU Retail Energy Markets — Report prepared for 5th Citizens’
Energy Forum; November 2012)
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103. A foldgéz nagykereskedelmi arak tovabbra is piaci mechanizmusok eredményeképp
hatdrozodnak meg, feltéve, hogy az ESZ nagykereskedd forrasbeszerzései nyilt,
transzparens korilmények kozott torténnek. Az egyetemes szolgaltatas  arai
szabalyozottak, de amig az ESZ nagykereskedd beszerzési arai nyilt piaci verseny
eredményeképpen hatarozodnak meg, addig az arszabalyozas is piaci alapon (az ESZ

nagykereskedd szerzddéses arainak elismerésén keresztiil) torténik.

104. A modell elénye, hogy — a nagykereskedelmi versenymodellrél sz6lo részben
bemutatott piacfejlesztés megvalositasa és az ESZ nagykereskedd szerzodéses
Magyarorszagon, ugyanakkor az ESZ vonatkozasaban kozéptavon kiszamithatd arazast

garantal.

105.  Ellatasbiztonsagi oldalrdl elonyds eleme a modellnek, hogy az ESZ nagykereskeddi
szerepkor megalkotasaval és megfeleld szabdlyozasaval 1étrejon egy évi tobb milliard
kobméteres, a szabalyozas altal kiemelten kezelt piaci szegmens, melynek kiszolgalasara a

szabalyozas eldzetes mennyiségi garanciat kap.

106. Az egyetemes szolgaltatas intézményét meg6rzé versenypiaci modell mindamellett
nem igényel teljes szakitdst a jelenlegi szabalyozdssal, igy a versenyzébb
nagykereskedelmi piaci modell felé vezetd ut koztes szabalyozasi allomasanak is
tekinthetd. Amennyiben a versenypiaci modell alkalmazasadnak feltételei az ESZ
nagykereskedd mandatuméanak lejartdig megteremtédnek, a specialis szerepld

kivezetésével a nagykereskedelmi versenymodellre valo attérés is megvaldsulhat.

107. A “koztes” modell kevésbé kitett azoknak a kockazatoknak, melyeket a versenypiaci
modellre torténd egylépcsds attérés magaban hordoz. A piaci szereplok elkotelezOdésének
hidnya és a rovid tava szerzodések altal dominalt portfolio esetleges arvolatilitasa, illetve
az ezt kiséré karos szabalyoz6 beavatkozdsok, vagy a lakossagi és kisfogyasztoi
szegmensben kialakul6 verseny korlatozott volta és az ezt kiséré visszaélések (pl.
diszkriminativ arazas, piaci er6folénnyel vald visszaélés) ebben a modellben vélhetéen

elkerilhetoek.
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108. Az ESZ nagykereskedoi szerep bevezetése a szabalyozo €s az egyetemes szolgaltatok
szémara egyarant kivanatos lehet. A szabdlyozonak azért lehet elényds, mert az ESZ
nagykereskedd nyilvanos, szabalyozott keretek kozott végzett foldgazbeszerzési
tevékenysége hozzajarulhat a piaci transzparencia névekedéséhez és hiteles arszabalyozasi
centrumként mitkédhet mindaddig, amig a hazai foldgazpiac alacsony likviditasanal és
transzparencidjanal fogva nem képes megbizhatd Osszehasonlito arat adni az
arszabalyozasnak. Az egyetemes szolgaltatobk szadmara szintén kivanatos lehet,
amennyiben az ESZ nagykereskedé beszerzési arainak elismerésével leveszi vallukrol a

jelenleg nagymértékii arszabalyozasi kockazatot.

109. A modell egyik legsulyosabb kockazata, hogy nem megfeleld, vagy torzuldsokat
szenvedd szabalyozas esetén (pl. az ESZ nagykereskedd szerzodéses portfolidjara
vonatkoz6 korlatok figyelmen kiviil hagyéasaval, vagy a piaci szerepldk elkotelezodését és
a hazai piacra szant szerzddéses portfoliok felépitését akaddlyozod szabalyozoéi
beavatkozasokkal) a tevékenységét eredetileg az ESZ szektorra korlatozo nagykereskedo a
teljes piacra kiterjedd dominanciaval rendelkezé JPE nagykereskedvé valhat, a koztes
modell pedig ezaltal — az eclkOvetkezOkben ismertetésre Kkeriild — dominans

nagykeresked6i modellbe csuszhat at.

110. Az egyetemes szolgaltatok ellatasi kotelezettségébdl fakadéan az ESZ nagykereskedo
(és tulajdonosa) jelentds pénziigyi (mennyiségi- €s ar-) kockazattal szembesiilne, ha azt az
egyetemes szolgéltatokat terheld szerzOdéskotési kotelezettség nem enyhitené. Az
egyetemes szolgaltatok kereskedelmi szabadsagat explicit médon korlatozé rendelkezés
ugyanakkor komoly jogi aggalyokat vethet fel, jollehet 1éteznek az ESZ nagykereskedd
mikodésének az unios joggal 6sszhangban allo intézményi megoldasai (lasd a 97 pontban

irtakat).

111. Az ESZ nagykeresked6 kivalasztasara vonatkozé részletszabalyok tovabbi kérdéseket
¢s dilemmakat vetnek fel. Az ESZ nagykereskedd rovid idétavra (1-3 év) torténd
kijelolése konnyebben kivitelezhetd €s nagy valdszintiséggel azt eredményezi, hogy a
kivélasztott kereskedd rovid tava spot szerzddés keretében biztositja a sziikséges
forrasokat. Ezen szerzOdések arkockazata csekély, viszont mennyiségi rugalmassaga
meglehetdsen korlatozott, ami az ESZ fogyasztas erés iddjaras fiiggése miatt komoly
mennyiségi kockazatot eredményezhet. llyen rovid idétavon azonban a rugalmas

szerzddések altal biztositott lehetdségek sem hasznalhatoak ki teljesen.
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112. A hosszabb idore (5 év) sz0l6 kivalasztas esetében nagy valdszintiséggel kozép tava
LTC szerzédés is szerepel az ESZ nagykereskedd portfolidjaban, amely rugalmassagabol
fakaddan bizonyos mennyiségi eltéréseket képes kezelni, a szerzddés arazasa viszont
komoly arkockazatot hordozhat. Az is kétséges, hogy az 5 éves kijel6lés hossza elegend6-
¢ ahhoz, hogy adott keresked6 LTC szerzédést rendeljen mogé. A 10 év szerz6dési
oldalrol elegendd lenne, viszont szabalyozasilag kezelhetetlen kockazatot eredményezhet,

amellett hosszu idére megneheziti a modellvaltast.

113. Lényeges kérdés a kivalasztds modja is: amennyiben nem kelléen nyilt és
transzparens a folyamat, a kivalasztas folyamata kijeloléssé egyszertisodhet, ami komoly
jogi aggalyokat vethet fel. A tenderen torténd kivalasztas, ahol a legolcsobb (illetve
legkedvezobb) ajanlatot tevo kereskedd nyeri el az egyetemes szolgaltatok ellatasanak
jogat, ilyen aggalyokat nem vet fel, s6t, arszabalyozasi oldalrdl kimondottan kedvezdnek
tinhet. Ugyanakkor egy 1-3 évre sz6lo tender alkalmasabb egy meghatarozott
mennyiséget leszallitd kereskedd kivalasztasara, mint egy teljeskora ellatasi feleloséggel

rendelkezd ESZ nagykereskedo kijelolésére.

8. abra: A Szabalyozott ESZ + versenypiac modell szerepléi és fébb kereskedelmi
kapcsolataik
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Dominans nagykeresked6i modell

114. A dominans nagykeresked6i modell a korabbi piaci modell szerves folytatasa. Ekkor
a jogalkoté kijelol egy nagykereskedét, aki jelentds, 4-5 Mrd m®év-es (szélséséges
esetben akar évi 8-10 Mrd m*/év), els6sorban a hazai igények hosszl tava kielégitését
szavatoldo LTC szerzodést kot az orosz partnerrel. A szerz6dés mérete kovetkeztében e

nagykereskedd jelentds piaci dominancidval rendelkezik majd 2015 utan a hazai piacon.

115. Az 1998 elott termelésbe vont mezdkon folyd hazai kitermelésen keletkezo
mérséklése érdekében mind politikailag, mind a komoly kockézatot futdé nagykereskedd
szempontjabol meglehetdsen vonzd alternativa. Alkalmazasaval tovabb novelhetd a
dominans nagykereskedd piaci dominanciaja, és né a szabad piaci verseny torzitasanak

veszélye.

116. A dominans nagykereskedonek az ESZ szolgaltatok fel¢ az ESZ fogyasztas mértékéig
felajanlasi kotelezettsége van. A nagykereskedd értékesitési kockazatanak enyhitése
érdekében az egyetemes szolgéltatokat az ESZ nagykereskedd irdnyaban szerzddéskotési
kényszer terhelheti (jollehet az egyetemes szolgaltatok beszerzési szabadsaganak

korlatozasa jogi aggéalyokat vethet fel).

117. Az ESZ nagykereskedd értékesitési kockazatanak az egyetemes szolgaltatokkal
torténd megosztasanak azonban objektiv korlatai vannak. Az 4j LTC szerz6dés pénziigyi
kockazatat — amely abbol fakad, hogy a részben olajarindexalt LTC versenyképessége
elmaradhat a konkurens kereskeddk aktudlis ajanlataitdl, és azt eredményezi, hogy az ESZ
fogyasztok nagy szamban Iépnek ki az egyetemes szolgéltatasbol — ¢és az ezzel
Osszefliggd mennyiségi kockézatot tilnyomo6 részben a domindns nagykereskedd

kénytelen viselni.

118. A dominéans nagykereskedd az ESZ fogyasztason feliili tobbletét tetszéleges modon

értékesitheti; mivel a LTC szerz6dés nem tisztan az ESZ igények kielégitésére szolgal,

crer

tozsdére torténd terelése. Piaci dominancidja okan azonban a hatosag eldirhat szamara

meghatarozott mértékii nyilvanos értékesitési kotelezettséget.
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119. A dominans nagykereskedé piaci (tal)sulya, illetve a nagyméretii LTC szerz6désbél
fakado értékesitési kényszere miatt armeghatarozo helyzetbe keriilhet a hazai foldgaz
piacon. A jelentds portfoliobol fakado értékesitési és arkockazatok mérséklése érdekében
a dominans nagykereskedd forrdsainak egy részét a nyugati betaplalasi pontokon
széllitatja, hogy a spot piaci forrasok elérhetdségét csokkentse. Az értékesitési
kényszerben 1évé dominans szerepld azonban eleve visszatarthatja a piaci szereploket
attol, hogy jelentds portfolioval jelenjenek meg a hazai piacon. Szerepvallalasuk
alapvetden azokban az idészakokban erdsodhet fel, amikor a spot piaci arak jelentdsen és
tartosan alatta maradnak a dominans nagykereskedd hossza tavh szerz6déses aranak. A
piaci likviditas ezért ebben a modellben korlatozott marad, ebbdl kifolyolag a piaci
arjelzések gyengék és megbizhatatlanok lesznek. A foldgaz arakat ebben az esetben nem a

piaci verseny, hanem a dominans nagykereskedd arpolitikdja hatdrozza meg.

120. Az egyetemes szolgaltatoi arszabalyozas ebben a modellben is fennmarad, méghozza
a szabalyozd hatosag erbteljes armeghatarozo tevékenységével parosulva. Mivel az ESZ
nagykereskedd nagyméreti LTC szerzddése csak részben szolgdl az egyetemes
szolgaltatoi igények kielégitésére, jelentés részben pedig szabad piaci fogyasztok
ellatasara forditodik, az ESZ 4rak meghatarozdsa nem egyszerisithetd le a LTC szerzddés

aranak automatikus elismerésére.

121.  Szabalyoz6i oldalon a modell a jelenlegihez hasonld, “piachelyettesité” tipusu
beavatkozasokat igényel. A dominans nagykeresked6i modellben a forrasallokaciot és az
arképzést vezérld piaci mechanizmusok gyengék, ezért a szabdlyozd aprolékos
részletszabalyokkal (lasd a volt koziizemi nagykereskedére vonatkozo, jelenleg érvényes
felajanlasi  kotelezettségre  vonatkozo  részletszabalyokat, vagy az  eurdpai
versenyhatosagok altal alkalmazott forrasfelszabaditasi és szerzOdésmegosztasi

kotelezettségeket) és kiterjedt arszabalyozassal helyettesiti azokat.

122. Az infrastrukturalis hozzaférési szabalyok ebben a modellben sem térhetnek el a
hamarosan elfogadasra keriild0 tiizemi ¢és kereskedelmi szabélyzatban szerepld
rendelkezésektdl. A kapacitasokhoz vald hozzaférés diszkriminacidmentes, piaci alapu
allokacios és szlikiiletkezelési szabalyok mentén hatarozodik meg. A hatarkeresztezd
vezetékekhez vald szabad, torzitatlan hozzaférés, és a lehetséges importverseny
ugyanakkor jelentésen megnoveli a dominans nagykereskedd piaci kockézatait, igy

megkérddjelezheti a modell fenntarthatosagat.
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123. A modell elénye, hogy a hosszu tavu, jelentés volument lefedé (LTC) szerz6déses
elkotelezettség révén explicit mennyiségi garancidt ad a hazai fogyasztéi igények
kielégitésére. A kiemelkedden magas ellatasbiztonsdghoz az is hozzajarul, ha az LTC
szerzOdés keretében foldgazt szallitd fél (pl. Gazprom) sajat kitermelésbdl szarmazo
foldgazforrassal (és sajat foldgazszallitdo vezetékkel, valamint taroloval) rendelkezik, igy

szerzOdéses kotelezettségeinek teljesitése nem fligg sajat beszallitoinak teljesitésétol.

124. A magas szintli ellatasbiztonsag mellett nem elhanyagolhat6 elény, hogy kiélezett
piaci helyzetekben, amikor a szabad forrasok elérhetdsége jelentésen beszikiil, aruk pedig
megugrik, a hosszu tavh szerz6dés keretében leszallitasra keriil6 foldgaz kozel valtozatlan
arak mellett all rendelkezésre; s6t, a szerzodésben megallapodott rugalmassag mértékéig

az atvételre keriild foldgdz mennyisége novelhet? is.

125.  Arszabélyozasi oldalrél kedvezé adottsagnak tekinthetd, hogy a hazai foldgazarakat
alapvetden meghataroz6 szerzddéses viszonyrendszerben gyakorlatilag csak két szerepld
van jelen: a beszallito és a dominans nagykereskedd. A hazai arszint befolyasolasara igy

mindig nyitva all bizonyos mértékii — bar korlatozott — targyalasos lehetdség.

126. A valamilyen mértékben olajarindexdlt szerz6désen alapuld dominans
nagykereskedelmi modell ugyanakkor jelent6s arazasi kockazatot, és ehhez kapcsolodo
mennyiségi kockazatot hordoz magaban. Az eurdpai foldgazpiacokon kialakuld
tulkinalatos szituaciokban a spot arak az olajarindexalt szerzOdéses arak ala zuhanhatnak,
ami nagyon komoly piacvesztéssel és/vagy pénziigyi veszteséggel jarhat a dominans
nagykereskedd szdmaéra. A nagy mennyiségli LTC szerzédés kockéazata csak akkor
elviselheté mértékii, ha az abban kialkudott arazasi formula jelentés mértékben piaci

indexalasu (vagyis korlatozott az olajar-indexalas mértéke).

127. A nagy ipari fogyasztok és a villamosenergia-piacon tevékenykedd vallalkozasok
szamara a dominans nagykeresked6i modell azt a veszélyt hordozza magaban, hogy a
hosszu tavu, kisebb-nagyobb részben olajarindexalt szerz6dés altal meghatarozott
foldgazarak gyakran elszakadhatnak a nyugat-eurdpai fOpiaci araktol. A gyakori
arkiilonbozetek — fiiggetlenlil azok iranyatdl — az érintett vallalkozdsok szédmara

mindenképpen versenyképességi kockazatot jelentenek.
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128. A nagy méreti LTC szerzddésben rejld jelentds ar- és mennyiségi kockazatok egy
tovabbi veszElyt rejtenek magukban: megnovelik a “piacvédd” szabalyozoi beavatkozasok
kockézatat. A jelentds kitettséggel rendelkezé nagykereskedd folyamatos nyomast
gyakorolhat a szabalyozora annak érdekében, hogy az kiilonb6z6 eszkozokkel csokkentse
értékesitési kockazatait. Ezen ad-hoc beavatkozasok azonban tovabb csokkentik a hazai
foldgazpiac vonzerejét az esetleg piacra Iépni szandékozo kereskeddk szamadra, gyengitik

a piac “fegyelmezd” erejét, és novelik a dominans nagykereskeddre vald rautaltsagot.

129. A dominans nagykereskeddre épité piaci modell elbizonytalanithatja a sokszereplds,
versenyzO0 gazpiacot Magyarorszagon, ellentétes a diverzifikacids torekvésekkel, és
gyengiti az orszag esetleges hub szerepét, valamint azzal a kovetkezménnyel jar, hogy

mas nagykereskedok piacra 1épési hajlandosaga csokken.

9. abra: A Dominans nagykeresked6i modell szerepldi és fobb kereskedelmi
kapcsolataik
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VIl. A MODELL-ALTERNATIVAKKAL KAPCSOLATOS
IPARAGI PREFERENCIAK

130. A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2012. oktéber 17. — november 30. kozott harom
szobeli és egy — kérddiven alapuld — irasbeli konzultaciot folytatott le jelen anyag tartalmi
kérdéseirdl az érintett iparagi szereplokkel. A beérkezett 12 nyilvanos irasosos vélemény
alapjan e pontban roviden Osszefoglaljuk a gaz nagykereskedelmi modell alternativakra
vonatkozé iparagi preferenciak jellemzodit. A konzultacid legfontosabb eredményeinek

Osszefoglalasat jelen anyag 4. Filiggeléke tartalmazza.

131. Az irasos vélemények majd’ egyontetiien a nagykereskedelmi versenypiaci modellt
tekintik az eurdpai egységes energiapiaci célok eléréséhez vezetd, a jelenlegi europai
szabalyozasnak megfeleld, a hosszu tavu eurdpai elképzelések és a magyar fogyasztoi
érdekek szempontjabol is legjobb megoldasnak. Elsddleges preferenciaként 6t valaszado
ezt a modellt jelolte meg. Indoklasukban elsésorban a verseny altal kialakul6 transzparens
ar, az allam szerepének piacfeliigyeleti €s szabalyozéi szerepkorben valdé megjelenése €s
az europai energiapolitikai irdnyokkal valé Osszhang jelent meg. Bar az éllami
beavatkozas lehetdsége a végfelhasznaloi arak befolyasolasara ebben a modellben a
legesekélyebb, a forrasok elérhetosége és a tényleges gazpiaci tendencidkhoz vald
alkalmazkodas képessége Magyarorszdg szempontjabol itt adja meg azt a lényeges

mozgasteret, ami az egyoldaltl importfiiggdséget enyhiteni képes.

132. Ugyanakkor a nagykereskedelmi versenymodellre torténd gyors attérés a piaci
szereplOk szerint til nagy kockazatot jelent a magyar piac szempontjabol. Ez a jelenlegi
piaci koriilmények és a gazpiacok atalakuldsa altal jelentett bizonytalansdgokkal, az
infrastrukturalis adottsagok korlatozott voltaval, a nagy nemzetkdzi szallitéi vezetékek
megvalosulasa koriili bizonytalansaggal all 6sszefiiggésben. Ezért a véleményt nyilvanitok
zOme atmenetileg az ESZ + versenypiac modell alkalmazasat javasolja a 2015. évet
kovetd iddszakban (els6dleges és masodlagos preferenciaként is 6ten jelolik meg). Az
ESZ + versenypiac modell esetében a lehetséges rész-megoldasok kozotti preferencidk
megoszlanak, illetve kiilonbozé fontos feltételeket jeloltek meg a valaszadok a

megvaldsithatosag feltételeként.
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133. A domindns nagykereskedelmi modellt egyetlen valaszad6 jelolte meg elsddleges
preferenciaként, jo par szereplonek (f6leg a kereskeddknek) azonban kompromisszumként
sem fogadhat6 el. Tobb valaszado részletesen koriilirt sajat modelljavaslatot is tett. Ezek

részletei az NFM honlapjan érhetok el.

134. Tekintettel a kérdésnek a konzultacid szempontjabol kiemelt jelentOségére, a
valaszadoi preferenciakat tablazatosan is dsszefoglaljuk. Az alkalmazott szinkodok: zold
= preferalt modell; sarga = atmenetileg elfogadhat6, masodlagos preferencia; piros = nem

tamogatja; szin nélkiil = nem nyilvanit explicit véleményt.
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2. tablazat: A konzultaciés kérdéivek eredménye

3. dominans

Név 1. nagyker versenypiac 2. ESZ+verseny nagykereskeddi

GDF Suez Magyarorszag

E.ON

ETE- Energiagazdalkodasi
Tudomanyos Egyesiilet

Fogaz

Magyar Telekom

MEKSZ - Magyar
Energiakeresked6k
Szdvetsége

MOL

barmilyen modell is legyen, a hatarkeresztez6 kapacitasok hozzaférhetdsége
alapfeltétel

Nitrogénmiivek Zrt.

Shell Hungary

TIGAZ

Centrex

MOL Energiakereskedd Zrt.
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VIIl. A MODELL-ALTERNATIVAK
HATASVIZSGALATAVAL KAPCSOLATOS
EREDMENYEK OSSZEFOGLALASA

A REKK Duna-régios gazpiaci modelljével (DRGMM- Danube Region Gas Market
Modell), amely a régié géazpiacainak dinamikus, versenyz6i egyensulyi modellje, a jelen
tanulmany hatasvizsgélatanak részeként modellfuttatasokat végeztink. A DRGMM
bemutatasa, a modellezés soran alkalmazott feltételezések ismertetése ¢és az eredmények

részletes bemutatdsa az 1. fiiggelékben talalhato.

A modellezés eszkozével azt vizsgaltuk, hogy az NFM altal lefolytatott szakmai
konzultacion targyalt hiarom modelljavaslat (nagykereskedelmi versenymodell,
szabalyozott ESZ + versenypiac modell, dominans nagykeresked6i modell) esetében (i)
milyen nagykereskedelmi arszint kialakuldsa varhatd, (ii) hogyan hatnak a

modelljavaslatok a hazai ellatasbiztonsagra, €s (iii) a regionalis hub szerep betoltésére.

A kiilonb6z6 modellekben varhato nagykereskedelmi arszint a DRGM havi egyensulyi
hatararainak (marginal price) éves atlagaként hatdrozodik meg. Az arszintek mellett azt is
megvizsgaltuk, hogy az egyes modellvaltozatok hogyan hatnak a tdrsadalmi jolétre (a
fogyasztok, a termeldk, a taroloi lizemeltetok, a hosszi tavl szerz6dések tulajdonosai és

szallitoi lizemeltetdk egylittes jolétére).

Az ellatasbiztonsagra gyakorolt hatdsok vizsgalata soran egy olyan szitudciot
elemeztiink, amely soran januarban az Ukrajna iranyabodl érkez6 foldgaz 30 %-a kiesik,
mind Magyarorszag, mind a kornyez0 orszagok szamara. Az egyes modellekre jellemz6
ellatasbiztonsagi szintet jelen esetben a forraskiesés arndveld hatasaval szembeni ellenéllo

képességiik hatarozta meg.

A regiondlis hub szerep vizsgalatara példaul a piaci likviditds mérésére altalanosan
hasznalt Gn. churn rate megragadasara (utobbi indikator azt mutatja hogy egységnyi
fizikailag leszallitasra keriil6 foldgaz leszallitasa el6tt hanyszor cserél gazdat), a modell
kevésbé alkalmas. Ugyanakkor a modell az infrastruktira kihasznaltsagéara (szallitoi és
taroloi) szolgél eredményekkel. Mivel a regiondlis hub szerep kialakuldsanak sziikséges,
de nem elégséges feltétele, hogy az infrastruktiran minél nagyobb gdzmennyiség valjon

elérhetdvé, mi ebbdl a szempontbol hasonlitjuk dssze a modellalternativakat.
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140. A hazai foldgazpiac konzultaci6 soran targyalt harom lehetséges jovObeni modelljének

komplexitasat modellezési eszkozokkel nehéz visszaadni, ezért a modellezés soran

egyszerlsito feltevésekkel €ltiink. A harom piaci modellalternativat az egyes modellekben

varhatd hosszu tavih LTC szerzédés mérete (mrd m®, a tovabbiakban bcm) és arazasa

alapjan (piaci vagy olajarindexalt) kiilonboztettilk meg egymastol.

141. A nagykereskedelmi versenymodellt azzal az esettel azonositottuk, melyben nincs

dedikalt magyar hosszu tavl take-or-pay szerzodés, jollehet kisebb, piaci arazdsu hosszu

tavl szerzOdések kotését ez a modell sem zérja ki. A tovabbiakban a nagykereskedelmi

versenymodellre ezért a “0 bcm LTC” megnevezést alkalmazzuk.

142. A szabalyozott ESZ + versenypiac modell esetében a modellezés soran az ESZ piac

méretének megfeleld nagysagu, 3 bcm-es LTC szerzddés megkotését feltételezziik,

jollehet ezen piaci modellben ennél kisebb LTC is elképzelhetd. A modellre jellemzd LTC

szerz6dés drazasa nem olajarindexalt, hanem piaci (spot-indexalt), tekintve, hogy egy

beszerzési tenderen kialakult arrél van szd. A piaci arazasu LTC-re a modellben szerepld

jelenlegi TTF arnal 10%-kal magasabb arat feltételeztiink, amit korrigaltunk a szallitoi

tarifakkal. A ,,versenyzd” LTC éara ennek megfelelden a modellezés soran 26,78 €/ MWh.

143. A dominans nagykeresked6i modell dedikaltan a magyar piacra megkotott,

nagymeéretli, jelen vizsgalatok soran 8 bcm-es LTC szerzédést feltételezé verzio, ahol a

LTC szerz6dés ara a régioban jellemzo orosz szerzddéses ar, 32,2 €/ MWh. A dominans

nagykeresked6i modellnek a modellezés soran két alesetét vizsgaltuk.

Az elsé esetben azt feltételezziik, hogy a LTC szerzddésben rogzitett
mennyiség 80%-a az ukran hataron, 20 %-a pedig Ausztria feldl érkezik az
orszagba, igy a nyugati piacok felé nem foglal le kapacitast a versenyzd
spot gazforrasok el6l. Erre a modellalternativara a tovabbiakban “8 bcm

LTC” megnevezést hasznaljuk.

A masodik vizsgélt esetben abbol indulunk ki, hogy a dominans
nagykereskedd sajat pozicidjat a versenyzd nyugati spot forrasok
kiszoritasaval, vagyis az osztrak, illetve a szlovak hatdrokon eszkozolt
kapacitas-lekotésekkel probalja javitani. Ebben az esetben azt feltételezziik,
hogy a LTC szerzédésben rogzitett mennyiségnek mindossze 20%-a

érkezik Ukrajna fel6l, 40%-a az Ausztria, 40%-a pedig Szlovakia iranyabol
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érkezik. Erre a modellalternativara a tovabbiakban “8 bcm LTC

(er6folényes)” megnevezést hasznaljuk.

144. A kovetkezOkben a modellezési eredmények f6 tanulsagait foglaljuk Gssze.
Bemutatjuk, hogy az egyes modelleket milyen nagykereskedelmi arszint és milyen
tarsadalmi joléti szint jellemzi. Attekintjik a piaci arszint és a LTC szerzddés
birtokosanak jovedelmi pozicidja kozti 6sszefliggést, bemutatjuk, hogy az egyes modellek
forraskieséssel szembeni ellendlld képessége milyen ellatasbiztonsagot eredményez, és
bemutatjuk, hogy a hub szerep szempontjabol lényeges szallitovezetéki forgalom a
kiilonb6z6é modellekben milyen mértékii lehet. A modellezés soran a 8 bcm-es LTC
szerzOdést feltételez0 dominans nagykereskeddi modellt tekintjiik alapesetnek; a tobbi
modell (beleértve az alapmodell er6folényes valtozatat) esetében megvaldsulod arakat,

Joléti és ellatasbiztonsagi szintet ezen alapmodellben vérhato értékekhez viszonyitjuk.

145. Normal gazellatasi koriilmények kozott a 8 bem LTC-t feltételezd dominans
nagykeresked6i modell esetében varhatdo a legalacsonyabb nagykereskedelmi piaci ar
kialakulasa, annak ellenére, hogy az LTC szerz6dés varhaté ara magasabb, mint a spot
piaci arszint. Ez annak koszonhetd, hogy ebben a modellben a kinalati gérbe elején
nagyon jelentés mennyiségii (a LTC szerzodésben rogzitett éves kotelezé atvételi szintnek
megfeleld), értékesitési kényszer ald esé foldgazforras keriil. A fogyasztok szamara az
értékesitési kényszerbdl fakado tobbletkinalat ugyan kedvezé arakat eredményezhet, de a
hosszu tavl szerz6dés birtokosa —a szerzédésében meghatarozott szerzodéses arhoz képest
nyomott piaci értékesitési arak kovetkeztében - az elézetes szamitasok szerint évi 143

milliard forint veszteséget szenvedne el.

146. A dominans nagykereskeddi modellben ezért fennall annak a veszélye, hogy a LTC
szerzddés birtokosa veszteségei csokkentése érdekében a nyugati irdny hatarkeresztezd
kapacitasok lekotésével probalja az importversenyt korlatozni, és ezaltal a piaci arszintet
novelni. A dominans nagykereskeddi modell fenti “er6folényes” magatartassal parosulod
valtozata azzal a komoly kockazattal jar, hogy az eredeti domindns nagykereskeddi
modellhez képest joval (kb. 15%-al) magasabb ar alakul ki, mikozben a hossza tava
szerz6désen tovabbra is jelentds, évi 65 milliard forintos veszteség keletkezik. A fentiek
egyiittesen jelentdés (120 milli6 Eurd) joléti veszteséget okozhatnak az er6folényes

magatartas nélkiili eredeti modellvaltozathoz képest.
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10. abra: A nagykereskedelmi modell-alternativak piaci arszintre és a hosszu tavi
szerzodés birtokosanak jovedelmi pozicidjara gyakorolt hatasa
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forras: REKK modellezés eredménye
147. A joléti szempontu vizsgalat eredményeképpen Magyarorszag Osszjoléte (mely a
fogyasztok, termeldk, taroloi és szallitdi tlizemelteték ¢és a hossza tavli szerzddés
tulajdonosanak “forintosithat¢” joléteibdl adoédik Ossze) a 3 bem LTC-t feltételezd
szabalyozott ESZ + versenypiac modell esetében a legnagyobb. Ekkor ugyan a fogyasztok
az aremelkedés hatdsdra a 8 becm LTC-vel rendelkez6 domindns nagykereskeddi
alapmodellhez képest veszitenek a jolétiikbol, de ezt a veszteséget ellenstilyozza a tobbi
szerepld jolétének novekedése, ami a hosszil tdva szerzédés tulajdonosa esetében a
szerzOdésen elszenvedett veszteségek nyereségbe forduldsanak koszonheté. Ez a
nyereségessé valas ugyan a fogyasztok jolétének karara valosul meg, de mig mindez a
fogyasztdi tobblet 3,2%-o0s csokkenésével jar, addig a hossza tavl szerzddésen a 432

millio eurd/év veszteség helyett 102 millid eurd/év nyereség keletkezik.
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148. Az ellatasbiztonsagi szempontu vizsgalatok a szabalyozott ESZ + versenypiac modell
esetében adjak a legkedvezébb eredményt. A 3 bcm LTC mellett az ukran iranyu
kapacitaskorlatozas hatasara sem emelkedtek meg jelentésen a januari arak, vagyis a
kisebb LTC-vel jellemezheté modellek (beleértve a nagykereskedelmi versenymodellt is)
az ilyen tipusi sokkokkal szemben meglehetdésen ellenallonak bizonyultak. Ez a
rezisztencia jorészt abbol fakad, hogy a tarolok kihasznaltsdga ebben az esetben a
legnagyobb, ami ellatasbiztonsagi krizishelyzetben kedvezd alkalmazkodasi képességet
biztosit a piacnak. A nagyobb LTC-vel rendelkez6 dominans nagykeresked6i modell
érzékenyebb volt a forraskiesésre: a januari arak szamottevé mértékben (14%-al)
emelkedtek, mert magasabb hatarkoltségii spot forrasokkal kell helyettesiteni az ukran
iranybol kiesé LTC forrasokat.

149. A regionalis hub szerepre lehet6séget add gazaramlas a nagyméreti - 8 bcm LTC-vel
rendelkez6 - dominans nagykereskeddi modellben bizonyult a legnagyobbnak a magyar
szallitovezetéken. Ez azonban nem a klasszikus hub szerep javulasabol adodik, vagyis a
fizikai forgalom novekedése nem a nagyobb kereskedelem és a likvidebb piac
kovetkezménye. A magasabb szallitovezetési foldgazforgalom abbol fakad, hogy a
tulkotott LTC szerzddés kotelezéen atveendd mennyiségét a nagykereskedd csak

veszteséggel képes tovabbértékesiteni a szomszédos piacokon.

150. Az alabbi tablazat a nagykereskedelmi modellalternativaknak a nagykereskedelmi
arszintre, a tarsadalmi jolétre, az ellatasbiztonsagra és a hub szerepre gyakorolt hatasait

Osszegzi.

3. tablazat: A nagykereskedelmi modellalternativak hatasvizsgalatinak eredményei

Magyarorszag mértékegység 8 bcm 8 bcm bh 3 bcm bh 0 bcm bh
bh alap eréfolényes

Eves nagykereskedelmi €/MWh 31,0 35,7 35,5 38,3

ar

Joléti valtozas a 8 bcm- millié € 0 -120 +298 -126

hez képest

Krizisszituaciéban a €/MWh 4,6 nem 0,6 0,4

januari arak emelkedése vizsgaltuk

Taroldi készlet Millié m® 2274 nem 2 649 2 095
vizsgaltuk

Gazaramlas Millié m® 22 368 nem 20 045 18 390
vizsgaltuk

forras: REKK modellezés eredménye
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A MODELL-ALTERNATIVAK HATASVIZSGALATA

A REKK gazpiaci modelljével (DRGMM- Danube Region Gas Market Modell), amely a
régié gazpiacainak dinamikus, versenyz6i egyensulyi modellje, a jelen tanulmany
hatasvizsgalatanak részeként modellfuttatdsokat végeztiink. A modellezési eredmények a
hatastanulmanynak fontos részét képezik, az eredményeket azonban a magyar és regionalis
piaci sajatossagok ismeretében kell értékelni. A modellezés ugyan szamos, egyéb eszkozokkel
nem vagy csak nehezen vizsgdlhatd eredményt ad, ezért az eredmények megfeleld

értelmezéséhez annak korlatait, mikodési mechanizmusat mindenképp fontos ismerni.

o A modell tokéletesen versenyzdi piacot feltételez, ahol a piaci szereplok arelfogadoak,
vagyis a koztik 1évo stratégiai interakciokat a modell nem képes megragadni. A
foldgaz nagykereskedelmi ara a foldgazkeresleti €s a kiillonb6zo forrasokbol 6sszedllo
kinalati gdorbe metszéspontjaban hatarozodik meg. A piaci arszintet a kereslet
kielégitéséhez utolsoként sziikségessé¢ vald foldgdzforras éara, melyet hatararnak
(marginal price) neveziink, hatirozza meg. Mivel az armeghatirozddast kévetden
minden forras (a LTC ¢és a hazai kitermelés is) ezen az aron kertl értékesitésre, ez az
ar a tovabbiakban az anyagban nagykereskedelmi arként szerepel.

o A modell a kiilsé piacok arait kiviilrél adottnak tekinti, amely mogott az az implicit
feltevés htizodik meg, hogy ezeken a kiils6 piacokon az aralakulas fiiggetlen a kelet-
kozép eurdpai orszagok gazpiaci folyamataitol (példaul a németorszagi spot drak nem
reagalnak aremelkedéssel a régio keresletének novekedésekor).

o A modell 12 egymast kdvetd honapra havi bontasban keresi az egyensulyt, ezért a napi
egyensulyozasi kérdések vizsgalatira nem alkalmas. A tarolok esetében példaul a
szezonalis tarolas vizsgalatat lehetOveé teszi, de a napi arbitrazs lehetdségek hatasat
nem.

o Az eredmények alkalmasak a kiilonb6z6é infrastruktira szcendriok hatasainak
Osszehasonlitasara, a joléti mutatok elemzésén keresztiil pedig a tarsadalmi jolét
szempontjabol valnak az egyes szcenariok dsszehasonlithatova.

Inputadatok és fobb feltételezések
Minden esetben 2015-re végeztik a modellfuttatasokat. A 2015-6s alaphelyzethez a

kovetkezd bemend adatokat hasznaltuk Magyarorszag vonatkozasaban:
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1. tablazat: A modellezéshez felhasznalt inputadatok

Mennyiség meértékegyseég adat forrasa
Fogyasztas: 11,8 Mrd m3/év REKK elérejelzés
Hazai kitermelés: 15 Mrd/év

4,1 Milli6 m3/nap
Szallitéi infrastruktura FGSz
HR-HU, HU-HR 17,81 Milli6 m3/nap
HU-RO 4,87
HU-SB 13,20
AT-HU 12,16
UA-HU 56,36
Taroloi infrastruktara E.ON, MMBF
mobilgaz kapacitas
Pusztaederics (E.ON) | 340 Millié m®
Zsana-Nord (E.ON) 2170
Kardoskut (E.ON) 280
Hajduszoboszlo 1640
(E.ON) 1900
Széreg-1 (MMBF) Millid m*/nap
Betarolas//Kitarolas 25129
Pusztaederics (E.ON) 171128
Zsana-Nord (E.ON) 2,413,2
Kardoskut (E.ON) 11,5/ 20,8
Hajduszoboszlé 12,711 25
(E.ON)
Szoéreg-1 (MMBF)
Uj infrastruktara
HU-SK, SK-HU 13,70 Millio m3/nap Projekt tervek
RO-HU (kétiranyusitas) | 4,87 A meglévd kapacitasok
HU-AT (kétirdnyusitas) | 12,16 megforditasa

forras: REKK gyiijtés
Infrastruktura feltevések

A régi6é vonatkozasaban minden EU-EU hataron feltételeztiik a vezetékek kétiranyusitasat
(kivéve a nagy tranzitvezetékeket), tekintettel a 994/2009 EU rendelet eldirasaira, mely ezt
2014-ig kotelezdvé teszi.

A nagy europai szallitovezetékeken feltételezziik a backhaul szallitas lehetdségét, azaz ha van
a vezetéken take-or-pay szerzddésbdl adododan szallitas, akkor amennyiben ez a szallitas a
dragabbtol az olcsobb orszag felé torténik, akkor az ellenirdnyu kereskedelem lehetséges,
természetesen legfeljebb a szerz6dott mennyiség minimumaig. Ezt a feltételezésiinket arra
alapozzuk, hogy az EU minden szerz6désben megsziintette az igynevezett destination clause-
t (a tovabbszallitast tilto kikotést), €s a Bizottsag komoly nyomast gyakorol a szereplokre a
backhaul szallitdsok lehetdvé tételét, (1d. Lengyelorszag esetét), azaz a kereskedelem elott allo

akadalyok megsziintetését illeten.

Minden mar 2012 decemberében ¢épiild taroloi és vezeték projektet befejezettnek feltételeziink
2015-re. Ezek a mar emlitetteken tal a kovetkezOk: roman-moldav, bolgar-roman
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hatarkeresztezd vezetékek ¢€s két kisebb tarold Lengyelorszagban (Daszewo (PGNiG) és
Bonikovo).

A régio orszagainak kereslete és hazai kitermelése az ENTSO-G, Kantoor és az Energy
Community adatai alapjan keriilt beépitésre. A kornyezd orszagok hosszu tavu szerzddéseivel
kapcsolatban azzal a feltételezéssel €ltlink, hogy a jelenleg futd szerzédések megmaradnak, a
kifutod szerzddéseket pedig a jelenlegi éves szerz6dott mennyiség 80%-an kotik ujra. Ez alol
természetesen a vizsgalt magyar szerzodés kivétel, itt 3 szcenariot futtatunk: O becm LTC, 3
bcm LTC és 8 bem LTC.

Ar- és tarifa feltételezések:

Németorszagban a TTF drakat feltételezziik spot arnak, Olaszorszdgban a PSV drat,
Oroszorszagban az olajindexalt gazar a ,,spot” ar, a LTC szerz6dések ara 20% spot, 80%
olajindexalt, az LNG ara TTF spot ar (jelenleg ez csak a gordg LNG terminalt jelenti). A
2015-6s szcenarioban az arfeltételezések a 2012-as arakon alapulnak. Az arak abszolut
mennyisége a modellezési eredményeket az érzékenységvizsgalatok szerint kevésbé
befolyasolja, a kiillonbozd arak kozotti spread-ek feltételezése a meghatarozd. A spread

feltételezések kialakitasandl a historikus tény adatokbol indultunk ki.

A kereslet szezonalitasanak megfelelden azt feltételezziik, hogy— az orosz olajindexalt arak
kivételével - ezen arakban is jelen megfigyelhetd egy szezonalis eltérés spread a téli és a nyari
honapok kozott, ez a modellben 4,4%.

Modellezési fliggelék-5



1. abra: A modellezés soran hasznalt Kiils6 arfeltételezések (€/MWh)
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LTC dr a régioban: 20% spot, 80% olajindexalt minden orszagra egységesen: 32,2 €/MWh.

A szallitoi tarifa esetében minden orszagban a 2013-as szallitoi tarifdkat hasznaltuk, mig a
taroloi tarfidk esetében a 2012-es taroloi tarifak szerepelnek éves termékek alapjan, a magyar
taroloi tarifik szintjén (modellezési technikai okok miatt'") befagyasztva.

Modellezési feladat

A modellezés eszkozével vizsgaljuk az NFM dltal lefolytatott szakmai konzultacion targyalt
harom modelljavaslat (nagykereskedelmi versenymodell, szabalyozott ESZ+versenypiac
modell, dominans nagykereskeddi modell) hatasait. A DRGMM segitségével vizsgaljuk, hogy
az egyes modelljavaslatok esetében hogyan alakul a nagykereskedelmi ar, illetve elemezziik,

hogyan hatnak a modelljavaslatok a hazai ellatasbiztonsagra.

(i) Az els6 feladatot szélesebb korben értelmeztiik. Bemutatjuk a modell altal szamitott
nagykereskedelmi arakat, melyek a havi egyensulyi hatdrarak (marginal price)
éves atlagaiként 4llnak el8. Onmagdban a nagykereskedelmi A4rszintek

1 Ennek az az oka, hogy a DRGMM modell versenypiaci modell, mig a tarolok piaca (1d. a taroloi melléklete a
jelen anyagnak) nagyon koncentralt, a kapacitdsok Ausztridban hosszu tavra lekotottek. Ha a tényleges tarifakkal
futtatjuk a modellt, akkor a tényleges kihasznaltsagot nem adjak vissza az eredmények, 1évén, hogy az osztrak
tarolok a magas arak miatt gyakorlatilag kitirtilnének. Hossza tavon a tarolok versenyre fognak kényszeriilni
amit nem csupan a régios tarolok, hanem a spot piacon beszerezhetd rugalmassag is tamaszt. Ezért a
spot/olajindexalt spread koriil (ami kdzel egybeesik a magyar taroloi tarifa értékével) alakulhat ki majd a
regionalis versenyzdi taroloi tarifa, ezért ezt alkalmaztuk a modellben fels6 korlatként.
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Osszehasonlitasa is fontos eredmény. A modellezés segitségével ugyanakkor a
tarsadalmi jolét valtozasai is mérhetdek, ezért erre vonatkozo eredményeinket is
bemutatjuk. Szamszerlsitjiik, hogy az egyes modellvéltozatok hogyan
befolyasoljak a modellezett csoportok (fogyasztok, termeldk, taroloi tizemeltetdk,
hosszii tavl szerzOdések tulajdonosai ¢és szallitéi iizemeltetdk) jolétében
bekovetkezd valtozasokat.

(ii) Az ellatasbiztonsag szempontjanak vizsgalata soran modelleziink egy olyan szituaciot,
amely soran januarban az Ukrajna iranyabol érkez6 foldgaz 30 %-a Kiesik, mind
Magyarorszag, mind a kornyez6 orszdgok szamara.

(i) A regionalis hub szerep vizsgalatara pl. az altalanosan hasznalt Churn rate
megragadasara, ti. hogy a gaz leszallitasa eldtt hanyszor cserél gazdat, a modell
kevésb¢ alkalmas. Ugyanakkor a modell eredményei az infrastruktira
kihasznaltsagara (szallitdi és taroloi) szolgal eredményekkel. Mivel a regionalis
hub szerep kialakuldsdnak sziikséges, de nem elégséges alapfeltétele, hogy az
infrastruktirdn minél nagyobb gazmennyiség valjon elérhetévé, mi ebbdl a
szempontbol hasonlitjuk 6ssze a modellalternativakat.

A nagykereskedelmi piac harom lehetséges javaslatat (nagykereskedelmi versenymodell,
szabalyozott ESZ+versenypiac modell, domindns nagykeresked6i modell) a modellezés

szempontjabol a kdvetkezé modon értelmezziik:

1. Nagykereskedelmi versenymodell: Ebben az esetben nincs dedikalt magyar hosszu
tava take-or-pay szerzodés, ezt tehat 0 bcm LTC esettel modellezziik, ahol a LTC
szerzddés beszerzési ara a régios jellemzd orosz szerzddéses ar, 32,2 €/ MWh. Erre a
modellalternativara 0 bcm LTC-ként hivatkozunk a tovabbiakban.

2. Szabalyozott ESZ + versenypiac _modell: Az ESZ piac méretének megfeleld
mennyiség keriil LTC szerzddéssel beszerzésre. A modellezési munka sordn ezt egy 3
bcm LTC-t feltétételezd eset képezi le, jollehet ebben a modellben (akarcsak a
nagykereskedelmi versenymodellben) ennél kisebb (esetleg tobb) LTC szerzddés is
elképzelhetd. A modellezésben a LTC ara exogén, amirdl a 3 bcm LTC esetében
feltételezziik, hogy a 8 bcm LTC esetben hasznalt arnal 1ényegesen alacsonyabb,

tekintve, hogy egy beszerzési tenderen kialakult arr6l van szd. Tovabbra is feltessziik,
hogy a LTC mennyiség Ukrajna fel6l érkezik az orszagba, annak arat azonban a
kovetkez6 modon hatarozzuk meg: a modellben szerepld TTF arnal 10%-kal
magasabb 4rat feltételeztliink, amit korrigadltunk a DE-CZ, CZ-SK, SK-HU hataron
érvényes szallitoi tarifdk Osszegével, majd levonjuk beldle az UA-HU hataron
érvényesilé szallitoi tarifat. fgy a ,versenyz6” LTC ar 26,78 €/MWh. Erre a
modellalternativara 3bcm LTC-ként hivatkozunk a tovabbiakban.

3. Dominans nagykeresked6i modell: Dedikaltan a magyar piacra megkotott,
nagyméretl, jelen vizsgalatok soran 8 bcm LTC-t feltételezé verzio, ahol a LTC
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szerzOdés ara a régidban jellemzd orosz szerzédéses ar: 32,2 €/ MWh. Ebben az
esetben két esetet vizsgalunk.

a. Az elsd esetben azt feltételezziik, hogy a LTC mennyiség 80%-a az ukran
hataron, 20 %-a pedig Ausztria feldl érkezik az orszagba. Igy a nyugati piacok
felé nem foglal le kapacitast a versenyz0 spot gazforrasok eldl. Erre a
modellalternativara 8 bcm LTC alapesetként hivatkozunk a tovabbiakban.

b. A masodik vizsgalt esetben abbol indulunk ki, hogy a dominans

crer

probalja javitani. Ennek a gyakorlati megvalositasat az adja, ha a dominans
nagykereskeddnek lehetdsége nyilhat arra, hogy a LTC szallitasokra az
osztrék, illetve a szlovak hatarokon kapacitdsokat kdsson le, kiszoritva ezzel a
nyugati spot piacokrol érkezd olcsobb gazt. Ebben az esetben azt feltételezziik,
hogy a LTC mennyiségnek minddssze 20%-a érkezik Ukrajna fel6l, 40%-a az
Ausztria, 40%-a pedig Szlovékia iranyabol érkezik. Erre a modellalternativara
8 bcm LTC (eréfolényes)-ként hivatkozunk a tovabbiakban

Modellezési eredmények a nagykereskedelmi arak és a tarsadalmi
jolétvaltozas, az ellatasbiztonsag és a hub szerep vizsgalatara az
egyes modellalternativak mellett

A nagykereskedelmi arak modellezése

A nagykereskedelmi arak és a joléti valtozasok hatdsat el6szor normal piaci koriilmények
(azaz nincs krizishelyzet) mellett mutatjuk be.

Az alabbi abra mutatja, hogy milyen eredményeket (nagykereskedelmi arak €s gazszallitasi
mennyiségek a hatarokon) kapunk 2015-re vonatkozdan, ha az oroszorszagi LTC nagysaga 8
becm évente, és annak nagy része Ukrajna feldl, kisebb része Ausztria feldl érkezik az

orszagba (alapeset).
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2. abra: Modellezési eredmények a dominans nagykereskedelmi modell esetén 2015-ben,
éves 8 bem-es LTC szerzodés mellett, (referencia eset) (€/MWh)

A - =

F N
A régios arak zold, a kiilsé arak sziirke mezokben talalhatok. A nyilak a gazszallitas iranyat

jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel aranyos. A vastag keretii nyilak
otszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha egy vezeték teljes kapacitason
miikodik. Az uj vezetékek narancssarga karikdaval vannak jelolve, amennyibe iiresek, ez azt
jelenti, hogy a vezetéket nem hasznaljak (kétiranyusitas esetén gyakori, amikor a vezeték
megépitését ellatdasbiztonsagi szempont indokolta csupdan). Az uj tarolok narancssarga
rombusszal keriilnek a térképre.

A dominans nagykeresked6i modell megvaldsulasat, vagyis 8 bcm LTC-t feltételezve a
magyar piacot elsésorban Ukrajna feldl jovO, orosz hosszu tava szerzddéses ara gaz latja el,
mivel a take-or-pay kotelezettség miatt ennek a gaznak az atvétele kotelezé érvényl (a
szerzOdéses artol fiiggetleniil) legaldbb a minimum mennyiségig. Nagyon fontos
kihangsulyozni, hogy a modell a LTC szerzddéseket a kovetkez6 modon veszi figyelmembe.

A LTC minimumaig a modell, mint egy nulla hatarkoltségli kinalatot veszi figyelembe,
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fliggetleniil att6l, hogy egyébként megérné-e LTC szerzddéssel bird nagykereskeddnek abban
a honapban értékesiteni. Viszont a minimum feletti részben mar donthet a LTC ,,tulajdonosa”,
hogy azt a mennyiséget behozza-e vagy sem. Ezt nyilvanvaloan csak akkor teszi meg, ha ezen
a mennyiségen mar nem keletkezik vesztesége. Ezért a kinalati gorbében a minimum feletti
mennyiség, mar a tényleges koltségen jelenik meg a kinalati oldalon. Mivel a minimum
mennyiséget kénytelen behozni és ez jellemzden a piaci ar feletti aron teszi meg, ezért ezen a

mennyiségen jelentds veszteséget konyvel el a LTC ,,tulajdonosa”.

Mivel a magyar-osztrak szallitasi koltségek olcsobbak, mint a szlovak-magyar szallitoi
tarifak, ezért a spot szallitasokra dontéen osztrak iranybol kertl sor, egészen addig, mig a
hatarkeresztezd vezeték nem telitddik. A nagyobb szerzédéses mennyiségbdl szarmazo
tobblet a roman piacra torténd exportként jelenik meg. E miatt az export miatt a roman
vezetéken is szikiilet alakul ki. Ebben a szcenaridban a legnagyobb a Magyarorszag
szallitorendszerén atfolyd gaz éves mennyisége (23 779 mcm). A szdllitorendszeren valod
atfoly6 foldgdz mennyisége abbol a szempontbol is fontos, hogy minél magasabb a szallitott
foldgdz mennyisége, anndl nagyobb a haldzatlizemeltetd bevétele, igy a szallitoi tarifak
hosszabb tavon csokkenthetéek. A magyar éves nagykereskedelmi ar a dragabb balkéani arak
¢s az olcsobb nyugati forrasokat jobban eléré osztrak és szlovak arak kozott helyezkedik el. A
nagyon alacsony lengyel nagykereskedelmi ar annak a kdvetkezménye, hogy a lengyel LTC
szerz6dés a kereslethez képest tiilsdgosan nagy mennyiség, a hossza tavi szerzédés birtokosa

kénytelen azt atvenni, €s veszteséggel értékesiteni.
A magyar tarolokban tarolt gaz mennyisége 2 274 mcm.

A kovetkezd abran azzal a feltételezéssel éltiink, hogy a domindns nagykereskedd piaci
er6folényével visszaélve LTC szallitas céljabol lekdti az osztrak, illetve a szlovak kapacitasok
jelentds részét, kiszoritva ezaltal jelentés mennyiségli nyugatrol érkezd olcsobb gazt. (8 bem
LTC er6folényes)
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3. abra: Modellezési eredmények a dominans nagykereskedelmi modell esetén 2015-ben,
éves 8 bcm-es LTC szerzédés mellett, a dominans szerepet kihasznalva, osztrak és
szlovak hatarkapacitasok lekotése esetén (€/MWh)

N | m [Ee)=

A régios arak zold, a kiilsé arak sziirke mezokben talalhatok. A nyilak a gazszallitas iranyat
jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel aranyos. A vastag keretii nyilak
Otszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha egy vezeték teljes kapacitason
miikodik. Az uj vezetékek narancssarga karikaval vannak jelolve, amennyiben tiresek, ez azt
jelenti, hogy a vezetéket nem hasznaljak (kétiranyusitas esetén gyakori, amikor a vezeték
megépitését ellatdasbiztonsagi szempont indokolta csupdan). Az uj tarolok narancssarga
rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8 bcm LTC alapesethez
képest novekszik az ar, zold, ha csékken.
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Lathato, hogy ebben az esetben a nyugati import kiszoruldsanak kovetkeztében a régio nagy
részében az arak jelentésen (Magyarorszagon 4,7 €/MWh-val) magasabbak az el6z0,

referenciaesethez képest.

3 bcm LTC-vel az eredmény:

4. abra: Modellezési eredmények a szabalyozott ESZ + versenypiac modell 2015-ben,
éves 3 becm-es oroszorszagi LTC szerzodés mellett, € MWh
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A régios arak zold, a kiilsé arak sziirke mezokben talalhatok. A nyilak a gazszallitas iranyat
jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel aranyos. A vastag keretii nyilak
Otszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha egy vezeték teljes kapacitason
miikodik. Az uj vezetékek narancssarga karikaval vannak jelolve, amennyiben tiresek, ez azt
jelenti, hogy a vezetéket nem hasznaljak (kétiranyusitdas esetén gyakori, amikor a vezeték
megépitését ellatdasbiztonsagi szempont indokolta csupdan). Az uj tarolok narancssarga
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rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8 bcm LTC alapesethez
képest névekszik az ar, zéld, ha csékken.

A 3 bcm-es magyar LTC-t feltételezd, szabalyozott ESZ-t is tartalmazé versenypiaci modell
esetén az ukran irdnyu beszallitds mellett nyugati iranyt spot szallitds is megvalosul a
szallitovezeték maximalis kapacitdsaig. A szallitorendszeren Osszességében 20045 mcem gaz
folyik, és tovabbra is jelentds roman és horvat iranyu szallitas valdésul meg. A magyar

tarolokban tarolt gaz mennyisége 2 649 mcm.

0 bcm LTC-vel az eredmény:

5. abra: Modellezési eredmények, nagykereskedelmi versenymodell 2015-ben
oroszorszagi LTC szerzédés nélkiil, € MWh
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A régios arak zold, a kiilsé arak sziirke mezokben talalhatok. A nyilak a gazszallitas iranyat
jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel aranyos. A vastag keretii nyilak
Otszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha egy vezeték teljes kapacitason
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miikodik. Az uj vezetékek narancssarga karikdaval vannak jelélve, amennyibe iiresek, ez azt
jelenti, hogy a vezetéket nem hasznaljak (kétiranyusitds esetén gyakori, amikor a vezeték
megepitéset ellatasbiztonsagi szempont indokolta csupan). Az uj tarolok narancssdarga
rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8 bcm LTC alapesethez
képest névekszik az ar, zéld, ha csékken.

A nyugati iranyu spot vasarlas a déli iranya exportot is figyelembe véve onmagaban nem
elégséges a magyar piac ellatdsara (mind az osztrak, mint a szlovak iranya vezeték teljes
kapacitdson miikodik), ezért az orosz szallitotdl orosz spot (azaz olajindexalt aron) kell
vasarolni 1 082 mecm mennyiséget. Mind a széllitovezetéken ataramld foldgaz mennyisége
(18 390 mcm), mind pedig. a taroldoban tarolt gaz mennyisége (2 095 mcm) is ebben a
szcenarioban a legkisebb. A nyugati és északi iranyu vezetékek teljes kihasznalasa miatt
megsziinik a roman export.

Erzékenységvizsgalatok

A modellezés soran megvizsgaltuk annak a hatasat is, ha még tovabbi kapacitasok allnanak
rendelkezésre a nyugati iranyban. Ez azonban nem javitana a helyzeten, mivel a sziikdsség a
nyugati forrasok hatarainkon tili fizikai elérhetéségében mutatkozik meg. A jelen helyzetben
csupan a backhaul tipust —virtualis- szallitdsok (azaz a tranzit LTC szerzédéses mennyiségek
visszafel¢ kereskedése) teszi a nyugati piacot elérhetdvé, a tényleges visszafelé irdnyu
szallitas jelenleg nem lehetséges. Fizikai értelemben a f6ldgaz a szlovékiai tranzitvezetéken
nyugati iranyba szallitott orosz eredetii foldgaz egy részének a HAG vezetéken keresztiil
torténd szallitasaval jut el hazankba. Ezért az olcsobb nyugati arak hatdsa a magyar piac
szempontjabol korlatozott. Ennek a korlatnak a felolddsa csak a nagy tranzit vezetékek
kétiranyusitasaval, és az ezeken vald szallitast lehetévé tevd (a DRGMM modell éltal nem
vizsgalt) a magyar érdekek szerint csak nagyon kevéssé befolyasolhatd nyugati orszagokat

érintd tovabbi belsd héaldzati fejlesztésekkel lenne feloldhato.

Mindhdrom LTC mennyiségnél megvizsgaltuk a Déli Aramlat megépiilésének hatasat a
magyar arakra. A Déli Aramlat a modellben egy olyan dedikalt tranzit vezeték, amely 10
bem/év gazt szallit Olaszorszagba LTC szerzédéssel Bulgaria-Szerbia- Magyarorszag-
Szlovénia Gtvonalon és nincs rajta backhaul szallitasi lehetéség. A Déli Aramlat vezeték
hatdsa a magyar piaci arakra minimalis (a 3 bcm-es LTC-vel némi csokkenés) Ugyanakkor a
taroléi kihasznaltsagot a Déli Aramlat megépitése a 3 bem és 0 bem LTC esetében jelentésen
ndveli, mig a 8bem esetében a Déli Aramlatnak nincs semmilyen hatdsa. A szallitovezetéken
foly6 szallitisndl a Déli Aramlat 9 bem éves tranzitot jelent, a meglévé haldzaton a

gazdramlast csak a 3 bcm LTC-esetben ndveli egy kissé.
A modellalternativak nagykereskedelmi arakra vald hatdsanak 0sszefoglalasa

A harom modellezett esetben, azt az elsére talan meglepd eredményt kaptuk, hogy a

legalacsonyabb nagykereskedelmi ar akkor alakul ki, ha a LTC szerz6dés minél nagyobb.
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Fontos azonban hangsulyozni, hogy a 8 bcm alapesetben (domindns nagykereskeddi modell) a
viszonylagos alacsony magyar nagykereskedelmi ar annak koszonhetd, hogy a fogyasztés
nagy része olyan TOP szerz6désbol keriil kielégitésre, amelyen jelentds vesztesége keletkezik
a TOP szerzddés ,tulajdonosanak”. Ezt a veszteséget, amely éves szinten 143 milliard
forintra rag azonban végsé soron a fogyasztoknak (vagy a kozponti koltségvetésnek) kell
finanszirozni. Amennyiben a TOP szerzddés tulajdonos képes a nyugati kapacitasok
lefoglalasdra, ezzel a veszteségét csokkentheti, de természetesen ezzel parhuzamosan a
nagykereskedelmi 4ar is novekszik. Fontos kiemelni, hogy ebben a piaci szempontbodl
problémads, eréfolényes helyzetben is a nagykereskedd éves szintli vesztesége 65 milliard
forint.

Fentiek miatt mindenképpen fontos annak vizsgalata, hogy az 0sszjolétre milyen hatéssal
birnak az egyes modellvaltozatok. Az Osszjolétek valtozasa igy képes megragadni, hogy

Osszességében melyik modelljavaslat bir a legnagyobb tarsadalmi joléttel.

A modellalternativak joléti szempontu 6sszehasonlitasa

A harom vizsgalt szcenario dsszehasonlitasat elvégeztiik tigy is, hogy a jelenlegi helyzethez
legkozelebb allo 8 bem-es helyzetet kiinduldsnak tekintve az ehhez az alaphelyzethez képesti
joléti valtozast vizsgaltuk, amit a valtozo hosszu tavi szerzédéses mennyiségek (3 bcm-re,
szerepldi a fogyasztok, a termeldk, a tarolo ilizemeltetok, a hosszi tavl szerzddések

tulajdonosai, és a szallitoi rendszeriizemeltetok.

A fogyasztok joléte az altaluk megvasarolt gdz mennyiségében és ardban bekdvetkezett
valtozastol fliggben ndé vagy csOkken. A termel6i tobblet valtozdsa egyenld a
nagykereskedelmi arak kiilonbsége, illetve a teljes termelt mennyiség szorzataval. A tarolok
mitkddtetésébdl szdrmazod jolét az iddszakok kozotti arbitrazs lehetdségek kihasznalasabol
szarmazik. A taroloknak csak akkor van profitja, ha az iddszakok kozti arkiilonbség
meghaladja a tarolassal jard Kkoltségeket. A szallitohalozat tizemeltetéi (TSO-K) a
hatarkeresztezd vezeték sziikossége miatt el6alld profiton osztoznak (aukcidos bevétel), a
szomszédos TSO-val 50-50%-o0s aranyban. A jolétvaltozas igy az aukcios bevételek (azaz az
arkiilonbségek és a kereskedett mennyiség szorzata) valtozasa révén alakul ki. A hosszu tava
szerz0dés tulajdonosai a kotelezéen atvett mennyiség piaci értékesithetdségének
fiiggvényében keriilhetnek jobb vagy rosszabb helyzetbe. Az LTC szerzddések
tulajdonosainak joléte megegyezik a kialakuld nagykereskedelmi ar és az LTC szerzédés
aranak kiilonbsége és az LTC szerzodés keretében szallitott foldgaz mennyiségének

szorzataval. A jolétvaltozast minden esetben euroban mérjik.

Joléti vizsgalat a 8 bcm-es LTC-vel (milli6é euro)
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A kiindulasi allapotnak tekintett 8 bcm-es mennyiséggel megkotott LTC szerzédés (a

jelenlegi helyzethez leginkabb hasonlé modellvaltozat) esetében a magyar hosszi tava

szerz6dés tulajdonosa (a régio mas LTC szerzddés tulajdonosaihoz hasonldan) jelentds

veszteséget szenved el (492 milli6 euro/év, 143 milliard forint/év), mivel a piaci ar alatta

marad a szerzddéses arnak. A lengyel LTC a leginkabb tulkotott, de tetemes veszteségeket

konyvel el a modellfuttatas szerint a cseh, a szlovak, az osztrak, a magyar és a gérog hosszu

tava szerzddés tulajdonosa is.

Az alabbi tdblazatok a 8 bcm alapesethez képesti jolétben bekovetkezd valtozasokat

szereplonként és a modellezett orszagonként mutatjdk be. A magyar LTC szerzédésnek

értelemszerlien hatdsa van a kornyez6 piacokra is.

2. tablazat: A 3 becm-es LTC-vel a joléti valtozasok a 8 bem-es LTC alapesethez
(referencia) képest, m€/év

taroloi a hossz( tavu Teljes
Fogyasztoi termeléi .. " szerz6dés TSO €l .
N I . tuzemeltet6 - . - tarsadalmi
jolétvaltoza | jolétvaltoza i . | tulajdonosana aukciés | ... .. .
profitvaltoza < . | jolétvaltoza
S S k bevételei
s e . S
jolétvaltozasa
AL 0 0 0 0 0 0
AT -36 3 0 15 99 81
BA -10 0 0 8 0 -2
BG -48 2 -11 23 0 -34
Ccz -37 0 1 18 22 3
GR 0 0 0 0 0 0
HR -230 112 0 38 15 -66
HU -534 66 0 594 172 298
MK -23 0 0 18 0 -5
MV -14 0 0 1 0 -13
PL 0 0 0 0 0 0
RO -165 106 -59 39 -18 -97
SB -118 15 0 103 0 0
Sl -28 0 0 12 29 13
SK -20 0 0 14 109 103
UA -454 290 -166 459 0 128
Osszesen 409

A 3 bcm-es LTC Magyarorszag egésze szempontjabol pozitiv jolétvaltozassal jar, ami

eurdban is kifejezhetd: 298 millié Eurd/év. Ez a javulas ugyanakkor a fogyasztok rovasara

valosul meg, az 6 jolétiik (a novekvo arak miatt) jelentdsen csokken (567 millié eurdval), mig
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a kisebb LTC jelent6sen javit a hosszu tava szerzédéssel rendelkezé szerepld pozicidjan (594
milli6 Euroval). Fontos megjegyezni, hogy ez az Osszeg a fogyasztoi tobblet 3,3%-0s
csOkkenését jelenti, ugyanakkor a hosszi tavl szerzddések tulajdonosa, a korabbi
veszteséggel ellentétben, ebben az esetben évi 102 millio € nyereséget (30 milliard forint
/év) konyvelhet el. A hatarkeresztezd kapacitdsokon a torlodads ugyancsak komoly
jolétnovekedést eredményez a szallitdo halozat iizemeltetdinek (172 millié Euro), és a magyar

gazkitermelOk helyzete is javul (66 millié Eurd).

Az egész régiot tekintve a hatas hasonlo: a 8 bcm-mel megkotott szerzodés regionalis szinten
tulkinalatos helyzetet eredményezett, ami a hosszu tavl szerzodés tulajdonosainak értékesitési
kényszere miatt alacsonyabb arakban nyilvanult meg. A magyar LTC csokkenése ezt a
tulkinalatos helyzetet csokkenti a régid fogyasztéinak a karara, kivétel nélkiil minden
modellezett orszagban. Ugyanakkor a régios szintli jolét valtozasa pozitiv. A zstfoltsag a
hatarkeresztezd vezetékeken az osztrdk és a szlovak szallitovezeték lizemeltetdjének is
jolétnovekedést hoz. Csehorszag, Szlovakia, Szlovénia és Ausztria szerepldinek pozicidja a
magyar piaci szereplok jolétvaltozasaival megegyezden alakulnak: mig a fogyasztok vesztesei
a kisebb LTC-nek, minden mas szerepld jol jar és az Osszjolét valtozasa is pozitiv. A
legnagyobb veszteséget Romania és Horvatorszag szenvedi el; a termeldi tobbletben és a
hosszi tavll szerzddés tulajdonosanak jolétében bealldé pozitiv valtozds nem képes

ellenstlyozni a tobbi szerepld veszteségeit.
Végiil nézziik meg, hogy a dedikalt szerzédés nélkiili helyzetben hogyan valtozik a szereplok

joléte az alapesethez képest.

3. tablazat: a 0 bcm LTC-vel a joléti valtozasok a 8 becm-es LTC alapesethez (referencia)
képest, millio €/év

Fogyasztoéi Termeldi .. Taroldi ~ A hOSSZ"l] t’éva TSO . Teljes .
jolétvaltoza | jolétvaltoza | Uzemelteto | szerzodes aukcios | tarsadaimi
S S profitvaltoza tl_J’Ia!do’nosa'nak bevételei jolétvaltoza
S jolétvaltozasa S
AT -568 51 0 244 266 -7
BA -11 0 0 9 0 -2
BG -100 5 -23 47 0 -71
Cz -501 4 36 229 319 87
HR -369 180 0 61 13 -115
HU -852 106 0 492 151 -104
MK -48 0 0 37 0 -11
MV -29 0 0 1 0 -28
PL 0 0 0 0 3 3
RO -341 221 -124 82 -19 -182
SB -127 16 0 111 0 0
SI -73 0 0 35 39 2
SK -307 0 0 229 109 32
UA -935 602 -349 954 0 272
Osszesen -126
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A dedikalt magyar LTC megkotése nélkiili helyzet a modell szerint Magyarorszag ¢s a teljes
régid szempontjabol is joléti veszteséggel jar. A fogyasztok arndvekedésbdl szarmazo
veszteségeit Magyarorszagon a tobbi szerepld pozicidjanak javulasa sem képes ellensulyozni.
Magyarorszaghoz hasonldéan az 0Osszjolét valtozadsdban negativba fordul Ausztria és
Horvatorszag, mig Csehorszag €s Szlovékia a kedvezOobb nyugati drakhoz és forrasokhoz valo

hozzaférésével még ebben a helyzetben is pozitiv 6sszjolét valtozast mutat.
Osszefoglalas

A normal koriilmények kozotti modellezés eredménye alapjan a jelentds kinadlatnovekedést
eredményezd 8 bem-es LTC szerzédés megkotése jar a legalacsonyabb nagykereskedelmi
arral. Ez a mennyiség ugyanakkor a nagykereskedénél komoly veszteségeket (évi 143
millidrd forint) okoz, mivel a sziikségesnél nagyobb mennyiség atvételére kényszeriil a LTC
kotelezettsége miatt. Ezt a veszteséget azonban végsd soron a fogyasztoknak (vagy a kézponti
koltségvetésnek) kell finanszirozni. Az atvett mennyiséget igy é&ron alul kénytelen
értékesiteni, részben a roman piacon. Ez a tobbletmennyiség a magyar szallitéi rendszer
kihasznaltsagat természetszeriileg javitja, ebben az esetben a legnagyobb a vizsgalt esetek

koziil a szallitott gdzmennyiség.

6. abra: Az nagykereskedelmi arak (€/MWh) és a hosszi tavu szerzédésen keletkezo
nyereség/veszteség (milliard Forint) a vizsgalt modellalternativikban
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Osszjoléti szempontbol a 3 bem LTC megkotése jar a legkedvezdbb eredménnyel, mert béar a
nagykereskedelmi ar magasabb, mint a 8 bcm esetben és ezzel természetszeriileg némileg

csokken a fogyasztok joléte, a magasabb arak kovetkeztében az LTC szerzodést birtoklo

Modellezési fiiggelék-18



szerepld lényegesen jobban jar, hiszen veszteség helyett évi 30 milliard forintnyi nyeresége
képzodik.

A LTC szerz6dés nélkiili futtatdsi eredmények aldtdmasztjdk az ezen modellvaltozattal
szembeni aggalyokat: a piac ellatdsa csak nyugati irdnybdl a magyar kapacitasok sziikdssége,
¢s a nyugati iranyu (cseh és német) fizikai kapacitasok hianya miatt nem lehetséges, ezért
joval dragabb forrdsok bevondsara is sziikks€g van, ami a magyar nagykereskedelmi arszint
jelentds emelkedésével, egyuttal a szallitdsi mennyiségek visszaszoruldsaval és a taroloi

mennyiségek csokkenésével jar.

Az eredmények értékelésekor nem szabad szem eldl tévesztenilink, hogy a kiilonb6zé méretii
LTC-vel rendelkez6 modellek kozti joléti eltérések abszolut értékben jelentdsnek tlinnek, a
teljes tarsadalmi joléthez képest csekély, alig 1%-os elmozdulast jelentenek. A kiilonb6zo
modellekben megvaldsuld eltérd szerzédéses portfoliok (magasabb, illetve alacsonyabb LTC)

az Ossztarsadalmi jolétben tehat mérsékelt valtozasokat eredményeznek.

Ellatasbiztonsagi modellvizsgalat

Az ellatasbiztonsag szempontjanak vizsgalatara a modell segitségével szimulaljuk egy januari
30%-o0s ukran iranyt forraskiesés hatdsdt Magyarorszdgra. Mivel csak Magyarorszag
forraskiesése valosziniitlen, és a korabbi években tapasztalt gazvalsagok jellemzden az egész
régioban egyszerre bekovetkezd forrascsokkenéssel jartak, ezért minden ukran iranybol

érkez0 forrasra végeztiik el a csokkentést, és vizsgaltuk ennek hatasait.

A térképek szinezésénél mindig a megfeleld6 méretli LTC szerzdédés normal koriilmények
kozotti (azaz nem krizisszituacioban) futtatasi eredményéhez képest vizsgaljuk az arvaltozas

nagysagat.

8 bcm LTC-vel backhaul szallitast megengedve az alabbi eredményt kaptuk:
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7. abra: UKran iranyu 30%-os forraskiesés mellett kialakul6 januari nagykereskedelmi
foldgazarak 8 bcm LTC-vel jellemezheté dominans nagykereskedelmi modellben,
backhaul szallitast megengedve (€/MWh) (krizishelyzeti referencia szcenario)

A m [ ==

A januari régios nagykereskedelmi drak arak zold, a kiilsé arak sziirke mezokben talalhatok.
A nyilak a gazszallitas iranyat jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel
aranyos. A vastag keretii nyilak 6tszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jeldlik, ha
egy vezeték teljes kapacitison miikodik. Az uj vezetékek narancssdrga karikaval vannak
jelolve, amennyibe iiresek, ez azt jelenti, hogy a vezetéket nem hasznaljak (kétiranyusitds
eseten gyakori, amikor a vezeték megépitését ellatdasbiztonsagi szempont indokolta csupan).
Az uj tarolok narancssdrga rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8
bem LTC alapesethez képest novekszik az dar, zéld, ha csokken.

A térképes megjelenités jol mutatja, hogy bar a forraskiesés az egész régiora hatdssal van, a

krizis kiilonb6zé mértékben sujtja a régid orszdgait. A legnagyobb arvaltozast (ami a
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valosagban jelentds fogyasztaskorlatozasi intézkedéseket von maga utan) Romania, Moldova,
Bulgaria és Macedonia szenvedi el. Magyarorszagon a janudri nagykereskedelmi ar 32,8-r6l
37,4-re, azaz 4,6 €/ MWh-val emelkedik, az éves arszintben ez 1,7€/MWh-s emelkedést jelent.
A krizisszituacioban a szlovak magyar vezeték kihasznaltsaga 100%-ra emelkedik, azaz a

nyugati piacokrol érkezik a kapacitdsok maximumaig gdzmennyiség.

A 3 bcm-es LTC-vel backhaul feltételezést megengedve

8. abra: Ukran iranyu 30%-os forraskiesés mellett kialakul6 januari nagykereskedelmi
foldgazarak 3 bcm LTC-vel jellemezheté ESZ+ versenypiaci modell, backhaul szallitast
megengedve (€/MWh)

A | - [e)m

@,

A januari régios nagykereskedelmi darak zéld, a kiilsé darak sziirke mezokben taldalhatok. A
nyilak a gazszallitas iranyat jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel
aranyos. A vastag keretii nyilak otszérés mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha
egy vezeték teljes kapacitason miikédik. Az uj vezetékek narancssdrga karikaval vannak
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jelolve, amennyibe iiresek, ez azt jelenti, hogy a vezetéket nem haszndljak (kétiranyusitas
esetén gyakori, amikor a vezeték megépitését ellatasbiztonsagi szempont indokolta csupan).
Az uj tarolok narancssdrga rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8
becm LTC alapesethez képest novekszik az ar, zold, ha csokken.

Az eredmény régids szinten hasonlod az eldbbiekhez, a magyarorszagi januari arak viszont
ebben az esetben enyhén (0,6 Euroval) emelkednek a normal (forraskiesés nélkiili) eset
januari araihoz képest, ami éves szinten 0,3 €/ MWh-t jelent. Magyarorszagra ebben a
helyzetben lényegesen kisebb az ukran iranyu forraskorlatozasnak hatasa, tehat ebben a
szcenarioban az ellatasbiztonsdg nagyobb, mint a 8 bcm LTC-re ¢épill dominans
nagykeresked6i modellben. Ennek az az oka, hogy a 3 bcm LTC mellett a legnagyobb a
tarolok feltoltottsége, igy a valsaghelyzetben jobban tud reagalni a piac.
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0 bcm LTC backhaul szallitast megengedve

9. abra: UKran irdnyu 30%-os forraskiesés mellett kialakul6 januari nagykereskedelmi
foldgazarak dedikalt LTC szerz6dés nélkiil jellemezheté nagykereskedelmi
versenymodell, backhaul szallitast megengedve (€/MWh)

A m [ ==

- o N\
A januari régios nagykereskedelmi darak zéld, a kiilsé drak sziirke mezékben taldlhatok. A
nyilak a gdzszallitas iranyat jelolik, a nyilak szélessége és vastagsaga a mennyiséggel
aranyos. A vastag keretii nyilak 6tszoros mennyiséget jelentenek. A sziirke nyilak jelolik, ha
egy vezeték teljes kapacitason miikodik. Az uj vezetékek narancssdrga karikaval vannak
jelolve, amennyibe iiresek, ez azt jelenti, hogy a vezetéket nem haszndljak (kétiranyusitas
esetén gyakori, amikor a vezeték megeépitését ellatasbiztonsagi szempont indokolta csupan).
Az uj tarolok narancssdrga rombusszal keriilnek a térképre. Az orszag szinezése piros, ha a 8
bem LTC alapesethez képest novekszik az ar, zold, ha csokken.

Modellezési fiiggelék-23



Dedikalt magyar LTC szerzddés megkdtése nélkiil a janudri magyar arakban az ukran iranyu
szallitas korlatozasa 0,4 €/ MWh-s emelkedést hoz, ami éves szinten 0,1 €/ MWh-t jelent. A
modellezési eredmény alapjan ennek a szcenarionak az ellatasbiztonsagi eredménye hasonlo,
mint a 3 bcm orosz LTC esetnek.

Az ellatasbiztonsagi futtatasok arhatdsainak 0sszefoglaldsa az alabbi tablazatban lathato:

4. tablazat a 30%o0s ukran forraskieséssel modellezett krizishelyzet nagykereskedelmi
arhatasa a 0 bcm LTC-vel vizsgalt versenyzé6i nagykereskedelmi modellben, a 3 bem
LTC-vel vizsgalt Esz+versenypiac modellben és a 8 bem LTC-vel vizsgalt dominans

nagykereskedelmi modellben

nagykereskedelmi ar 8 bcm bh 3 bcm bh 0 bcm bh

HU éves SOS (€/MWh) 32.7 35.8 38.4
HU éves normal (€/MWh) 31.0 35.5 38.3
HU januari SOS (€/MWh) 37.3 38.3 40.8
HU januar normal €/ MWh 32.8 37.7 40.5

Az ellatasbiztonsagi futtatasok joléti eredményei

Hasonldéan a normdal miikodés esetében végzett joléti vizsgalathoz, az ukrdn vezetéken
feltételezett januari szallitasi mennyiség korlatozasa esetére (SOS futtatas) is elvégeztiik a
joléti vizsgalatot. A 8bcm LTC szerzddés esetén (dominans nagykereskeddi modell) végzett
SOS futtatas volt itt is a referencia, az ebben a helyzetben tapasztalt joléthez képesti
valtozasokat foglaljuk Ossze a masik két (0 és 3 bem LTC) feltételezés esetére. Az
eredmények (mivel a valsag hatdsai csak januartél marciusig okoztak valtozast a normal
helyzethez képest) ugyanazok, mint a normal esetben: a 3 bcm LTC mellett (szabalyozott
ESZ+ versenypiac) a legkedvezobb a magyar és a régios 0sszjolétben bekovetkezd valtozas,
aminek a nyertesei a hosszl tava szerz6dés tulajdonosa és a szallitd halozat izemeltetdje, mig

a fogyasztok joléti veszteséget szenvednek el a 8 becm esethez képest.

A modellalternativak HUB szerepre vald hatasanak vizsgalata

A regionalis hub szerep vizsgalatara (pl. az altalanosan hasznalt Churn rate megragadasara, ti.
hogy a gaz leszallitasa el6tt hanyszor cserél gazdat) a modell kevésbé alkalmas. Mivel a
regiondlis hub szerep kialakulasanak sziikséges, de nem elégséges alapfeltétele, hogy az
infrastrukturan minél nagyobb gazmennyiség valjon elérhetéve, és ezeket az eredményeket a
modell szamitja, mi ebbdl a szempontbol hasonlitjuk dssze a modellalternativakat. A harom
modellalternativa modellezésének eredményei a szallitdi infrastruktira kihasznéltsagéara
vonatkozéan az 5. tablazat tartalmazza Osszefoglaldan, mig a taroloi infrastruktura

kihasznaltsaga az 6. tablazatban talalhato.
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o. tablazat: A magyar szallito vezetéken folyd gaz mennyisége (mcm)

8 bcm|3 bcm |0  bcm 0 bcm
Gazaramlas bh bh bh 8bcmss | 3bcm SS | SS
AT-HU 4 438 4 438 4 438 4 438 4 438 4 438
HU-HR 1470 690 701 1470 775 702
HU-RO 1019 778 0 940 674 0
HU-SB 3635 3589 3 586 3635 3590 3586
UA-HU 7 829 5549 4 668 7 829 5588 4 669
SK-HU 3977 5001 4 996 3898 5001 4 996
HU (total) 22368| 20045 18390| 22211 20066 18 391
Déli  aramlat 8 925 8 925 8 925
tranzit (mcm) 0 0 0

6. tablazat: A taroldi kihasznaltsag az egyes modellvaltozatoknal (mcem)

Betarolas és|8 bcm |3 bcm |0 bcm | 8bcm ss 0 bcm
kitarolas bh bh bh és bh 3bcm SS | SS

2 649
HU (mcm) 2274 2 095 2274 2682 2 556

Az eredmények vizualis megjelenitésére a kovetkezd abran szemléltetjiik, hogy a nagyobb
mennyiségli LTC szerzddés megkotése hogyan befolyasolja a taroloi kihasznaltsagot és a
szallitovezeték kihasznaltsdgat. Az 4bran megfigyelhetd, hogy a szallitdsi mennyiség
novekedése a nagymennyiségii kotelezd atvétellel ugyan a 8 becm-mel jellemzett dominans
nagykereskedelmi modell esetében a legnagyobb, de ez a szallitdoi vezeték kihasznaltsag
ugyanakkor a piaci szereplOket a tarolok kisebb hasznalatara 0sztonzi. Ezt a (nem lineéris)
hatast érdemes szem el6tt tartani az infrastruktira arszabalyozasidnak és a regiondlis hub

szerepet kialakitasat segitd szabalyozoi 6sztonzo rendszer kialakitasakor.
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10. abra: Az infrastruktira kihasznaltsag a 0 bem LTC-vel vizsgalt versenyzo6i
nagykereskedelmi modellben, a 3 bcm LTC-vel vizsgalt Esz+versenypiac modellben és a

8 bcm LTC-vel vizsgalt dominans nagykereskedelmi modellben
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Osszefoglalas
A legfontosabb modellezési eredmények szamszerli Gsszefoglalasa az alabbi tablazatban
talalhato:
7. tablazat: A legfontosabb modellezési eredmények osszefoglalasa
mértékegység |8 bcm bh|8 bcm bh
Magyarorszag alap eréfélényes | 3 bcm bh 0 bcm bh
Eves nagykereskedelmi ar €/MWh 31.0 35.7 35.5 38.3
Joléti valtozas a 8 bcm- millio €
hez képest 0 -120 298 -126
Krizisszituaciéban a €/MWh nem
januari arak valtozasa 4.6 vizsgaltuk 0.6 0.4
mcm 2 649
nem
Taroloi készlet 2274 vizsgaltuk 2 095
mcm 20 045
nem
Gazaramlas 22 368 vizsgaltuk 18 390

A modellezési eredmények 6 tanulsagai a kdvetkezok:

Normal gazellatasi koriilmények kozott a 8 becm LTC-t feltételez6 dominans nagykeresked6i

modell esetében a legalacsonyabb a kialakuld nagykereskedelmi piaci ar. A fogyasztok
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szdmara ez ugyan kedvezO, de a hosszl tavu szerzodés birtokosa évi 143 milliard forint
veszteséget szenved el. Ebben a modellben fennall annak a veszélye, hogy a dominans
szerepld a nyugati irdnyu hatarkeresztez6 kapacitasok lekotésével probalja az importversenyt
korlatozni, hogy sajat veszteségeit csokkentse. Ezt a valdszintisitheté magatartast (8bcm LTC
er6folényes eset) vizsgalva kijelenthetd, hogy a dominans nagykeresked6i modell azzal a
komoly kockazattal jar, hogy az eredeti modellelképzeléshez képest joval magasabb ar és a
hosszll tavl szerzddésen keletkezd tovabbra is jelentds, évi 65 milliard forintos veszteség

egylittesen hatalmas (-120 millid6 Eurd) joléti veszteséget okoz az eredeti modellvaltozathoz

képest.
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TOP mennyiség (bcm/év)

A joléti szempontl vizsgalat eredményeképpen Magyarorszag oOsszjoléte (mely a
fogyasztok, termeldk, taroloi és szallitdol lizemeltetdk és a hosszi tavl szerzddés
tulajdonosanak joléteibdl adodik Ossze) a 3 becm LTC-t feltételezd szabalyozott ESZ +
versenypiac modell esetben a legnagyobb. Ekkor ugyan a fogyasztok az aremelkedés
hatasara veszitenek a jolétiikb6l a 8 bem LTC-vel rendelkezé dominans nagykereskeddi
alapmodellhez képest, de ezt a veszteséget ellenstulyozza a tobbi szerepld jolétének
novekedése, ami a hosszu tava szerzddés tulajdonosa esetében a szerzddésen elszenvedett
veszteségek nyereségbe forduldsanak koszonhetd. Ez a nyereségessé valas ugyan a fogyasztok
jolétének karara valdsul meg, de mig mindez a fogyasztoi tobblet 3,2%-o0s csokkenésével jar,
addig a hosszu tavl szerzddésen a 432 millid eurd/év veszteség helyett 102 millid eurd/év
nyereség keletkezik.

Az ESZ + versenypiac esetben a gazfogyasztok és nem az egész tarsadalom (a koltségvetésen
keresztiil) finanszirozza a géazbeszerzés koltségeit, és a szerzddésen keletkezd nyereség
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(amennyiben dallami tulajdonu vallalatrol van szd) részben vagy egészben a raszorulod

gazfogyasztok tdmogatasara fordithato.

A szabdlyozott ESZ + versenypiac modell mellett szol az is, hogy a tarolok kihasznaltsaga
ebben az esetben a legnagyobb, ami ellatasbiztonsagi krizishelyzetben kedvezd
alkalmazkodasi képességet biztosit a piacnak; a 3 bcm LTC mellett az ukran iranya

kapacitaskorlatozas hatasara sem emelkedtek meg jelent6sen a januari arak.

A gazéramlas a 8 bem LTC mellett (a domindns nagykeresked6i modell) a legnagyobb a
magyar szallitovezetéken, ez azonban nem a klasszikus hub szerep javulasabol adodik (a
forgalomnovekedés nem a nagyobb kereskedelem kovetkezménye), hanem abbdl, hogy a
tulkotott LTC szerzodés kotelezden atveendd mennyiségét a nagykereskedo csak veszteséggel
képes tovabbértékesiteni a szomszédos piacokon.
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A hazai tarolok alapveto jellemzoi

2012. végén Magyarorszagon 6,3 milliard m® mobilgaz-kapacitdssal biro foldgaztarolo
iizemelt, ezek kivétel nélkiil kimeriilt gazmez6kon 1étesitett tarolok. A taroldi piac nagyobbik
részét, kozel 70%-at (4,43 milliard m3) az E.ON Foldgaz Storage birtokolta, a fennmarado
30%-on a MOL ¢és a Magyar Szénhidrogén Készletezé Szovetség (MSZKSZ) osztozott. A
MOL a 2009-ben épiilt 1,2 milliard m® kapacitast stratégiai gaztarolot bévitette 1,9 milliard
kébméterre, igy technikailag 700 millié m® kereskedelmi kapacitassal rendelkezik. A
stratégiai készleteket az MSZKSZ kezeli.

1. tablazat: A hazai tarolokban elérheté mobilgaz-kapacitas, ki-és betarolas
(2012. december)

Mobilgaz-kapacitas  Betarolas Kitarolas
(mcm) (mcm/nap) (mcm/nap)

Pusztaederics (E.ON) 340 2,9 3,1
Zsana (E.ON) 2170 17 28

Kardoskut (E.ON) 280 2,35 3,2
HajduszoboszI6 (E.ON) 1640 11,5 20,8
Sz6reg-1 (MMBF) 1900 12,7 25

Osszesen 6330 46,45 80,1

forras: E.ON Gas Storage, Magyar Energiahivatal

A magyar kapacitasok nagysagat jol érzékelteti, hogy 2010/2011 tele 6ta a hazai napi
fogyasztas egyszer sem haladta meg a 80 millid m>-t. Azaz a napi hazai fogyasztas barmiféle
korlatozas nélkiil fedezhetd volna a tarolokbdl, ha a stratégiai tarold kapacitasait is figyelembe

vesszik.

Habar az importforrasok kiesésébdl fakadd vészhelyzetek nem szokatlanok a gazpiacokon, a
gaztarolok jellemzden mégis inkabb a fitési 1dény megndvekedett fogyasztasat, illetve a

rendkiviil homérsékletfliggd gazfogyasztds napi ingadozasait fedezik. Egy atlagos fiitési
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id6szakban a fogyasztas harmadat nyujtjdk a tarolok. A jellemzden leghidegebb ¢&s
legnagyobb gazfogyasztassal bird januar-februari idészakban a fogyasztas tobb mint 40%-at
adjak a tarolok, de egyes napokon a fogyasztas fele a tarolokbol szarmazott. 2010-2011 flitési
idészakaban a két tarolo-lizemelteté (E.ON és MMBF) kozott a kitarolas 80-20%-o0s aranyban
oszlott meg, 2011-2012-re a szabalyozasi hattér valtozasai miatt ez az arany 60-40%-ra

modosult.

1. Abra: Magyarorszag napi gazfogyasztasa és a tarolokbol felhasznalt gaz
T ITCCEEREEREEREERREERE

T

O e Bl

Fogyasztas

MOLtédrolé |1 N

mcm/nap

E.ON térol6

rrrrr

fogyasztasahoz viszonyitiak. A 2012-2013 téli érték azért annyival alacsonyabb a 2010-2011
es 2011-2012 teli értékeknél, mert a februar havi fogyasztas — ahol a gaztarolok a leginkabb
kihasznaltak — még nincs beleszamitva.

A foldgaztarolokat 2000-t61 a MOL Foldgaztarold Részvénytarsasag tizemeltette. 2006-ban az
Osszes tarolot megvasarolta az E.ON Ruhrgas és megalakitotta az E.ON Foldgaz Storage
ZRt.-t. 2012 telén a magyar allam az MVM-en keresztiil kezdeményezte a tarolok

visszavasarlasat, amirdl szandéknyilatkozatot is aldirtak.
Taroloi fejlesztések a kézelmultban

A hazai taroloi kapacitasok jelentds bovitéseken estek at az elmult években. A 2006-0s
felvasarlast kovetden az E.ON racionalizalta portfolidjat: 2008-ban €és 2009-ben két 1épcsdben

(6sszesen 870 millio m3-rel) bovitette a zsanai tarolot és fokozatosan lezarta a Maros-1
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tarolot. Emellett 100 millidé m®-rel novelte Kardoskut mobilgaz-kapacitasat. 2012-ben 200

millié m® parnagazt mindsitett mobilgdzza a Hajdiiszoboszl6i kutban.

Az E.ON taroldi mellett 2009-ben jelent meg versenytarsként a széregi tarolo. A tarold 1 200
millié m® stratégiai és 700 milli6 m® kereskedelmi készlettel indult.

Osszességében 2003 6ta a taroldi mobilgaz-kapacitasok kdzel duplajukra néttek — 3,3 milliard
m®-rél 6,3 milliard m*-re.

2. abra: A magyar tarolok mobilgaz-kapacitasanak alakulasa
TOOO -nnmemmmmeeemmmeee e ee e ee e eeneeesneeensseeesseeeseseeesseeseseeseseeeseseeesesssesesseesesseesssseesesseeseoseeseosseees
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forras: E.ON Storage, Magyar Energiahivatal hatarozatai

A mobilgdz-kapacitdsok mellett meghataroz6 a ki-és betdrolds nagysaga. A
kapacitasbdvitéssel parhuzamosan értelemszeriien ezeket is fejlesztette a tarolo-tizemelteto.

A tarolok kihasznaltsaga ugyanakkor az elmult években egyre jobban csokkent — mig 2009
oktoberében a kereskedelmi tarolok majdnem teli voltak, 2012 oktoberében a kihasznaltsaguk
50%-ig csokkent. A fiitési szezon kezdetén tarolt g4z nemcsak relativ, hanem abszolut
értelemben is a 2011 és a 2010 évi érték alatt maradt, 2012-ben kozel 1,7 milliard m-rel
kevesebb foldgaz volt a kereskedelmi tarolokban.
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3. abra: A taroléi kapacitas és mobilgaz-készlet alakuliasa 2009-2012 (a stratégiai
készletek nélkiil)
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forras: FGSZ, REKK szamitds

Ennek oka a foldgazfogyasztas csokkenésében €s a stratégiai tarolot érintd szabalyozas

valtozasaban keresendo.
A foldgazfogyasztas cs6kkenése

A foldgazfogyasztas taroloi keresletet érintd szegmense az erds szezonalitassal bird szektorok
fogyasztasa. Ilyen a lakossag, a szolgaltatd szektor és az erémiivi termelés (kapcsolt
eromiivek) fogyasztasa. A lakossag fogyasztdsat nagyban magyarazza a homérséklet és az
ebbdl szarmaztatott napfokszamok (heating degree days) alakuldsa. A lakossagi fogyasztas
2011-ben 2008-hoz viszonyitva abszolit értékben 700 millio m®-rel csokkent, ez a lakossagi
fogyasztas kozel 20%-a. Még szembetlinébb a valtozas, ha figyelembe vessziik, hogy 2011-
ben és 2010-ben joval hidegebbek voltak a telek, mint 2008-ban. A hémérséklettel korrigalt
veszteség (azaz a homérséklet altal indokolt gazfogyasztds és a tényleges gdzfogyasztas
kiilsnbsége) 1,1 milliard m® volt 2010-ben és 1,4 milliard m® 2011-ben.

Az erémiivi fogyasztas szintén szamottevoen visszaesett, 2008-hoz viszonyitva a 2009-2011

években 1-1,5 milliard m3-rel csokkent. A szolgaltatod szektor fogyasztasa kis mértékben nott.
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A gazfogyasztas a 2010-2011 években 2008-hoz viszonyitva 1-1,8 milliard m>-rel volt

alacsonyabb. Ez a fogyasztascsokkenés 200-450 millid m? taroloi igénycsokkenést jelent.12

Osszességében elmondhatd, hogy a magyar taroloi piac jelenleg tulzott kapacitasokkal bir: a
gazdasagi valsag kezdetére elkésziilt taroldi fejlesztéseket egy, a jelenleginél joval nagyobb
gazfogyasztasra, joval kedvezdbb gazdasagi ndvekedésre méretezték. Ezért figyelhettiink meg

az elmult években kiugroan alacsony taroldi kihasznaltsagot.
A stratégiai tarolo

Az 1,2 milliard m®-rel megépiilt széregi stratégiai tarold jelentds befolyassal bir a hazai
taroloi piacra. A taroldi piacra €s az E.ON taroldi keresletére kedvezdtlen hatast gyakorolt a
stratégiai gaztaroldo bizonyos kapacitasainak atmindsitése. 2011-2012-ben a Nemzeti
Fejlesztési Miniszter rendeleteivel 100 millid m® stratégiai készletet juttatott egyetemes
szolgaltatoknak és 200 millid m>-t kapcsolt termeléknek. 2012-ben tovabbi 100 millié m>-t
utaltak a kozintézményeknek. A mobilgaz-kapacitasokhoz importkapacitasokat is rendelt a
szabalyozas, a hatdlyos NFM rendelet szerint a 2014/2015 gazév kezdetéig ebben a

szerkezetben fog miikodni a tarolo.

4. abra: A stratégiai tarolo mobilgaz készleteinek alakuliasa az NFM rendeletek
tilkrében
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forrds: Magyar Kozlony

12 A taroloi gaz az éves fogyasztas 20-25%-at fedezi, ezért adott fogyasztascsokkenéshez 0,2-0,25-szeres taroloi
igénycsokkenés tarsul.
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A stratégiai tarold emellett szamos egyéb anomaliat is okozott miikodése 6ta. A MOL
névleges kitarolasi kapacitasa 5 millio m3/nap, a stratégiai készleteké tovabbi 20 millio
m?*/nap. Annak biztositasara, hogy a stratégiai tarold (amelynek létrehozasardl az ukran-orosz
gazvita miatti magyar forraskiesés, ¢és az ezzel eldallt vészhelyzet utdn a parlament
egyhanguan dont6tt) a piaci versenyt ne befolyasolja, a legtisztabb megoldas az lenne, ha
kivonnank a kereskedelmi tevékenységbdl. Ugyanakkor a meglévd jelentds infrastruktura
kapacitds kihasznalatlanul hagydsa tarsadalmi szempontb6l nem tekinthetd optimalis
megoldéasnak, valamint ezzel sériilne az az elv, hogy a nem hasznalt kapacitasok a piacon is
megjelenjenek. Eppen ezért a szabalyozas lehetdvé tette a stratégiai kitarolasi kapacitasok
masodlagos piacon vald értékesitését. Az ebbdl szarmazo bevételekkel az MSZKSZ
csOkkentheti a tagdijakat, ilyen modon felelds gazdalkodassal az ellatasbiztonsag megdrzése
mellett (hiszen a kapacitast vészhelyzetben a stratégiai tarold visszakapja) a fenntartas
koltségeit csokkenti. Ez az elv teljesen tdmogathat6, feltéve, hogy a kapacitasok masodlagos
kereskedelmét transzparens modon hirdetik meg a taroloi iizemeltetd honlapjan. Ennek
vizsgalata a szabalyoz6 hatosdg feladata. Tényadatokbol lathaté, hogy kapacitasok
masodlagos kereskedelme gyakorlatta valt, a széregi kitarolds nagysaga mar a 2010-es tél
folyaméan meghaladta a 10 millio m®/mapot, 2012 februarjadban pedig a napi 17 milli6 m>-t is

elérte.

5. abra: A stratégiai gaztarolo kitarolasa, 2010-2012
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A tarol6 finanszirozasa a foldgazfogyasztok altal forgalmi dijként fizetett tagi hozzéjarulasbol
torténik. A stratégiai készletek finanszirozasanak koltsége allandonak tekintheto (az MSZKSZ
éves jelentései szerint évi 12-13 millidrd Ft), a csokkend gazfogyasztas miatt azonban a
valtozatlan koltséget kisebb forgalomra kellett felosztani, igy az évek soran a kezdeti 0,5
Ft/m*-r61 2 Ft/m® f61¢ emelkedett a tagi hozzajarulas mértéke. A 2013. januari rezsicsokkentés
egyik eleme a biztonsagi készletezési dij eltorlése az egyetemes szolgaltatasra jogosultak
dijtételeibdl. A lakossag részesedése a teljes gazfogyasztasbol kozel egyharmad rész, igy a
biztonsagi készleteket tovabbra is finanszirozo, egyetemes szolgaltatasra nem jogosult
fogyasztok terhei tovabb fognak ndéni. Ez azt jelenti, hogy durvan masfélszeresére kell ndvelni
a tobbi rendszerhasznald dijat ahhoz, hogy fedezni tudjak a stratégiai készleteket. Mivel a
foldgaz biztonsagi készletezését szabalyozo 2006. évi XXVI. térvény szerint a stratégiai
készletek a haztartasi fogyasztok zavartalan ellatasat szavatoljak, meglehetdsen visszas, hogy
ez a fogyasztoi réteg egyaltalan nem jarul hozza a biztonsagi készlet a fenntartdsidhoz. Az
egyetemes szolgaltatas ara igy — a 2013. janudri szabdlyozas szerint — az ellatasbiztonsagi

koltségeket egyaltalan nem tiikrozi.

6. abra: A biztonsagi készletezési dij (tagi hozzajarulas) mértékének alakulasa és becsiilt
nagysaga 2013-ra

Ft/m3

forrds: MSZKSZ éves jelentései, REKK becslés
A hozzaférés modja
Az infrastruktirdkhoz valdé hozzaférés szempontjabél a harmadik csomag harom f6
hozzaférési modot kiillonbdztet meg.

1. Szabélyozott hozzéaférés (rTPA) esetén a hozzaférés modjat, dijait a nemzeti
szabalyozo hatosag fekteti le. Szabalyozott hozzaférés indokolt koncentralt
piacszerkezet mellett, ahol a monopol vagy piaci er6folénnyel bird szerepld képes
befolyasolni az arakat.
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2. Kevésbé koncentralt piacszerkezet mellett nem indokolt a szabalyoz6 beavatkozasa, a
hozzaférés lehet targyaldsos (nTPA). A kiilonb6z6 tarolod lizemeltetok transzparens
modon, a vevével egyiittesen kialkudott aron értékesithetik szabad kapacitasaikat.

Fontos kiemelniink, hogy ez a hozzaférési mod csak jol miikodd piacokon vezethetd
be.

3. Kiilonleges esetekben a tarolok kivonhatok a harmadik feles hozzaférés aldl (non-
TPA) — erre példa a stratégiai készletezés igénye.

Jelenleg Magyarorszagon szabalyozott a tarolokhoz vald hozzaférés. A taroloi dijakat a
Magyar Energia Hivatal hatarozza meg. A szabalyozott hozzaférés oka a rendkiviil
koncentralt piacszerkezet. A mobilgaz-kapacitasokat tekintve a HHI koncentraciés index
6600 koriil alakul.®* Amennyiben a relevans piacot nem a taroléi, hanem a rugalmassagi
piacként értelmezziik, a HHI index kis mértékben, 6200-ig csokken. A piac koncentraltsaga

igy is igen magas, ami indokolja a szabalyozott hozzaférést.

Az E.ON taroloi lizletdganak MVM altali megvasarlasa semmiben sem modositja a piac
koncentraltsagat, csak a tulajdonos személye cserélédott. Onmagéaban a tulajdonosvaltas nem
indokolja a taroldi hozzaférési rezsim valtoztatasat. Kiilon elemzést igényel annak vizsgalata,
hogy az MMBF kaphat-e targyalasos hozzaférést.

A térség taroloi piacai
A hazai tarolok versenyképességének megitéléséhez at kell tekinteniink a szomszédos
orszagok taroloi kapacitdsait, a hozzaférési rezsimeket és a hozzaférés dijat. Leirasunkban

Ausztria, Szlovakia, Romania, Szerbia é¢s Horvatorszag taroloit mutatjuk be.™

3 Az indexet a relativ piaci részesedések négyzetdsszegeként szamithatjuk ki. A mutaté 10 000 mellett veszi fel
maximumat, 1800 feletti HHI értékek mar koncentralt piacot jeleznek.

4 Nem taglaljuk Ukrajnat, mivel az ukran piac taroléi kapacitisai egymagukban nagyobbak, mint a régios taroloi
mobilgaz-készlet, tovabba miikodésiikben mas logikat kovetnek, mint a szomszédos unids tagallamok és a
balkani orszagok.
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7. abra: Tarolok elhelyezkedése a szomszédos orszagokban
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forras: GSE, REKK gyiijtés

A szomszédos orszagokkal egyiitt 20 milliard m® mobilgaz-kapacitds all a régid
rendelkezésére, ez az éves fogyasztds 40%-at tudja fedezni. A kapacitasok eloszlasa
ugyanakkor rendkiviil egyenetlen: mig Ausztridban 7 milliard m® feletti taroloi készlet is
elhelyezhetd, ugy Horvatorszagban és Szerbiaban alig 500 milli6 m® a rendelkezésre 4116
mobilgaz-kapacitas. Szlovénidban egyaltalan nincs gaztarolo, Horvatorszagban és Szerbidban
pedig a kapacitasok az éves fogyasztas 20%-at sem tudjak biztositani. Magyarorszag relative
nagy mobilgédz-kapacitasokkal bir, igy nem elképzelhetetlen az az tizleti modell, hogy a hazai
gazkereslet csokkenése miatt kihasznalatlan taroloi kapacitasokat kiilfoldon értékesitsiik.

Ennek a piaca leginkabb déli szomszédainknal képzelhetd el.

Habar a magyar taroldi piacon nem varhatok fejlesztések az elkovetkezd években,
szomszédaink novekvé gazkereslettel és j tarolokkal szamolnak. Jelenleg 7 milliard m>-nyi
tervezett taroloi kapacitasbdvitésrol tudunk, ez kozel a miikodd kapacitasok fele. Szlovénia
kivételével minden szomszédunk tervez tarold épitést. Szerbiaban 2012-ben kezdte meg
miikddését a nagyobb részben a Gazprom tulajdonaban 1évé Banatski Dvor tarolo, ennek
tovabbi bovitését €s egy U tarold lizembehelyezését tervezi a Gazprom és a Srbijagas.
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8. abra: Magyarorszag és a kornyezé orszagok mobilgaz-kapacitasa és fejlesztései
12 e m e ooeoososooesoeoooooa-
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forras: ENTSO-G, GSE Europe, REKK gytijtés

A téroloi igényt a kérdéses orszagok historikus adatai alapjan hataroztuk meg. A régid tarolot
hasznald orszagai a fiitési idoszakban a gazfogyasztas 26-30%-at biztositjak tarolokbol, éves
szinten ez a fogyasztas 20-24%-at jelenti. A taroloi igényt ezért a mobilgaz kapacitas és az
éves fogyasztds aranyaban hatdroztuk meg, azaz a 20% alatti mobilgaz-kapacitassal
rendelkezé orszagokat taroloval nem elégségesen ellatottnak (piros), a 20-25% kozotti
arannyal bir6 orszagokat mérlegelendének (narancs), a 25% feletti taroloi kapacitassal

rendelkezdket taroloval jol ellatottnak tekintjiik (zold).
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2. tablazat: Taroloi i ioban
Mobilgaz-kapacitas, Eves fogyasztas, = Mobilgaz-
mcm 2010 (mcm) kapacitas /
éves
fogyasztds

AT 10180 73%
cz 3432 9396 37%
HR 550 3262 17%

HU 6330 12164 52%

RO 2701 13370 20%"
RS 450 2297 20%
sl 0 1069 0%

SK 2905 6205 47%

forras: |EA, Eurostat, GSE 2012, REKK gytijtés

A 2010 évi adatok alapjan elegendd mobilgaz-kapacitas all rendelkezésre Ausztridban,
Magyarorszagon €s Szlovakidban. Romdnidban a hazai termelés nagysaga a jelenlegi taroloi
kapacitasokkal egyiitt elegendd rugalmassidgot nyujt. Nincs elegendd kapacitas
Horvétorszagban, Szlovénidban és Szerbidban. Ezek tehat a potencidlis piacok, ahol a magyar
taroldi kindlat egy 0j beruhdzas versenytarsaként jelenhet meg. A kérdés az, hogy a
versenytarsakhoz viszonyitva milyen aron kinalja a taroldi terméket a magyar tarolod
izemelteto, illetve a szallitasi dijtételekkel megndvelt taroldi dij versenyképes marad-e. A

kovetkezd fejezetben ezért roviden attekintjiik a taroloi dijakat.

Taroléi dijak a régiéban
A regionalis foldgaztarolok piacan rendkiviil sok, arazdsiban és jellegében kiilonbozo taroloi
terméket talalunk. Az egyes termékek Osszehasonlitdsa sokszor még az adott orszagon beliil

sem egyertelml, a régids orszagok 0sszevetéséhez pedig szdmos egyszeriisitéssel kell élniink.
A térségben alkalmazott taroloi dijak alapvetéen harom f6 kategdriaba sorolhatok:

1) kapacitasdij + forgalmi dij alapu dijszabas: a vevé egyfel6l megvasarolja a lekotott
mobilgaz-kapacitast, majd a ki- és betarolt gaz utan forgalmi dijat fizet. Ha egy
adott taroloi termék koltségét akarjuk szamszertisiteni, ebben az esetben a
mobilgaz-kapacitasra egyszertien rarakodnak a forgalmi dijak. Egységnyi
mobilgdz-mennyiség arat tehat igy hatdrozhatjuk meg:
(mobilgaz kapacitas ara + kitarolds ara + betdrolas 4ra)*lek6tott mennyiség

1> Habar Roménidban is alacsony a tarolok részesedése az éves fogyasztasbol, a roman hazai gaztermelés az éves
fogyasztas 80%-at fedezi. A roman termelés rugalmassaga (havi szinten) 200 milli6 m® volt 2011-ben. A
termelés, az import és a tarolok egyiittes rugalmassaga pedig elegendd a napi ingadozasok kiegyenlitésére, nem
kell tovabbi taroloi készletet lekdtni.
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Ez a szabalyozas jellemz6 Magyarorszagon ¢és Romaniaban.

i) Kapacitasdij alapu dijszabas: mind a mobilgaz, mind a ki-és betarolas utan
kapacitasdijat fizet a vevO. Ez azt jelenti, hogy a leko6tott mobilgaz-kapacitast egy
elére meghatarozott rataval sajtoljak be- és ki a tarolobol.

Ez a dijszabas jellemz6 Horvatorszagban.

iii) Csomag alapu dijszabds: eszerint a tarolonal meghatarozott mobilgazt adott ki-¢s
betarolasi kapacitasokkal rendelkez6 csomagokban (bundle) lehet szerz8dni. A
csomagok kapacitasdij alaptiak, azonban a csomagok mellett sokszor talalunk nem
kapcsolt (unbundled) terméket is. A nem kapcsolt termék esetén a tarolot igénybe
vevOok mobilgaz kapacitasdijat, illetve ki- és betarolasi kapacitasdijat fizetnek. Ez
jellemzd Szlovakidban és Ausztriaban.

Mivel minden egyes orszagban kismértékben eltérd a betdrolési és kitarolasi idészak hossza,
illetve a jellemzd éghajlat miatt a téli flitési igény is, ezért mindenhol az egy évre szo6ld
legolcsobb terméket valasztottuk ki. Ez szavatolja, hogy az orszdgra jellemzd standard
termékeket hasonlitsuk Ossze.

A taroloi dijakat emellett az dsszes lehetséges mértékegységben taldljuk, m>-ben, GJ-ban és
MWh-ban is adnak meg arakat. Az atvaltashoz az IEA altal kozolt fiitéértékeket hasznaltuk.™®

9. abra: Régios taroléi dijak
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forras: REKK szamitas, vallalati honlapok és szabalyozds

18 |EA Natural Gas Information 2011
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Habar a magyar taroloi dijat inkabb a magasabb dijak k6z¢ sorolhatjuk, az osztrak €s szlovak
taroloknal mindenképpen olcsobb a hazai taroldi termék. A relative alacsony taroloi
kapacitasokkal birdé horvat tarol6i piacon viszont a magyar dij kevesebb, mint feléért lehet
megkapni ugyanazt a taroldi terméket — igaz, a versenytars Ausztriandl még igy is
kedvezObbnek latszik a magyar dij. A tarold kihasznaldsahoz azonban sziikséges a szallitoi
kapacitas- és forgalmi dijak kifizetése, ezek figyelembe vételével mar korantsem annyira

kedvez6 a magyar tarolok arazésa.

Erre a jelenségre az E.ON Storage is felhivta a figyelmet, miszerint a magyar tarolok
versenyképességét szerintiik nagyban korldtozza az FGSZ regiondlis 0sszehasonlitasban

magas szallitoi tarifai.

A regionalis szallitoi tarifak egyszerisitett benchmarking 0sszehasonlitasa alapjan az FGSZ
tarifak nem bizonyultak kiugréan magasnak, 80%-os load factorral szamolva és az éves

lek6tést alapul véve az alabbi eredményt kaptuk:

10. abra: Szallitéi tarifak 80%-os load factor és kiilonb6zo6 lekotések mellett
3,0

EUR/MWh

M 10000 MWh/h 1000 MWh/h 200 MWh/h B 10MWh/h B 1MWh/h

forras: REKK szamitas

Bar a magyar szallitéi tarifa alacsonyabb a horvat és a roman tarifanal, a taroloi tarifak
versenyképessége alapjan megtamadhatonak tlind piacok (szlovak, osztrak) szallitoi tarifainak

tobbszorosét kell a magyar szallitorendszer hasznalataért kifizetni.
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A teljesség kedvéért elvégeztiik az Ukrajndbol Ausztridba torténd szallitasra (1: magyar
tarolas, 2: osztrak tarolas és 3: szlovak tarolas) a tipikus szallitdi utvonalakra a benchmarking

tarifavizsgalatot (szallitas + tarolas), mely az alabbi eredményeket mutatja:

3. tablazat: A szallitas és a tarolas dijai hairom lehetséges utvonalon, € M\Wh

Els6 utvonal Masodik utvonal Harmadik ttvonal
ukran hatar - magyar ukran hatar - szlovak ukran hatar - szlovak
tarolas - osztrak hatar tranzit - osztrak hatar tarolas (Pozagas) -
-> osztrak tarolas osztrak hatar
UA-HU 1,49 UA-SK 0,44 UA-SK 0,44
entry entry entry
Taroli Taroloi
belépés 0,00 SK-AT exit 0,50 . 0,22
. belépés
(exit)
Forgalmi AV
dij (taroldi 0,44 Zﬁ'tAT 0,10 Iﬁ:":s' 0,04
belépés) v P
Széllitas Taroldi Térolsi
kilépés 0,89 - 0,05 SK-AT exit 0,50
belépés
(entry)
HU-AU exit Taroldi
0,17 S 0,00
(backhaul) ! kilépés
Forgélml 0,44
dij
Szallitas 3,43 1,07 1,18
osszesen
Taroldi Taroloi Taroloi
o forgalmi 5,05 forgalmi dij 7,05 forgalmi dij 6,38
Tarolas dii*
)
Teljes tarifa 8,48 8,13 7,56

forras: REKK szamitds

Megjegyzések: A taroldi forgalmi dijak esetén figyelembe vettiik a fajlagos kapacitasdijakat
is. Ausztria és Szlovdkia esetén a mobilgdz-kapacitasok szerint sulyozott, kapacitasdijakkal

novelt taroloi forgalmi dijat szamitottuk.

A tényleges taroloi drak Szlovakia esetén nem vdltoztatnak az eredményen (tehdat még a
dragabb taroloi dijjal egyiitt is jobban megéri Szlovdkiat vailasztani. Ausztriaban a RAG
taroldi dija mellett (8,8 €/MWh) mar jobban megéri a magyar tarolokat valasztani, a tobbi

tarolotizemelteto araival szamolva olcsobb az osztrak tarolas.

A hérom lehetséges szallitdsi Utvonalbdl messze a legdragabb az, ha a szallitas
Magyarorszagon keresztiil torténik, igy a magyarorszagi tarolasi tarifak versenyképessége az

osztrak és szlovak tarifakhoz képest a teljes koltségvizsgalatban eltiinik.

Hozza kell tenniink, hogy a magyar tarolok versenyképessége erdsen fiigg az alkalmazott
arfolyamtol. A fenti szamitasban 280 Ft/€ arfolyamot vettiink alapul, a forint gyengiilésével
azonban a szallitoi dijakban tapasztalt versenyhatrany eltiinhet. 290 Ft/€ arfolyam felett az
osztrak taroloknal olcsobb a magyar tarold, a szlovdk arak kompenzaldsahoz azonban még

ennél is kedvezdtlenebb arfolyamot kell alkalmaznunk.
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11. abra: A magyar tarolok versenyképessége a Ft/€ arfolyam alakulasa mellett
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forras:REKK szamitds

Ez a Magyarorszagon keresztiil torténd gazszallitas elkeriilésére 0sztonzi a szallitokat, ami a
lehetséges hub szerep kialakulasa ellen hat és a kapacitdsok jobb kihasznaltsagan keresztiil a

lehetséges tarifacsokkenés fogyasztokat is érintd kedvezd hatdsa sem érvényesiilhet.

Osszességében elmondhatd, hogy a magyar tarifaszabalyozas Gjragondolasakor a regiondlis
versenyképességi szempontok figyelembe vétele indokolt a magyarorszagi hub-szerep

erdsitésének eldmozditasaban.
A taroldéi piaci koncentracio és a hozzaférés maddjanak
szabalyozasa

A taroloi piacon a régioban jelenleg egyik orszagban sincs verseny. Az egyes orszagok piacai
a mobilgdz HHI index szerint magas koncentraciot mutatnak. Az osztrak taroldi piacon a
szabalyoz6 hatdsag piacelemzése szerint'’ mind a keresleti, mind a kinalati oldal nagyon
koncentralt, a kapacitasok hosszi tdvon lekotottek, ezért az 0 belépdk szamdra nem
hozzatérhetdk, holott a gazellatds szempontjabol sziikséges rugalmassagot dontéen az osztrak
piacon is a tarolok nyujtjak. A cseh piacon ugyan beléptek 01 taroloi kapacitasok, melyeket
aukcion értékesitettek, de a legujabb tapasztalatok alapjan a taroloknak a spot nyugati

" E-Control GmbH (2010): Diskussionspapier Konsultation der Marktteilnehmer zum Thema ,,Vorschlag fiir
eine Wettbewerbsanalyse des Osterreichischen Speichermarktes anhand der nach Artikel 33 RL 2009/73/EG zu
definierenden Kriterien“
http://www.e-control.at/portal/page/portal/medienbibliothek/gas/dokumente/pdfs/positionspapier-ecg-
gasspeichermarkt-06-09-2010.pdf
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forrasok tamasztottak versenyt, a taroloi (aukcios) arakat a spot €s az LTC szerzédéses ar
kozotti spread hatarozza meg. Ez a fejlemény azt vetiti eldre, hogy a jelenlegi nem versenyz6i
magatartast mutatd taroloi piac kénytelen lesz termékstruktiraban, szolgaltatasokban a piaci

igényekhez jobban alkalmazkodni.

4. tablazat: A mobilgaz-kapacitas alapjan szamolt koncentracio (HHI) a régios

orszagokban
T

AT 2696
Ccz 6389

HR 10000
HU 6613
RO 7703
RS 10000
SK 6643

forras: GSE alapjan REKK szamitads

Tekintettel a magas koncentraciora, a térségben a leginkabb elterjedt hozzaférési mod a
szabalyozott hozzaférés, targyalasos modd csak Csehorszagban fordul eld. A kornyez6
orszagokban sem ismeretlen a biztonsagi készletezés fogalma: az unids tagallamok a
994/2010 EU rendelet szerint a lakossag zavartalan ellatasat 30 napig kell biztositania minden
rendszerhasznalonak. Emellett Szlovékidban a miniszter ltal elrendelhetd vészhelyzet esetén
a tarolok allami kezelésbe kertilhetnek a vészhelyzet elharitasaig, Ausztriaban pedig 60 napig

kell biztositani a készleteket.

5. tablazat: Hozzaférési rezsimek és stratégiai tarolas
Hozzaférés modja Stratégiai tarolas

(szabalyozott/targyalasos)

AT R

CZ N 1.11.2012. eloszték kotelezettsége

HR R

HU R 815 mem minden rendszerhasznald
fizeti (2013.01.01-t8l lakossag mar

nem)

RO R

RS Nincs TPA

Sl -

SK R Vészhelyzet esetén az allam atveszi

a nominalast
forras: REKK gyiijtés
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A tarolbék kihasznaltsaga

A magyar tarolok alacsony kihasznaltsaga egyaltalan nem jellemz0 a régidban: az osztrak és
szlovak gaztarolok 2012 oktoberében, a fiitési szezon kezdetekor 96%-os toltottséglick voltak.

Nincs adatunk a horvat, roman és szerb tarolok toltottségérol.

A térség taroldinak rendkiviil magas toltottsége két dolgot jelenthet. Egyrészt azt jelezheti,
hogy a magyar tarolds plusz szallitas tul magas régids Osszehasonlitasban, igy a szomszédos
orszagokban taroltatnak a piaci szereplok. Masrészt a taroldi piac hagyomanyosan kialakult
szerzOdéses struktirdjaban a kapacitdsok hosszi tavon lekotottek, igy a kedvezobb taroloi
tarifakra a vevok lassabban tudnak reagalni. Ez a gazpiac versenyzdibbé valasaval varhatdan
oldodik majd.

Masrészt kdzéptavon az esetleges gazkereslet-novekedést egy mar 1étezd tarold olcsdbban tud
kielégiteni, mint egy ujonnan felépiilt. Igy a kihasznalatlan magyar taroloknak a szomszédos

tobbi kapacitas telitettsége kozéptavon értékesitési lehetdséget rejt.

12. abra: A térség taroléinak toltottsége 2012 oktoberében
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forras: GSE AGSI, taroloi honlapok

Megjegyzések: Ausztriaban a taroldi kapacitasok fele része GSE adatbadzisanak (OMV
tarolok), a masik felének toltottségerol ebbol a forrasbol nincs informacionk, ezert
feltétleztiik, hogy azonos toltottségiiek. Az E-Control jelentése szerint az osztrak tarolok 90%
feletti telitettségen alltak 2012 oktoberében.
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A magyar tarolok esetén a fent emlitett 50%-kal szemben azért talalunk 60%-ot a GSE-nél,
mert 0k beleszamitjak a stratégiai tarolo toltottseget.

A horvat tarolo 60%-os kihasznaltsagat a taroloi fejlesztési terv alapjan adtuk meg.
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A hazai foldgazpiac fejlodési lehetdségeit jelentés mértékben meghatarozzak annak a szlikebb
régionak az adottsagai, melyhez az kiilonbozo szalakkal kapcsolodik. A kdrnyezd orszdgokon
athalad6 tranzitvezetékek, a kisebb nemzeti piacokat Osszekapcsold hatarkeresztezo
vezetékek, a piacok mérete, nyitottsdga és egyéb szerkezeti adottsagai, illetve az egyes
orszagok hazai kitermelésének mértéke €s a rendelkezésére allo6 importforrasok Osszetétele
egyarant fontos, figyelembe veendd tényezd a jovobeni hazai foldgazpiaci modellrdl folyd
diskurzusban.

A kornyezd orszdgok foldgazpiacai hagyomanyosan koncentralt, tobbségében allami
véllalatok altal dominalt, erdteljes szabalyozdi kontroll alatt allo, kicsi, zart nemzeti piacok,
melyeken sokdig igen korlatozottak voltak a foldgazpiaci verseny lehetdségei. Az utdbbi
években azonban a régid tobb orszdgaban jelentds valtozasok zajlottak le, vagy vannak
kibontakozoban, melyek a nemzeti piacok zartsagat és koncentraltsagat fokozatosan

erodalhatjak. Az alabbi tablazat ezen nemzeti foldgazpiacok fobb jellemzdit tekinti at.
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6. tablazat: A régio orsziagainak nagykereskedelmi piacainak fébb jellemz6i (2011)

5% feletti piaci

Hosszu . !
Hazai tava Legnagyobb részesedéssel
Fogyasztas | Import . X Tranzit .z nagykereskedd rendelkez6
kitermelés szerz8dés ) 3 ,,
volumene | Pi@ci részesedése nagykel:eskedok
szama
Milliard m* % db
Ausztria 9,01 7,33 1,70 35,84 >2,0 n.a. 4
Bulgaria 2,90 2,64 0,06 14,81 2,9 97% 1
Cseh Koztarsasag 7,62 7,54 0,08 30,65 9,0 73% 3
Magyarorszag 10,66 8,02 2,64 2,76 9,5 33% 6
Horvatorszag 3,05 0,87 1,90 0,00 0,8 n.a. 1
Lengyelorszag 17,02 11,66 5,01 24,30 8,4 97% 1
Romania 14,30 3,63 11,01 17,47 2,8 48% 3
Szlovakia 5,90 3,03 0,10 68,51 5,3 78% 3

Forras: REKK gyiijtés

A kovetkezOkben a régi6 orszagainak nagykereskedelmi piacait mutatjuk be. Attekintjiik az
egyes fontosabb

tarolokapacitasokat, az import és exportkapacitdsokat, a piacok méretét, forrasellatottsagat, a

orszagok  infrastrukturalis  adottsagait, a tranzitvezetékeket,
jelentdsebb piaci szerepldket és azok piaci részesedését, illetve adott orszdg foldgazpiacanak
legfontosabb aktualitdsait és kihivasait. A régids attekintés célja, hogy tényszeri ismereteken
keresztiil mutassa be a hazai foldgazpiac jelenlegi -régids- mikddési kdrnyezetét, és az utobbi
években megfigyelheté fontosabb piaci valtozasokon keresztiil felvazolja annak jovOben

varhat6 fejlodési irdnyait.

Ausztria
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e Likviditasnovelés a baumgarteni spot piacon (CEGH)

e Entry-exit tarifarendszer a szallitovezetéken 2013-t6l

o HAG vezeték hozzaférése osztrak oldalon jelenleg nem atlathaté moédon, hosszu
tavi lekotések formajaban torténik, ami a piaci szereplok hozzaférését és a
versenyt megneheziti.

A piac mérete: Az osztrak éves fogyasztias mértéke 9 Mrd m® volt 2011-ben. Az elmilt
évtizedben az osztrak kereslet 7,6 Mrd m® és 9,2 Mrd m® kézott ingadozott éves szinten. Az
orszag jelentds foldgdzmennyiséget tranzitdl els6sorban az olasz piacra, valamint
Németorszagba, tovabba tranzitot biztosit a szlovén és a horvat foldgazpiaci szerepldk
részére. Az osztrak spot piaci értékesitésb6l szarmazo export értéke 5 Mrd m?® koriil alakult
2011-ben. A 2010-2011-es gazévben, beleértve a spot piaci értékesitési mennyiséget, az olasz,
a magyar ¢és a szlovén iranyba a tranzitforgalom 6sszesen 33 Mrd m3-t tett ki. A szlovak

tranzit csokkenése Ausztridban nem érz6dott, mivel az olasz tranzit tovabbra is az orszagon
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keresztiil halad at, az Eszaki Aramlat csak az északi tigyfelek (német, francia) kivaltasat tette

lehetové a Testvériség vezetékrol.

Infrastruktara: A fent emlitett tranzitmennyiségek elsOsorban kelet-nyugati iranyba
aramlanak, mésodsorban kisebb mennyiségeket szallitanak kelet-észak, illetve kelet-déli
viszonylatban. A belsé fogyasztds ellatasara, illetve a tranzitra elssorban a szlovakiai
betaplalasi ponton érkezik foldgaz. Kisebb mennyiségek 1épnek be Nyugat-Eurdpa feldl a
német, cseh, illetve szlovdk betaplalasi pontokon. Szlovdkiabol Baumgartennél
147 millio m*nap  belépési  kapacitas 4l  rendelkezésre, ebbél 17,5 milli6 m*/nap
megfordithatd kapacitas. A tranzit maximalis technikai mennyiségek a kilépési pontokon az
alabbiak szerint alakulnak: Magyarorszag 12 millid m3/nap, Szlovénia 7,2 millid mglnap,
Németorszag 35 milli6 m®nap, Olaszorszag 107 milli6 m®nap. Ezek a kapacitasok részben

vagy egészben megfordithatoak.

Jelenlegi tranzitszerepébdl Ausztria a kozeljovében veszithet, amennyiben a Déli Aramlat
vége az olasz Travisiondl csatlakozik az eurdpai halozatra. Ebben az esetben Ausztria a teljes
déli, ide értve a legnagyobb mennyiségli olasz tranzitot is elveszitheti. A Trans Austria Gas
(TAG) vezeték megépiilésével csak kisebb mennyiségli tranzitot lenne képes megdrizni, ami
az olasz Tarvisiobol (Déli Aramlatbol) szallitana gazt a dél-német teriiletekre. Emellett az
osztrak tarolokapacitasok kapnanak szerepet a dél-német fogyasztdi kereslet kielégitésében a
Déli Aramlat és a TAG vezeték kozott.

Az orszdgban taldlhatd nyolc tarolé teljes mobilgdz kapacitasa eléri a 7,4 Mrd m3-t. A
legnagyobb kapacitassal, egy taroloval a RAG/Gazprom Export/Astora konzorcium
rendelkezik (2,6 Mrd m®). Az OMV harom taroldban 2,735 Mrd m® tarolokapacitassal
rendelkezik, mig a RAG héarom tarol6t (1,216 Mrd m®) birtokol. Az E.ON hét kimeriilt mez5t
lizemeltet egy taroloként (1,165 Mrd m3). A tarol6i kapacitdsok hosszu tavu szerzddésekkel

vannak lekotve.

Piacszerkezet: 2011-ben a hazai kitermelés 1,7 Mrd m*/év volt, amely enyhén csokkend
tendenciat mutat az elmult évekhez képest. Az Eurdpai Bizottsag adatai szerint™® 2011-ben a
kiilfoldi behozatal donté hanyadat (67%/5,4 Mrd m3) az orosz import adta, amelyet a német
(18%) - elsésorban spot, illetve rovid tava szerzédések formajaban - kovetett, mig a
fennmaradé hanyad Norvégiabol szarmazott. Ezek az értékek tobb éves szinten nagy
ingadozéast mutatnak. Példaul a Norvégidbol behozott mennyiség 2010-ben elérte az
5,2 Mrd m*-t. Az ilyen fajta ingadozas egyik oka a CEGH spot piacon valo viszontértékesités
a kornyez6 allamokat ellatd kereskeddk részére. A norvég €s az orosz partnerek az osztrak
beszallitokkal hosszu tavu, kdolajar-indexalt, LTC szerzédésekkel rendelkeznek. A norvég
partnerekkel (Shell, Statoil) az OMV kotott szerzédést. Az orosz Gazprom Exporttal négy

18 http://ec.europa.eu/energy/gas_electricity/doc/at_energy_market_2011_en.pdf
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hosszu tava szerzddést kotottek. A partnerek: az EconGas, a GWH,™ a Centrex és az OMV. A
négy szerz6désbol csak az OMV altal kotott mennyisége ismert, amely 2 Mrd m>/év-et tesz
Ki. A szerzédések 2027-ig futnak. A szerz6dés keretében a GWH-nak és a Centrexnek joga
van a végfelhaszndlok részére is értékesiteni. A kdolajar-indexalt hossza tavi szerzédések a
piac 80%-at fedik le. A nagyfogyasztok ellatisiban az OMV foldgazkereskedelemmel
foglalkozé leanyvallalata, az EconGas lett a dominans szerepld, jelentds versenyt teremtve ez
altal a tobbi piaci szerepld szamara. Foldgazbehozatallal 6sszesen 15 vallalat foglalkozik. Az
Uj piaci szereplok szdma az elmult idOszakban nétt, kiillondsen Németorszag felol. A
kiskereskedelmi szegmensben mérsékelt verseny tapasztalhatod, a szolgaltatovaltasi arany a
kisfogyasztdi szegmensben a piacnyitas ota 1-3 % kozott ingadozik, a nagyfogyasztok piacan

3-7% kozott mozog.

Aktualitas: Az elmult években a spot piac szerepe nétt, azonban az tovabbra is likviditasi
problémaékkal kiizd. Az értékesitOk szdma és az értékesitésre felkinalt mennyiségek tovabbra

is csekélyek.

A Déli Aramlat jelenleg ismert formajaban el fogja keriilni a baumgarteni tarolokat és

Travisio-nal csatlakozik ra a nyugat-europai halozatra.

Régionkban évek ota a baumgarteni hub-ot lizemeltetd CEGH (Central European Gas Hub) az
egyetlen jelentdsebb kereskedelmi platform. A CEGH likviditdsa ugyanakkor meglehetsen
alacsony, ugyanis az itt kereskedett foldgaz gyakorlatilag teljes mértékben azon -zomében
olajar-indexalt-, a Gazprom-al kotott hossza tava szerzédésekbol szarmazik, melyet a vevok
Baumgartenen keresztiilhalad6 tranzitvezetékeken széllitanak. A kinalt termékek és az aktiv
kereskeddk szama mindazonaltal nem elhanyagolhatd, s noha a CEGH érat a piac az elégtelen
likviditds miatt nem tekinti referenciadrnak, az esetleges magyar hub-nak ezzel a mar
bejaratott intézménnyel kell majd felvennie a versenyt. 2013-ban a CEGH a virtualis hub
funkcidkat is bevezette, melyt6l a likviditds novekedését varjak. 2012 elsé félévében a

kereskedett mennyiségek 18%-kal estek vissza az el6z6 évhez képest.

950% Centrex, 50% Gazprom Export tulajdon
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Bulgaria
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e Nagykereskedelmi piac liberalizacioja nem kezd6dott meg

e Harmadik feles hozzaférés biztositasa a tarolohoz, a hatarkeresztezo kapacitasokhoz
valé hozzaférés tovabbi intézkedéseket igényel

e Taroléi kapacitasbévités, 1 Mrd m3-re 2017-ig.

e Jelentosnek vélt nem konvencionalis és offshore foldgazmezok feltarasa folyamatban
van

A piac mérete: 2011-ben a bolgar foldgazfogyasztas 2,9 Mrd m®-t tett ki. Ennek felét az ipar
hasznalja fel, a masodik legnagyobb szegmenst az erémiivek jelentik. A lakossag részesedése
alacsony, 15% koriil alakul. A piaci ellatas szinte teljes mértékben orosz forrasbol torténik. A
hazai kitermelés rendkiviil csekély, igy Bulgaria f6ldgazt nem exportal. A nagykereskedelmi
szegmens nem liberalizalt, egyetlen allami tulajdonban 1évé vallalat (Bulgargaz) értékesit

szabalyozott arakon.

Infrastruktira: Bulgaria egyetlen jelentds behozatali ponttal rendelkezik a roman hatdron:
Negru Vodanal 82 millio m®/nap technikai kapacitas 4ll rendelkezésre. Ennek donté hanyada
tranzitkapacitas, amely Macedonia, Gorogorszag és TorOkorszag ellatasat biztositja. Az
elmult években Bulgdria tranzitszerepe a torok-orosz balkdni hosszi tdva szerzddés
felmondasaval csokkent. A gorog és torok hatarkeresztezd kapacitdsok megfordithatoak,
azonban rendszeres ellenirdnyu szallitdsokat technikai nehézségekbdl kifolydlag nem
végeznek, igy Bulgaria nem tudja kihasznélni a gorog LNG termindl adta lehetdségeket. A
szallitohalozat a taroloi kapacitdshoz hasonldan az allami tulajdonban lévé Bulgargaz

birtokaban van.

Az orszag egyetlen taroloval rendelkezik, melynek kapacitdsa 2012-ben mar elérte az 550
millié m®-t. 2017-re ezt kozel duplajara, 1 Mrd m>-re kivanjak novelni.

Piacszerkezet: A hazai kitermelés 60 milli6 m® koriil alakul, ez tizede a 2006-0s éves
kitermelésnek. Szdmos forras jelentds, akar 1 billid m? foldgazkészletet tulajdonit
Bulgérianak nem konvenciondlis és offshore készletek forméjaban. Azonban ezeknek a
forrasoknak a megléte bizonytalan, gazdasagi kitermelhetdségiik idestova nem bizonyitott, a
kitermelés kornyezeti hatasaival kapcsolatos aggodalom pedig szamos orszagban a
hidraulikus kdzetrepesztési technoldgia alkalmazasanak tilalmahoz vezetett. Bulgaria 2012
januarjaban ugyancsak moratériumot hirdetett a szoban forgd technoldgia alkalmazésara.
Ezért a kovetkezd évtizedben nem lehet szdmitani jelentds valtozasra, a kitermelés jelentds

novelésére.

A keresletet kizardlag orosz importbdl fedezik. A kordbbi harom kozvetitd céget kiiktattak,
2013-tol a Bulgargaz kozvetleniil vasarol gazt. Az 0j kdolajar-indexalt LTC szerzdés tiz évre
sz0l, amelyben az atvételi mennyiséget és az arat hat év elteltével, 2019-ben a bolgar fél
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ujratargyalhatja. A szerzdédés 2,9 Mrd m%évre vonatkozik, ennek 80%-a kotelezéen
kifizetendé az LTC-kotelezettség keretében. Mivel a Bulgargaz az egyediili import6r, aki
szabalyozott aron értékesiti tovabb a foldgazt, igy a piaci versenyrél nem beszélhetiink.
Ugyan az elosztéhaldzat bovitése folyamatban van, a keresletnovekedés visszafogott; sem az
iizleti szektor, sem a haztartasok részérol nem all rendelkezésre kell6 tOke a beruhazasok

végrehajtasahoz.

Aktualitas: Az érvényben 1év0 tranzit szerzodések 17,8 Mrd m>-re vonatkoznak, ez jelentds
visszaesés a korabbi évekhez képest. 2011 év végén Torokorszag nem hosszabbitotta meg a
Gazprommal az 1988-ban kotott balkani vezetékre szold import szerzédését, igy 2012-ben
Bulgaria mar nem tranzitalt orosz gazt Torokorszagba. 2012 év végén torok vallalatok 30 éves
szerz6dést kotottek az orosz Gazprommal, e szerzddések utvonala és mennyisége azonban
nem nyilvanos, de piaci informéaciok szerint az itvonal a Bulgariat elkeriilé Kék Aramlat.
Bulgaria a Déli Aramlat, illetve a Nabucco-West megépiilésével biztosithatja, illetve tovabb

ndvelheti kordbbi tranzitorszag szerepét.
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Csehorszag
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:
e Az RWE kivonulasa, a szallitéi és elosztéi halézat értékesitése
e Tranzitszerep megorzése annak uj iranyokba terelésével (kelet-nyugati irany
csokkenése mellett észak-déli és nyugat-keleti iranyban torténé bévitéssel)
e Stagnald, hosszu tavon enyhén csokkeno kereslet

A piac mérete: A cseh foldgazpiac éves felhasznalasa az elmult években folyamatosan
csokkent. A 9,5 Mrd m*/év mindenkori cstcsfogyasztasrol méra a belfoldi felhasznalds 8,2
Mrd m%évre esett vissza éves szinten. Csehorszdg hagyomanyosan foldgaz tranzit orszag,
amelyen a Testvériség vezeték halad keresztiil. 2012-ben azonban az Eszaki Aramlat iizembe
1épésének hatasara a kelet-nyugati irdnya tranzit mar csak 17 Mrd m® volt, amely 40%-os
visszaesést jelent az el6z8 évhez képest, mig a nyugat-kelet iranyl tranzit 7,8 Mrd m-t tett

ki.?® Csehorszag hazai kitermelésii foldgazt jellemz6en nem exportal. ™

Infrastruktira: Csehorszag 130 millié m*mnap tranzit kapacitisa megfordithato, igy mind
kelet-nyugat, mind nyugat-kelet iranyba képes foldgazt szallitani. A Gazella vezeték
atadasdval az orszag tranzitkapacitdsa tovabbi 15 milli6 m*/nappal nétt.”> Ezeknek a
kapacitasoknak kdszonhetden nincs sztikiilet a hatarokon. A Gazella vezeték emellett lehetdveé
teszi, hogy az orszag meg0rizze tranzitszerepét mintegy 30 Mrd m®/éves szintig, miutan az
Eszaki Aramlat atveszi a francia és német piacok ellatdsanak feladatat a Testvériség
vezetéktol. A szallitovezeték-rendszert jelenleg még az RWE csoport tulajdonaban 1évé, a

kozeljovoben értékesitésre keriilo Net4Gas vallalat birtokolja és lizemelteti.

2011-ben nyolc miikodé foldgaztarolo volt az orszagban, amelyek 6sszkapacitasa 3,3 Mrd m°,
Ebbdl a cseh fogyasztok szamara 2,76 Mrd m?® all rendelkezésre, mivel a Dolni Bojanovice
tarolot, amely a szlovdk SPP tulajdondban van, a szlovak piac kiszolgalasra hasznaljak.
Tovabbi 254 millio m® tarolokapacitds 4ll jelenleg kivitelezés alatt. A tarolok napi
54 millio m* ki- és 39,5 millio m* betarolasi kapacitast biztositanak. Hat tarolo az RWE
Transgas tulajdondban van, mig az Moravske Naftove Doly (MND), valamint az SPP
Bohemia egy-egy taroloval rendelkezik (180 millio m® illetve 576 millio m?). A
tarolokapacitasokat online aukcioval értékesitik. Az elmult iddszakban megfigyelt tendencia,

hogy nyugati spot termékek kiszoritjak az 0j taroldi kapacitasokat a rugalmassagi piacrol.

Piacszerkezet: A legnagyobb importér az RWE 72,6%-0s piaci részesedéssel. A vallalat
2036-ig hosszu tavu szerzddéssel rendelkezik az orosz féllel. A publikus informacidk szerint a

? |EA, Gas Trade Flows in Europe 2012

21 Az export szintje 2009-ben volt utoljara kiugroan magas, ekkor 1 Mrd m® keriilt exportalasra Németorszagba.
Az export alapjat vélhetden az el6z6 gazévben behozott és betarolt mennyiség adta. (Forras IEA Natural Gas in
Czech Republic 2009)

2 A Gazella vezeték észak-déli iranyban mentesiilt a harmadik feles hozzaférés biztositasanak kovetelménye
alol. A mentesség megalapozottsagat az Eurdpai Bizottsag vizsgalja. A Bizottsag részérél dontés egyelére nem
sziiletett.
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szerz8dés 9 Mrd m®-r6l szol, LTC feltételhez kotott, és annak 90%-aig lehet eltérni. 2 A
nagykereskeddk koziil még az E.ON rendelkezik hosszu tavu orosz szerzOdéssel. Az SPP
(5%) ¢és a VEMEX (5,8%) beszerzési portfolidja is tartalmaz orosz foldgazt. A 2007-es
piacnyitas Ota a fent emlitett nagykeresked6k a piacra lépésiiket kovetd elsé évben
megszerzett piaci részesedésiiket nem tudtak ndvelni, részesedésiik stagnal. Ennek ellenére az
RWE piaci részesedése folyamatosan csokken, mivel Gjabb és ujabb szereplék 1épnek be a
piacra (pl. CEZ), am ezeknek az 10 szereploknek a részesedése kiilon-kiilon nem éri el az 5%-
ot. A kereskedelmi szegmensben — ahol a szerepl6k szama eléri a 122-t — is megfigyelhet6 a
verseny ¢élénkiilése. A cseh szolgaltato-valtasi arany régids viszonylatban kiemelkedden
magas, minden fogyasztoi kategdriaban —a lakossagi szegmensben is — meghaladja a 10%-ot.
Ausztria mellett csak Csehorszagban ilyen jelentds a szolgaltatot valtd fogyasztok aranya, ami
nyilvan 0Osszefliggésben van azzal, hogy a kiskereskedelmi arak egyetlen fogyasztoi
szegmensben sem szabalyozottak.?* A végfelhasznaléi foldgazar 1/5-ét teszik ki a cseh

energia hivatal altal szabalyozott tételek.

2010-es adatok alapjan a keresletet négy forrasbol latta el 19 nagykereskedd. A hazai termelés
elhanyagolhato, a kereslet mintegy 1%-at képes biztositani. A legnagyobb forrast az orosz
import jelenti: ez sszességében a forrasok 64,1%-at adta (5,4 Mrd m®), mig a nyugati spot
piaci import 23,5%-ot (1,99 Mrd m®), a norvég import pedig 12,4%-ot (1 Mrd m®) tett ki.
Mara az a helyzet allt el6, hogy az orosz eredeti import tobb mint fele nyugati iranybol
érkezik, azaz nem Szlovakidn keresztiil. Ennek oka, hogy a legnagyobb beszallité az eurdpai
portfolioval rendelkez0 RWE cégcsoport, amely a kiilonbozé beszerzési szerzodéseit
orszaghatdrokon atnyulé modon harmonizalja. Publikus informacié nem all rendelkezésre
arrdl, hogy az RWE, hasonléan az E.ON-hoz vagy a GDF Suezhez, a Gazprommal kotott
szerzbdések Wjratargyaldsa soran a szallitasi Utvonalat a Testvériség vezetékrél az Eszaki
Aramlatra helyezte-e volna at. Masik lehetséges stratégia, hogy az orosz gaz nyugati irAnyl
behozatala lehet6vé teszi a nyugati irdnyu hatarkeresztezd kapacitdsok blokkolasat vagy
korlatozast, annak érdekében, hogy kevesebb versenyképes nyugati irdnyt spot piaci

foldgazmennyiség behozatalara nyiljon lehetdség.

Aktualitas: Az RWE koézleménye szerint a vallalat 2013 végéig részlegesen el kivanja hagyni
a cseh piacot. Ennek keretében a birtokaban 1évd foldgazszallitasi halozatot (Netd4Gas) és

elosztd vallalatat értékesiteni kivanja. Az RWE targyalasokat folytat a cseh-szlovak

23 http://rt.com/business/news/czech-rwe-gazprom-dispute-212/

24 2011-ben a nagyfogyasztok 31,5%-a, a kbzepes fogyasztok 16,2%-a, a kis fogyasztok 13,5%-a, a lakossagi
fogyasztok 12,5%-a valtott szolgaltatot. (ERU National Report 2012). Ausztridban ugyanebben az évben a
lakossagi fogyasztok 1,1% valtott szolgaltatot.
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Energeticky a prumyslovy holdinggal (EPH)**, valamint a cseh KKCG csoporttal is az
értékesitésrol.
A lakossagi és az ipari kereslet az elmult években csokkent. 2013-ban egy, 2015-2016 kozott

tovabbi két foldgaztiizelésii eromuivet adnak at. Ezeknek az erdmiiveknek a hatidsa a

foldgazpiacra az drampiaci kereslet alakuldsanak fiiggvényében lesz érezhetd.

®Az EPH cseh-szlovék energetikai holding, kiterjedt szénbanyaszati, villamosenergia- és hétermelési, illetve
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységgel. Legnagyobb részvényese az a Petr Kellner, aki a szlovak J&T
pénziigyi csoporton keresztiil 2012-ben részesedést szerzett a szlovak SPP-ben.
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Horvatorszag
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e Piaci liberalizaci0 folyamata, az eurdopai unios 3. energia csomag
implementalasanak modja

e A Déli Aramlat és a TAP vezetékek leagazasianak betaplalasi kapacitisa a horvat
piaci fogyasztok szamara

e Kpiil-e a kovetkezé évtizedben LNG terminal Horvatorszagban? Mekkora
kapacitassal?

A piac mérete: 2010-ben a horvat foldgazfelhasznalas mértéke 3,2 Mrd m?® volt. A fogyasztas
az ipari felhasznalok, a lakossag és az erOmiivek kozott azonos aranyban oszlik meg.
Horvatorszag nem exportal gazt és tranzit tevékenységet sem folytat. Az éves behozatal
nagysaga 1,06 Mrd m®koriil alakul.

Infrastruktira: Horvatorszdg Magyarorszag (Dravaszerdahely 7,1 millio m®/nap) fell,
illetve Szlovénia (Rogatec 5 millio m3/nap) felol rendelkezik betaplalasi ponttal. E
kapacitasok megfordithatésaga csak részben megoldott. Jelenleg virtualis (backhaul)
kapacitasok allnak rendelkezésre, a technikai megfordithatosag kiépitése folyamatban van. A
szallitohalozatot az allami tulajdonban 1évé Plinacro részvénytarsasag birtokolja. Menetrend
szerint zajlik a foldgazhalozat bévitése az Adriai-tengeri partvidéken, hogy elérjék az orszag
teljes lefedettségét. A kisebb kapacitasu sz6 LNG termindl megvalosulasa esetén a haldzat
kisebb fejlesztésekre szorul, a nagyobb termindl kérdése nem aktudlis, igy a kovetkezo
héalozatfejlesztési iddszakban ezzel kapcsolatos halozatfejlesztésekre nem keriil sor. A
Plinacro vallalat iizemeltetdje és tulajdonosa is az orszag egyetlen taroldjanak. A PSP Okoli
kapacitasa 550 milli6 m3, ennek tovabbi 100 milli6 m>-rel valo bévitése folyamatban van. A
Pilnacro emellett két tovabbi csucsfogyasztas szabalyozasara alkalmas (peak shaving) tarolo
kiépitését tervezi. A Grubisno és Benicani kimeriilt foldgazmez6kon 25, illetve 550 millio m*-

es tarolokapacitast kivannak létrehozni.

Az orszagban két kiilonbozd tipusi LNG terminal épitésének otletét is felvetették, azonos
helyszinen, am sem a horvat befektetoket tomoritd kisebb Gsz6 LNG terminal épitése, sem a
nemzetkozi partnerek részvételével tervezett nagyobb kapacitasti terminal megépitése nem
kezdddott meg Krk szigeténél. Az utdbbirol 2015 eldtt nem varhaté beruhazédi dontés. A
dontés meghozatalat kovetéen a termindl kivitelezése koriilbeliil tovabbi négy évet vesz

igénybe.

Emellett Horvéatorszag mind a Déli Aramlat, mind a TAP tranzit vezetékek fel6l szamit
ledgazésra, amely lehetdvé tenné az import forrdsok diverzifikalasat és a csokkend hazai

kitermelés potlasat.

Piacszerkezet: Horvatorszag jelentés belfoldi kitermeléssel rendelkezik. 2010-ben a kitermelt

mennyiség 1,9 Mrd m®-t tett ki. A kitermelés jelentds részét a tobbségi allami tulajdonban
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1évé INA végzi. Emellett az olasz ENI, illetve konzorcium formdajdban a MOL folytat
kitermelést. A horvat foldgazkitermelés csokkend tendencidt mutat. A horvat piac nem
liberalizalt, importalassal kizarolag az INA leanyvallalata, a Prirodni Plin foglalkozik. A
horvat foldgdzimportot 2010 decemberéig a Gazpromal kotott hosszi tavi szerzOdés
keretében a Prirodni Plinn bonyolitotta le. A vallalat azonban 2010-ben nem hosszabbitotta
meg a hosszu tava koolajar-indexalt LTC foldgaz import szerzodést az orosz féllel. Ehelyett
forrasbeszerzésre haroméves iddszakra nyilt tendert hirdetett meg, melyen az ENI, az E.ON és
a Gazprom indult. A beszallitoi jogot végiil az olasz ENI nyerte el a 2011-2013 kozotti
idészakra. A szerzédés 750 millio m*/év mennyiséget foglal magéaba. 2011-ben a lehivott
mennyiség megkozelitette az 1 Mrd m-t. A spot piaci beszerzés nem jellemzd. A
kiskereskedelmet tobbnyire Onkormanyzati tulajdonban 1év6 vallalatok latjak el.

Aktualitas: Horvatorszagban szamos, a foldgazszektort érintd beruhazast jelentettek be.
Sisak-ban és Kutinaban 0j foldgaztiizelésii kapcsolt erémiivek kivitelezése van folyamatban,

mig az obroveci foldgaztiizelésti erdmi kivitelezését leéllitottak.
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Lengyelorszag
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e Dinamikusan bdéviild foldgazpiac, az orszagos elosztohalozat Kkiépitése a
kovetkezo egy évtizedben valosul meg

o A foldgazpiaci liberalizacié kezdeti szakaszban van, a liberalizalt foldgazpiacon
az allami szerepvallalas modja és mértéke egyelére nem keriilt egyértelmiit modon
meghatarozasra. A jelenlegi kiterjedt allami szerepvallalas komoly szabalyozéi
kockazatot jelent a piaci szereplok szamara. A piaci koncentraciéo rendKkiviil
magas, az allami tulajdonban 1évé PGNiG mintegy 97%-os piaci részesedéssel
rendelkezik.

e Eros politikai és kormanyzati nyomas a nem-konvencionalis foldgazkeészletek
felkutatasanak és Kitermelésének eldsegitésére, az allami tulajdonban 1évé
PGNiG szerepvallalasa a kapcsolodé projektekben. A nem konvencionalis
gazkészletek gazdasagos kitermelésébol eredd szamos kockazat, és annak hatasai
a belsé piacra (arszint és kinalati mennyiség elorejelzése)

e Az egyoldalu gazfiiggés csokkentését az allami beruhazasként épiilo LNG tarolon
keresztiil kivanjak mérsékelni, mely a tervek szerint 2014-ben lép iizembe,
ekkortdl van katari szallitéi szerzédése is Lengyelorszagnak.

A piac mérete: Lengyelorszag éves foldgazfogyasztasa 17 Mrd m? koriil alakult 2011-ben. A
foldgazkereslet fokozatosan nd. Az elérejelzések szerint 2015-re elérheti a 22 Mrd m>-t.%° Az
orszag jelentds tranzitot bonyolit le, a Jamal 65,7 Mrd m®/éves kapacitasanak 83%-at
hasznaljak a nyugat-eurépai piacok ellatisira. Az Eszaki Aramlat 4tadasaval ennek a
vezetéknek a kihasznaltsdga, a tranzit volumene nem csokkent. Lengyelorszag nem exportal
foldgazt.

Infrastruktira: Lengyelorszig Fehéroroszorszag (Jamal 10,9 Mrd m*/év és Tietierowka 240
milli6 m%év) és Németorszag (backhaul 1,5 Mrd m*¢v, Lasow 2 Mrd m®/év) felsl
rendelkezik két-két betaplalasi ponttal, Csehorszag (2,5 Mrd m3/év) ¢s Ukrajna (5,7 Mrd
m3/év) fell egy betaplalasi ponton tud foldgazt importalni. A keleti betdplalasi pontok
kihasznaltsdga meghaladja a 85%-ot, a Jamalon ez az ardny 98%. A Jamal gdzvezetéket a
lengyel-orosz vegyes tulajdonban 1évé Europolgaz vallalat birtokolja. A tobbi szallitovezeték
az allami tulajdond PGNiG birtokaban van. A 2010-2014-es iddszakban a szallitoi
halézatbdvités 1000 km 11j vezeték lefektetését iranyozza eld,?’ amely elsdsorban uj kiadési
pontok létrehozasat, valamint a swinoujusciei LNG termindl nemzeti szallitovezeték-

halézathoz vald csatlakoztatasat jelenti. A 2015-2017-es idészakban tervezik a kelet-kozép-

% The analysis of the Polish gas market before 2035” by Ramboll Oil & Gas idézi: Polish Chamber of
Chemical Industry/Gazoprojekt (2010): Cross-Border Gas Pipeline for Improving the Logistics in Central and
Eastern Europe. 52.0.

2T A jelenlegi szallitohalozat 9768 km tesz ki, ezen feliil a Jamal tranzitvezeték tovabbi 680 km hosszl
szallitovezetéket jelent.
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eurdpai €szak-déli gazfolyoso teljes kiépitését (lengyel-szlovak hatarkeresztezd kapacités
kiépitése).

Swinoujuscieben jelenleg épitik az orszag elsd cseppfolyos gazterminaljat (LNG). A terminal
a folgazszallité vallalat Gaz System tulajdona, amely a PGNiG cégcsoport része. A terminal
kapacitasa 5 Mrd m*/év. A teljes lengyel foldgaztarolodi kapacitas 2 Mrd m®, amely 100%-ban
a PGNIG tulajdona.

Az orszagban még nem ¢épiilt ki a teljes orszagot lefedd foldgazeloszto-halozat. Az 1j
telepiilések elosztohaldzatokra vald racsatlakozasaval tovabbi keresletndvekedés varhatd a

kovetkez6 évtizedben.

Piacszerkezet: A belfoldi foldgazkitermelés a hazai kereslet koriilbeliil 30%-at képes
kiszolgalni (4-5 Mrd m%¢év). A hazai konvencionalis gazkészlet 162 Mrd m>-t tesz ki.?®
Kereskedelmi célu nem konvenciondlis foldgazkitermelést jelenleg nem végeznek az
orszagban. A nem konvencionalis gazkészletek nagysagardl nem allnak rendelkezésre pontos
informaciok, de szamos  szervezet Eurépa legnagyobb  nem-konvencionalis
foldgazkészletekkel rendelkezd orszaganak tartja Lengyelorszaégot. A készletek becsiilt
mértékét ugyanakkor évrdl évre csokkentik, legutobb 1,9 billio m3-rél, 600-800 Mrd m*-re
csOkkentették a becsiilt technikai készleteket. Az ExxonMobil a kedvezdtlen kutatasi
eredmények utdn 2012 év végén ideiglenesen felhagyott a lengyel nem konvenciondlis

probafurasok végzésével.

A kereslet fennmarad6 részét, 2011-ben dontéen orosz importbdl fedezték, mintegy 10 Mrd
m3-mennyiségig, Ukrajna fel6l tovabbi 6 millio m?®, Csehorszagbol 0,5 Mrd m?®,

Németorszagbol 1 Mrd m®/év mennyiséget vasaroltak.

A lengyel foldgazpiac fokozatos liberalizaciojat az elmult évben kezdték meg, igy a PGNiG
tovabbra is dominans szerepld, nagykereskeddi piaci részesedése 97%. A beszerzési portfolid
gerincét a Gazprommal kotott, 2022-ben lejard kdolajar-indexalt, de részben spot arhoz is
kotott hosszh tava szerz8dés adja (ACQ: 10,25 Mrd m*/év, min: 8,4 Mrd m®). Emellett a
VNG-Verbundnetz Gas AG-val 1 Mrd m®*évrél sz616 szerzédés van érvényben 2016-ig,
valamint a NAK Naftogaz Ukrainyval 0,1 Mrd m*-8l kotottek beszallitoi szerzédést 2020-
ig.29 A hazai és a norvég kitermelés mellett cseh, illetve német kereskeddktdl beszerzett,
elsdsorban orosz eredetii gdz adja a teljes belfoldi kereslet kielégitésére alkalmas portfoliot. A
PGNIG 2014 jaliusatol a Qatargas-tol évi 1,5 Mrd m*/év gazt szerezhet be egy hossza tavu
gazszerzOdés keretében, amely 2034-ig fut. A Swinoujscie cseppfolyds gazterminal
5 Mrd m%/éves kapacitasanak igy 70%-a mas szereplok altal igénybe vehetd lesz. A tervek
szerint 2017-ben a terminal bévitését kdvetden a teljes kapacitas elérné a 7,5 Mrd m>/év-et.

28 US Energy Information Administration
% engyel Energia Hivatal 2011
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A nagyfogyasztok bilateralis alapon kotnek szerzddést. Ebben a szegmensben van példa arra,
hogy a végfogyasztot nem a PGNiG latja el (pl.: E.ON). A tobbi szegmensben hatosagilag
szabalyozott arak vannak. Verseny nincs, az 0 gaztdrvény az elkdvetkezd iddszakban fogja

fokozatosan megnyitni a lengyel gazpiacot.

Aktualitas: Az eurdpai unios kovetelményeknek eleget téve folyamatban van egy gaztézsde
kialakitdsa, ahol torvény irna eld, hogy a PGNiG hosszu tavli beszerzési portfolidjanak
legalabb 30%-at koteles a tézsdén értékesiteni (a legujabb torvénymodositod javaslat szerint
70%-at). Ez azonban még nem jelentene teljes liberalizaciot, a hatarkeresztezé és
tarolokapacitdsokhoz valdé harmadik feles hozzaférés a jogi kornyezet tovabbi javulasat
koveteli meg. A szabad kapacitdsokat a lasowi (német-lengyel) hatarkeresztezOn pro rata
alapon osztjak ki. Az RWE-nek sikeriilt elérnie, hogy nyugat-keleti iranyba Ukrajna részére
foldgazt szallitson.® A taroldkapacitisok aukcidjara 2012 oktoberében keriilt el8szor sor,
amelyen legalabb egy harmadik fél kotott le kapacitast. A kdvetkezd aukciora 2013 tavaszan

kerul sor.

Lengyelorszag Kelet-Europa legnagyobb boviilo foldgazpiaca. Azonban a bizonytalan
szabalyoz6i kornyezet (az allami szerepvallalds mértéke nem tisztdzott), a nem
konvencionalis készletek hatdsa a belfoldi piacra bizonytalansagot teremt a nagykereskedelmi
szegmensben. (Példaul az éallami tulajdonban 1évé PGNiG-t 0Osztonozték arra, hogy
kapacitasokat épitsen ki a nem konvenciondlis gazmezdk feltarasahoz és ehhez kedvezd
feltételeket biztositottak szamara). A lengyel piacot a kivaras jellemzi. Az eurdpai
nagykereskeddk elsé korben nagy lengyel fogyasztokkal kotottek eddig ellatasi szerzddést,
amelyet nyugat-europai portfoliojukbodl kozvetleniil latnak el.

Tovéabbi bizonytalansagot jelent a nagykereskedelmi szegmensben a nem konvencionalis
készletek mérete, valamint a kitermelés kezdete €s annak volumene. Ezek a tényezdk
kockézatot jelentenek a kereskeddk szamara, akik igy a hosszii tavli rendelkezésre allo

mennyiséget, illetve az arakat nagy volatilitassal tudjak megallapitani.

%0 A teljes szerz6dott mennyiség 5 Mrd m®, amelyet 2013 majusaig kell az RWEnek leszallitania. (Forras: ITAR-
TASS 2013.01.28. Ukraine is interested to get natural gas from Europe http://www.itar-
tass.com/en/c154/633642.html)
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Romania
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e A belfoldi kitermelés értékesitésére vonatkozo szabalyozas megfeleltetése az
euréopai uniés jogszabalyokkal (régios piaci ar, hazai Kkitermelésii foldgaz
exportjanak/kiilfoldi értékesitésének lehetové tétele)

r4r e o

e A technikai nehézségekkel kiizdo szallitasi infrastruktura tovabbi fejlesztése, a
nemzeti piac infrastrukturalis integracioja az eurdpai unios piacba

e Az AGRI projekt (fekete-tengeri LNG terminal) esetleges megvalésitasa, az
ilyenfajta uj importlehetoség hatasa a belfoldi és régios gazpiacra

e Nabucco West megépitése, észak-déli gazfolyoso

A piac mérete: 2011-ben a teljes roman belfdldi felhasznalas 14,3 Mrd m3-t tett ki. A
fogyasztas az elmult években csokkenést mutatott. Az ellatas kozel 80%-at belfoldi kitermelés
adja. Az orszag észak-kelet - dél iranyban tranzitfolyosoként szolgal, Bulgaria, Gorogorszag,
Macedonia és Torokorszag ellatdsara. A tranzit zart jellegli, tobblet kivételi kapacitdssal nem
rendelkezik.

Infrastruktira: Roménia Ukrajna (Mediesu Aurit 11 milli6 m*nap és Isaccea 11
24 milli6 m*nap), illetve Magyarorszag (Csanadpalota 4,8 millié m®/nap) fel6l képes foldgazt
importalni. A bolgar-roman (Ruse-Giurgu) 0sszekotd vezeték, amelynek maximalis technikai
kapacitasat 4,1 millié m®nap-ra (1,5 Mrd m*év) tervezik mind a két iranyba, jelenleg
kivitelezés alatt all. Atadasat és tizembe helyezését 2013 majusaban tervezik. Az Isaccea-
Negru Voda tranzitvezetéken tovabbi gazkivétel technikailag nem megoldott. A tranzit
kapacitas 82 millio m*nap (24 Mrd m*/év). A szallitdi halozatot az allami tulajdonban 1évé
Transgaz birtokolja és lizemelteti. A jelenleg tizemben 1év6 hatarkeresztezé pontok technikai
megfordithatésaga nem megoldott.

A roman taroloi kapacitas 2,7 Mrd m>-t tesz ki, amelyet nyolc tarolé ad. Hat tarolo az allami
tulajdonban 1év6 Romgaz birtokaban van, amelyek Gsszkapacitasa 2,35 Mrd m°. Az Amgaz

50 millio m?, mig a Depomures tovabbi 300 millié m? tarolokapacitast birtokol.

Piacszerkezet: A hazai kitermelés 11 Mrd m® koriil alakult 2011-ben. A belfoldi kitermelés
97%-at, és ezen keresztiil a teljes roman piac forrassziikségletének 75%-at a Romgaz, illetve
az OMV Petrom adja, koriilbeliil fele-fele aranyban. Az orszagban 19 f6ldgazimportdr
regisztralt, ebbél 13 aktiv. Magyarorszag fel6l 450 millio m® foldgazt szallitottak be 2011-ben
az eurdpai kereskeddk. Az import beszerzések koziil ketté hosszi tava kodolajar-indexalt,
amelyet az orosz Gazprommal kotottek. Ezeknek a szerzédéseknek a keretében 2,81 Mrd m?®
gazt szallitottak le Romanidnak. Az egyik szerz6dott fél a WIEE, amely a Wintershall és a
Gazprom kozos tulajdona. A masik szerz6dést a ConefEnergyvel kototték, amely egy roman

aluminiumgyartd (Alro) energiakereskeddje, igy gyakorlatilag a Gazprom kozvetleniil egy
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roman nagyfogyasztonak értékesit. Mind a két szerzodés 2030-ban jar le. A Magyarorszag

feloli beszallitasok szerz6déses keretei rovidebb idoszakra kottetnek.

A kiskereskedelmi piac szabdlyozott szegmensében a GDF SUEZ, illetve az E.ON
rendelkezik szamottevd (51, illetve 42%-0s) piaci részesedéssel, mig a szabad piaci
fogyasztok piacan a hazai kitermelésben tevékenyked6 OMV Petrom ¢€s Romgas, illetve a
mezOgazdasagi ¢és vegyipari érdekeltségekkel rendelkezd Interargo rendelkezik jelentds,
egyenként 20% feletti piaci részesedéssel.

Aktualitas: Az Eurdpai Bizottsag eljarast inditott Romaniaval szemben, amelynek célja
annak kivizsgalasa, hogy a Romaniaban megtermelt foldgaz miért nem keriil exportalasra,
illetve, hogy az alacsonyabb romén belfoldi gazarak miért nem hatnak ki a szomszédos
orszagok piacaira. 2011 majusaban a romén fél egy memorandumban vallalta a Bizottsag felé,
hogy megteremti a roman foldgdz exportalasanak technikai feltételeit. A vallalas ellenére
2013 sem fog feltétleniil attorést hozni a kérdésben. A romén érdekérvényesités sikerességét
jellemzi, hogy a kezdeti 2015-6s energiapiaci arliberalizacids vallalast sikeriilt mind az
Eurépai Bizottsaggal, mind az IMF-el ujra targyalni. Ennek értelmében az ipari
felhasznalokra vonatkozé arszabalyozas 2013-ban megsziinik, mig a lakossagi foldgaz arakat
2017-ig kell liberalizalni; addig évente 10-12%-o0s litemben fogja a roman regulator emelni a
lakossagi foldgézarakat. Ez alapjan azzal szdmolunk, hogy 2017-re fokozatosan csdkken a
roman foldgézpiac zértsadga, és lassan megteremtddik a roman belfoldi foldgaztermelés
szdmara az export lehetdsége.

Kozéptavon a régids integralt foldgazpiac létrehozasa szempontjabol jelentds szereppel bir
tovabba, ha megvalosul a Nabucco West (a konzorcium hivatalos allitasa 31 Mrd m®/év, bar
szakérték inkabb a 10 Mrd m%/év kapacitast tartjak realisnak az elsé fazisban), vagy megépiil
a fekete-tengeri LNG terminal az AGRI projekt (2-8 Mrd m®év) keretein beliil. Ez a két
projekt olyan tobbletforrasokat jelenthet, amelyek a régios foldgazpiaci versenyre is kihatéssal
birnak. Megvalositasukkal ugyanakkor 2015 eldtt biztosan nem lehet szamolni.
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Szlovakia
Legfontosabb kihivasok és dilemmak:

e A tranzit szerep fokozatos elvesztése, a Déli Aramlat atadasaval a kelet-nyugati
iranyu tranzit elhanyagolhatova valik
e A nyugati vallalatok szerepvallalasanak csokkenése, az allami befolyas novelése

A piac mérete: Szlovakia 2011-es foldgazfelhasznalasa 5,9 Mrd m° volt. A foldgazkereslet
az elmult hét évben stagnalt. Ugyanakkor a bejelentett CCGT erdmiilétesitési projekteknek
koszonhetden a kereslet béviilésére szamitanak, amely 2020-ban éves szinten meghaladhatja a
8 Mrd m®-t.

Infrastruktira: A teljes orszagot lefedd elosztohaldzat épiilt ki. Az orszagot hagyoményosan
keleti iranybol latjak el foldgazzal, de a nyugati atadéasi pontok fizikailag megfordithatok, igy
azok a nyugat-kelet iranyt szallitast is lehetové teszik. Az EUROSTREAM tulajdonaban 1évé
szallitohalozat jelentds tranzitmennyiségek szallitdsara épiilt ki, amely az ukran Velké
Kapusany belépési ponttél (279 millié m*/nap) a cseh Lanzhot (117 milli6 m*nap) és az
osztrak Baumgarten (137 millio m?>/nap) iranyaba szallitja az orosz f6ldgazt a nyugat-eurdpai
piacokra. Az Eszaki Aramlat 2011 novemberi atadasdval a névlegesen 90 Mrd m*/év
szallitasara alkalmas Testvériség kihasznaltsiga a felére esett vissza. A Déli Aramlat
kiépiilésével a kelet-nyugati iranyu tranzit vélhetden rendkiviil csekély szintre esik vissza
szlovak teriileten. Az Eurostream a tranzitvezeték kapacitasainak fokozatos csokkentését
tervezi.

A taroloi kapacitas 3 Mrd m>-t tesz ki, amelyet az SPP birtokol NAFTA lednyvallalatan
keresztiil. Az SPP tovabbi 500 millié m® kapacitasu tarolot bérel Csehorszagban.

Piacszerkezet: A hazai kitermelés minimalis, 2%-os mértékben jarul hozza a belfoldi piac
ellatasahoz (103 millio m%év). A Nemzetkozi Energia Ugynokség®' a kitermelés gyors
csokkenésével szamol, amely 2014-re a 2010-es érték harmadara esik vissza. A kereslet dontd
részét orosz importbol fedezik. A legnagyobb importér az 51%-ban szlovak allami
tulajdonban, és 49%-ban cseh magankézben 1évé SPP. Piaci részesedése a nagykereskedelmi
piacon az utobbi néhany évben folyamatosan csokken. 2012 elsé félévében 70%-0s
részesedéssel birt. Portfolidjat egy hossza tava kdolajar-indexalt szerzédés adja a
Gazprommal, amely 2028-ban jar le. A LTC kételezettség 5,3 Mrd m*év koriil alakul, a
pontosan atvett vagy kifizetett mennyiségek nem ismertek. Tovabbi meghatarozo6 szerepld az
RWE Gas Slovensko 13,1%-os részesedéssel. A vallalat az RWE csoport portfolidjanak f616s
részét értékesiti a szlovak piacon nyugati irdnybol. Ez szintén elsdsorban orosz eredetli gézt
jelent. A nagykereskedelmi szegmensben tovabbi 6t vallalat hoz be foldgazt az orszagba;

%1 |[EA (2011): Oil & Gas Security Emergency Response of IEA Countries 14.0.
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holland, cseh ¢és orosz tulajdonosi hattérrel spot piacokrodl vagy sajat anyaorszagi
portfoliojukbol.

Aktualitas: A GDF Suez, illetve az E.ON Ruhrgas a kdzelmultban értékesitette tulajdonrészét
az SPP-ben. A foldgaz nagykereskedelem mellett szallitasban, elosztasban €s szolgaltatasban
egyarant érdekelt SPP csoport a 2007-2011-es iddszakban nyereséges volt. A foldgaz-
értékesitési agazata azonban hatosagi arszabalyozott szegmensben tevékenykedett. A
kedvezétlen szabalyozasi dontéseknek koszonhetden a gaz szegmens 2010-ben 280 000 eurods,
2011-ben 47 464 eurds veszteséget konyvelt el.*> Ugyan a veszteségek elhanyagolhatonak
tlinnek, a teljes csoport nyereségessége ellenére nem tudta azt a jovedelmezdséget biztositani,
amit a nyugati befektetok elvartak. Emellett a hosszu tavu foldgazimport-szerzodés arszabasa
nem tette lehetévé, hogy az SPP felvegye a versenyt az 0j piacra 1épdkkel, akik rohamosan

crer

crer

képezi a kevésbé jovedelmezd vagy veszteséges kelet-europai érdekeltségek értékesitése.

Az 1j tulajdonos, a cseh EPH a 2,6 milliard eurds tranzakcio kovetkeztében Kozép-Eurdpa
egyik legnagyobb energetikai vallalata lett. A tulajdonrésznek koszonhetéen az EPH az
EUSTREAM szallitohalozat kisebbségi tulajdonosa is. Az EPH jelenleg targyalasokat folytat
Csehorszagban az RWE-vel a cseh szallitohaldzatot iizemeltetdé Net4Gas megvételérol,
amelynek részét képezi az idén atadott Gazella vezeték is. A cseh szallitohdlozat esetleges
akvizicigjaval az EPH lehet Kozép-Eurdpa egyik legnagyobb f{oldgazszallitohalozat-
tizemeltetéje. Az EPH tulajdonosai a PPF Csoport és a J&T Csoport, amelyek Petr
Kellnerhez, Csehorszag leggazdagabb emberéhez kotddnek.

%2 SPP Annual Reports 2009-2011
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Jelen Osszefoglalo a ,Foldgiz nagykereskedelmi modell-alternativak 2015 utan

Magyarorszagon” cimil konzultacios kérdsivre®® 2012. november 30-ig beérkezett valaszokat,

¢s a 2012 oktoberében ¢és novemberében megrendezett négy szobeli konzultacidés eseményen

elhangzott észrevételeket fogalja 6ssze az eredeti kérddiv struktirajaban.

33

A kérd6éiv a http://www.kormany.hu/hu/nemzeti-fejlesztesi-miniszterium/hirek/magyar-gaz-forum-a-

nagykereskedelmi-foldgazpiac-uj-modelljenek-kialakitasa cimen mindenki szdmara elérhetd magyar és angol
nyelven.

Konzultacios fiiggelék-0


http://www.kormany.hu/hu/nemzeti-fejlesztesi-miniszterium/hirek/magyar-gaz-forum-a-nagykereskedelmi-foldgazpiac-uj-modelljenek-kialakitasa
http://www.kormany.hu/hu/nemzeti-fejlesztesi-miniszterium/hirek/magyar-gaz-forum-a-nagykereskedelmi-foldgazpiac-uj-modelljenek-kialakitasa

Kapcsol6d6 dokumentumok:

Foldgaz nagykereskedelmi modell-alternativak 2015 utan Magyarorszagon, Konzultacios
anyag, 2012. oktober 17. http://www.kormany.hu/hu/nemzeti-fejlesztesi-
miniszterium/hirek/magyar-gaz-forum-a-nagykereskedelmi-foldgazpiac-uj-modelljenek-
kialakitasa

Fo6ldgaz nagykereskedelmi modell-alternativak 2015 utdn Magyarorszdgon, eldadas 2012.
oktober 17.
http://www.kormany.hu/download/4/55/b0000/G%C3%Alzmodell%20alternat% C3%ADv%
C3%A1k.pdf

EU vonatkozasu dokumentumok:

CEER Vision for a European Gas Target Model. Conclusions Paper”, Ref. C11GWG-82-03, 1
December 2011,
http://lwww.energyregulators.eu/portal/page/portal EER_HOME/EER_PUBLICATIONS/CEE
R_PAPERS

/Gas/Tab/C11-GWG-82-03_GTM%20vision_Final.pdf

Directive 2009/73/EC of the European Parliament and of the Council of 13 July 2009
concerning common rules for the internal market in natural gas and repealing Directive
2003/55/EC,
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:211:0094:0136:en:PDF
Regulation (EC) No 715/2009 of the European Parliament and of the Council of 13 July 2009
on conditions for access to the natural gas transmission networks and repealing Regulation
(EC) No 1775/2005,
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:211:0036:0054:en:PDF
Regulation (EU) No 994/2010 concerning measures to safeguard security of gas supply and
repealing Council Directive 2004/67/EC,
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2010:295:0001:0022:EN:PDFDi
;

“Framework Guidelines on Capacity Allocation Mechanisms for the European Gas
Transmission Network”, ACER, Ref. FG-2011-G-001, August 2011,
http://acernet.acer.europa.eu/portal/page/portal ACER_HOME/Communication/News
/FG-2011-G-001%20(final).pdf
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Bevezetés

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2012 augusztusaban kérte fel a REKK Energiapiaci
Tanacsadd Kft-t, hogy készitsen vitaindité eldadast és nyilvanos konzultacids kérddivet a
2015 utani magyarorszagi foldgdz nagykereskedelmi modellalternativakrol. A téma
aktualitdsat a magyar foldgazszallitasi keretszerzodés 2015 évi lejarata adta. A vitaindito
eléadas 2012. oktober 17-én tobb mint 100 {6 iparagi résztvevd jelenlétében hangzott el, a
konzultacios kérdéiv egyidejii kiosztdsaval és az irasbeli nyilvanos konzultaciora vald

felhivassal, melynek hatarideje 2012. november 30. volt.

Az firasbeli hataridé lejarta eldtt 3 szobeli konzultaciora is sor keriilt, ahol a REKK
felvezetésével az NFM altal meghatarozott kulcstémakorokben az iparagi szereplok
kérdéseket tehettek fel, és véleményliknek adhattak hangot.

Szébeli konzultaciok idépontja résztvevok szama targyalt témakorok
okt 17. 100-110 konzultacié meghirdetése, felvezetd eléadasok
a nagykereskedelmi piac szerkezete, az egyetemes
nov 5. 57 szolgéltatas helyzete, a hazai termelés
nov 7. 50 szabalyozasi kornyezet, infrastruktira
nov 14. 43 ellatasbiztonsag, egyetemes szolgaltatas

A szobeli szakmai konzultaciok emlékeztetdjét a résztvevok megismerték €s a jovahagytak.

frasbeli véleményének egészét 4 valaszado nyilvanitotta bizalmasan kezelendének. Kérésiiket
az NFM ¢s szakértdi tiszteletben tartjak, allaspontjukat megfontoljak, de észrevételeik jelen

dokumentumban nem, vagy csak indirekt modon jelennek meg.

Az NFM ezton is kdszoni minden irdsbeli valasz megkiilddjének munkajat és idejét, melyet
a konzultaciora forditott. A konzultaciora beérkezett 12 nyilvanos valaszt az NFM kozzétette
a honlapjan. Mivel egyes energiavallalatoktol integralt valaszok érkeztek, a konzultaci6 soran
a termeldi, elosztdi, haldzat lizemeltetdi, taroldi lizemeltetdi, egyetemes szolgdltatoi és
versenykereskedoi, foldgdz bazisu villamos energia termeldi és egyéb végfelhasznaloi
nagyfogyasztol allaspontokat is megismerhettiink. A szakértok a kérddivek kapcsan
esetenként tovabbi egyeztetd megbeszéléseket folytattak részletkérdések tisztazasa miatt, a

szereplOk ebben val6 egyiittmiikodését is koszonjiik.

A szobeli és irasbeli észrevételeket az NFM szdmara készitett tandcsaddi munkaanyagban
hasznaljuk fel, mely az NFM kormdany-eldterjesztéséhez késziil. A tervezett litemezés szerint
2013 tavaszan a kormany dont a nagykereskedelmi modellalternativakrol, majd ezt kovetden

a részletkérdések kidolgozasara a kdzigazgatasi eljarasban kertil sor.

Konzultacios fiiggelék-2



A konzultacios kérdoivre adott valaszok
A beérkezett irasos valaszok (16 db) nem mindegyike adott minden kérdésre valaszt, €s nem
azonos mélységben fejtették ki észrevételeiket. Az 0Osszesités soran a legfontosabb

észrevételeket és a tobbségtdl eltérd allaspontokat is ismertetjiik kérdésenként.

Hatter

«» Egyetért-e azzal, hogy a magyar kormanynak lényeges mozgastere van a 2015
utani gaz nagykereskedelmi piaci modell kialakitdsaban?

150.1. A kérdoivben leirt helyzetértékeléssel a valaszadok tobbsége egyetértett, ugyanakkor tobb

szereplo arnyalta a képet. Az alabbi mozgasteret befolyasolo tényezok jelentek meg hangstlyosan:
e Az Eurdpai Uni6 szabalyozasi keretrendszerének betartasa alapfeltétel
o A gazforrasok elérhetdségének korlatozott volta:

o Az orosz gaz dominanciaja a térségben megkeriilhetetlen korlatozo tényezo, igy az

cy ey

o A gaztézsdék likviditasa Nyugat Europaban is korlatozott, hiteles arjegyzés 3-6
hénapra elére torténik. A jelenlegi tulkinalat tartéssaganak megitélésében a szereplok

megosztottak.

o A nagy nemzetkozi szallitovezeték projektek megvaldsulasa (idépont, nyomvonal,

forrasbiztositas) bizonytalan, ezekre a magyar befolyas korlatozott

o A magyar infrastruktura beruhazasok tokeigényesek, és a megfeleld kihasznaltsag
hijan Onmagukban is megdragitjdk a hazai foldgazszolgaltatast. A meglévd

hatarkeresztez6 vezetékek kétiranyusitdsa nemzeti érdekiink.

e A magyar piacon jelenlévd szolgaltatok kivonulasa a mozgasteret sziikiti, ha nem kapnak
szerepet a nagykereskedelmi piacon, nem lesznek Osztonzottek a magyar piaci részvételben,

ami aztan a tényleges a mozgasteret egy nagy orosz LTC szerz6dés megkotésére sziikiti.
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% Hogyan itéli meg a nagy nemzetkdzi infrastruktira-beruhazasok (lengyel és
horvat LNG terminalok, Déli Aramlat, Nabucco, Eszak-Dél folyoso)
megvaldsulasi  esélyeit, €és hogyan jarulhatnak hozza az utvonal- ¢és
forrasdiverzifikacios célokhoz? Piacképzési hozzajaruldsuk szempontjabol
hogyan rangsorolna a projekteket?

A valaszadok altalanossagban bizonytalannak itélték meg a nagy infrastruktira projektek
megvaldsulasat, ugyanakkor a modellvalasztds szempontjabdl kiemelkedd fontossagtinak
tartjak az lizembe helyezésiik id6pontjat. Tobben kiemelték a forrasok elérhetdsége esetében

is az 4razas bizonytalansagat, kiilondsen a lengyel LNG esetén.

A rangsor kérdésre valaszt adok kozott a legfontosabbnak az Eszak-Dél folyoso, abban is a
magyar-szlovak 0sszekotd vezeték megvalositasat tették elsé helyre a legtdbben,
hangsulyozva, hogy ez nem jelent forrasdiverzifikaciot. A HAG vezeték kapacitasanak
boévitése is megjelent a piacképzést eldsegité projektek kozott. A meglévo vezetékek
kétiranyusitasa itt is fontos célként jelent meg a vélaszokban. A Déli Aramlat megvalosulésat
a jelenleg elérheté informaciok alapjan valdszinlibbnek tartjak, mint a Nabucco projektet,
azonban tobben kiemelték, hogy ennél a projektnél a TPA (harmadik feles hozzaférés)

biztositasa nélkiil a projekt piacképzési hozzéjarulasa megkérddjelezhetd.

s A fent emlitetteken kiviil mely tényezOket tartja meghatarozonak a 2015 utani
modell kialakitasa szempontjabol?

A modell kialakitasanak feltételeit az alabbi csoportokba sorolhatjuk:
Belso feltételek, melyekre a magyar kormanynak tényleges rahatasa van

) transzparencia;

o egymassal harmonizal6 jogszabalyi kornyezet (GET, Vhr, UKSZ);

o diszkriminaciomentes hozzaférés biztositasa az infrastruktiurahoz;

o Dberuhazasi kornyezet ¢lénkitése, iparagi adok megsziintetése;

o amodellvaltashoz id6t kell adni a piaci szereploknek a felkésziilésre;
o arészletszabalyok kidolgozasakor az ipardgi szereplok bevonasa;

o dontéshozai elképzelések tisztazasa a lakossagi ellatasi modellekre;

o aszocidlis kérdések gazartol valo elkiilonitett kezelése egyontetli véleményként
fogalmazodott meg;
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o magyar tarifarendszer hatassal van az infrastruktura kihasznaltsagara és vica versa.
Kiilso feltételek €s kockazataik:

o tényleges forrasdiverzifikacido megvaldsulasa (idobeliség kérdése);

o anyugati keresletndvekedés felszivhatja a rendelkezésre allo tobbletforrasokat;

o az orosz szallito stratégiai viselkedése (hatassal lehet a nyugati tobbletforrasok
mennyiségére, a szallitasi utvonalak elérhetdségére).

A modellvaltas hazai elofeltételei

% Egyetért-e a kérdéivben megfogalmazott megallapitasokkal?

A kérdéivben megfogalmazott megéllapitdsokkal a valaszadok tobbsége egyetért, ugyanakkor
néhany fontos kiigazitast jelezni kell:

A magyar gazigényt a kérdéiv 10 Mrd m® koriili értékben adja meg, ez az E.ON szerint
kérdéses, inkabb 7,5-8 Mrd m?® értékben hataroznd meg. Masok is jelezték a magyar gazpiac

méretének és importigényének csokkenését.

A jelenlegi magyar gazinfrastruktiira nem teszi lehetévé az orszag nyugati iranyu ellatasat, és
a sziikséges kapacitasok kiépiilése nem vonja maga utan a forrasok rendelkezésre allasat. A
HAG vezeték jelenlegi magas kihasznaltsaga a spot arak fliggvénye, ez id6vel valtozhat. A
tobbi infrastruktira elem kapacitasanak kihasznélatlansaga alapjan a magyar infrastruktura

tulépitett, gazdasagos miikddtetéséhez a tranzitszallitdsok elengedhetetlenek.

A vaélaszadok tobbsége kiemelte, hogy az infrastruktura kiépiilése Onmagaban csak a
koltségeket noveli, ha nem tarsul hozza a megfeleld kihasznaltsadg, utdlag a beruhdzast nem
lehet sikernek nevezni. Epp ezért tobben a piaci alapu infrastruktura-fejlesztés indokoltsaga
mellett érvelnek az elmult évek infrastruktira-fejlesztési tapasztalatai alapjan. Kiilondsen
problémas, hogy a megépiilt vezetékek nem kétiranytak, igy az ellatasbiztonsag javitasahoz

val6 hozzéjarulas csak a szomszédos orszagok szempontjabdl értékelhetd.

A kérddiv utal a nagy eurdpai energiavallalatok magyarorszagi jelenlétére, ezt azzal kell
arnyalni, hogy jelenleg ezek egyike sem tart fenn Magyarorszagon portfoliot, kozvetetten

importalnak. Legfeljebb 15 aktiv kereskeddvel szamolhatunk Magyarorszagon.

s A villamos energia piacon milyen beruhazasi feltételekkel jelenhetnek meg a
foldgazos erdmiivek 2015 utan?

A villamos energia piacon a foldgaz tiizelésii erdmiivek helyzetére eltérdé mélységben tértek ki

a valaszadok. Abban egyetértettek, hogy a magas gazar miatt a gaztiizelésii erOmiivek
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versenyhatranyba kertiltek (nem csak itthon, de Eurdpaban is), és hogy a kovetkezd években
tovabbi gazos erdmii belépése gazdasagi alapon nem valoszinli. Abban is egyetértés
mutatkozott, hogy hosszi tavon az atomerdmii bovitése €s a megljuld energiaforrasok
térnyerése befolydsolja majd a szerepiiket. Arra vonatkozoan, hogy van-e sziikség tovabbi

gaztiizelésli erdmtire, €s ennek 0sztonzésére, eltérd allaspontok jelentek meg.

% Hogyan itéli meg a kiskereskedelmi szegmens fejlédési ilitemét a szabadpiaci
nyitas 6ta? Mik a tovabbi fejlodés elofeltételei?

A valaszadok egyontetli véleménye szerint a nagykereskedelmi szegmensben jelends fejlddés
ment végbe, normal piaci fejlodés jellemezte Magyarorszagot, a verseny ebben a
szegmensben megvaldsult, jellemzd piaci arreferencia hianyaval is. A valtasi hajlandosag
magas. A tovabbi fejlodés feltétele az EU irdnyelveknek megfeleld mikodés, a
transzparencia, €s a diszkriminacidémentes halozati hozzaférés biztositdsa. A KKV szektor

arérzékenysége is nétt, ennek megfelelden a valtasi hajlandosag is.

A lakossagi szegmensben minimalis a verseny, a szolgéltatd valtas csak nem konvencionalis
iizleti modelleknek k&szonhetd, bar a valtasi hajlanddsdg itt is megfigyelhetd. Nem
konvencionalis iizleti modell alatt azt értik, amikor a nyomott lakossagi gazarakkal szektoron
kiviili keresztfinanszirozassal (Telecom) vagy nem transzparens forras (EMFESZ) terhére
Iépnek be a piacra 0j szereplok. A tovabbi fejlodés eldfeltétele a nyomott szabalyozoi ar
megsziintetése, a kereskeddvaltas koltségeinek csokkentése €s a nagyobb szabalyozoi kontroll

a szolgaltato valtas akadalyozasat elkeriilendd a lakossagi piacon.

/7

% A fent emlitetteken kiviil a hazai piac fejleményei koziil mely tényezdket tartja
meghatarozonak a 2015 utani modell kialakitdsa szempontjabol?

A jelenlegi piaci fejlemények koziil meghatarozo:
o atranszparens ar hianya (nincs likvid kereskedelmi platform arjelzéssel);
o az armoratorium piactorzitd hatasu;
o a hatarkeresztezo kapacitasok allokacioja rendeleti iton nem EU-konform;
o akedvezétlen iparagi adok, beruhazasi kdrnyezet;

o a MVM Csoporton belil kialakuldo tevékenység-koncentracio, mely a dominans
nagykereskeddi modell kialakitasat vetiti elore.

A verseny élénkitésére adott javaslatok:
o egyszerisitett keresked6i engedély (bejelentéshez kotott);

o napon beliili ijranominalas, ex post egyensulyi tranzakcio bevezetése;
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o megbizhato napi operativ informaciok;

o arendszeriizemeltetok napi egyiittmiikodését teljes egészében piaci alapra kell
helyezni;

o kWh alapu elszamolas.

A 2015 utani modell szempontjabol meghatarozoé jelentdségii:

o a hazai termelés csokkenése (0sztonzo rendszerrel mérsékelhetd);
o az energiahatékonysagi beruhazasok (tovabb szilkitik a piacot);

o regionalis egyiittmiikdodés a szomszédokkal (nagyobb kereskedési zona).
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A modellvaltas régios eléfeltételei

«» Egyetért-e a megallapitasokkal?

150.2. A kérddivben leirt helyzetértékeléssel a valaszadok tobbsége egyetértett, ugyanakkor

tobb szerepld arnyalta a képet. Az alabbi tényezok jelentek meg hangsulyosan:

A spot ¢és olajindexalt gazarak kozotti kiilonbség tartdos fennmaraddsara nem lehet

szamitani. Ugyanakkor a kett0s arazas kozéptavon a jovOben is biztosan fennmarad.

Az USA nem konvenciondlis gazkitermelésének hatdsa az eurdpai piacokra
korlatozott, elsdsorban a globalis LNG piaci tendenciak fliggvénye, ennek a forrasnak

a magyar piac szempontjabol marginalis jelentosége van.

A géaztdzsdek likviditdsa Nyugat Eurdpaban is korldtozott, hiteles arjegyzés 3-6
honapra torténik. A jelenlegi tulkinalat tartéssdganak megitélésben a szereplok

megosztottak.

A nyugat-europai gazfogyasztok a Henry Hub és TTF arak Osszevetése alapjan 3,
legfeljebb 3,5-szeres felarat fizettek 2013 januarjaban a foldgazért az USA piacaihoz

rrrrr

% Hogyan latja a kozéptavon az eurdpai foldgazpiaci keresleti-kindlati viszonyok
alakulasat? Milyen mddon hat ez a lehetséges jovObeni foldgazpiaci modell-
alternativakra?

Az europai keresleti trend megitélésében a valaszok nem mutatnak egységes képet. Van, aki

stagnald, van, aki kozéptavon novekvo keresletet prognosztizal. A kdzép-kelet eurdpai piacon

a kereslet nem valtozik vagy csokken a valaszadok szerint, ez aldl kivételt a balkani piac

jelenthet, ha megépiil valamelyik nagy szallitovezeték. A kinalati oldal mennyisége az EU

sajat forrasainak csokkenése miatt csokkenhet, az 0j infrastruktirdk és a jovobeli LTC

szerzodések miatt pedig ndhet. Ezek a tendencidk csak indirekt modon befolydsoljak a

magyar modellvalasztast.
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s A jelenleg érvényes szerzOdéses gyakorlat és a piaci fejlemények alapjan milyen
szerzOdéses feltételeket tartana redlisnak egy esetleges jovobeni LTC szerzddés
megkotésekor (mennyiség, idétartam, arazas)?

Ennél a kérdésnél a valaszadok ismét kiemelték az orosz fél allaspontja megismerésének
sziikségességét. Ennek hianyaban természetesen a valaszok csak tadmpontul szolgalnak a
szerzOdéses feltételek kivanatos modjanak meghatarozdsdban. Tobben leszogezték, hogy az
arazas modjanak - hogy spot vagy olajindexalt-e - kérdése masodlagos a mennyiség és a

szerzOdésben biztositott rugalmassag kérdéskoréhez képest.

A mennyiség vonatkozasaban a valaszadok dontd tobbsége amellett érvelt, hogy maximum a
lakossagi piac méretének megfeleld mennyiséget kossenek le, de tobben javasoltdk, hogy
ennél kisebb mennyiség lenne célszerii (50-60%-a a lakossagi fogyasztasnak). Volt, aki a
mennyiségrol nem, csak a tobbi szerzddéses feltételrdl nyilatkozott, de fontos kiemelni, hogy

az ESZ piacnal nagyobb mennyiség lekotését senki sem javasolta.

A szerz6dés idotartamara vonatkozodan eltérd allaspontok jelentek meg. Abban a tobbség
egyetért, hogy rovid- vagy kozéptavra érdemes kotni, de hogy ez pontosan mit jelent, az nem
korvonalazddott. 3, 5 és 10 éves id6tav is megjelent, a hosszabb tavot §sszekdtve a nagyobb

szerzddéses rugalmassag kikotésének igényével.

A szerz6dés arazasanak kérdésében sokan hangstlyoztak, hogy nem az arképlet (olajhoz
vagy spot arhoz indexalt) a lényeges, hanem a szerzOdésbe beépitett (legalabb harom
évenkénti) egzakt arfeliilvizsgalat. Ugyanakkor a legtobben a spot és olajar indexalast
egyarant tartalmaz6 megoldast preferalnak.

Tovabbi javaslat, hogy az atvételre valo opcionalitas legyen beépitve. A LTC volumen a
régios keresleti és kinalati viszonyokat is vegye figyelembe.

% Mi a véleménye a Gas Target Model kozép-eurdpai alkalmazhatosagar6l? Annak
milyen eldfeltételeit tartja fontosnak? Mik a regionalis gazpiac kialakuldsanak
akadalyai?

A viélaszaddk szerint a megvalositds legnagyobb akadadlya a jelenlegi hatarkeresztezd
vezetékeken a kétiranyusitas hianya. Az EU szabalyrendszernek megfelelé miikddés a legtobb
feltételt biztositja, de a TSO-k kozotti szoros egyiittmiikodés elengedhetetlen, melynek
kikényszeritése az elfogadott elvek mentén a regulator feladata, amit Magyarorszag
onmagaban nem tud megvalositani. Az egylittmiikdodés részleteinek kialakitasa id6 és
koltségigényes (egységes standardok, elszamolas, tarifarendszerek kiilonbozdsége, stb). Az az
allaspont is megjelent, hogy a roman piaccal kozds kiegyenstlyozas csokkenti a nyugati
iranyu (fejlettebb piachoz vald kapcsolodas lehetdségét, mig masok szerint épp a Balkan felé
(mint érintetlen teriilet) valo nyitéas kinal j lehetdségeket.
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% A fent emlitetteken kiviil a globalis, az eurdpai €s a régios piac fejleményei koziil
mely tényezdket tartja meghatdrozénak a 2015 utani modell kialakitasa
szempontjabol?

A valaszadok egyonteti véleménye szerint az EU 3. szabalyozéasi csomagjanak

bevezetése onmagaban is meghatarozo lesz.

Megemlitették tovabba, hogy a gz kitermelési technoldgidk fejlodésével 0sszefiiggd
elérhetd 01j termeldi gazforrasok beléptetésének lehetdsége jelentdsen megvaltoztathatja

a piaci kornyezetet.

Az Eurdpai Unié szabalyozasi keretrendszere

s A fent emlitetteken kiviil milyen, az infrastruktirdhoz torténd hozzaféréssel
kapcsolatos kérdés targyalasat tartja sziikségesnek a 2015 utani gaz
nagykereskedelmi modell kialakitasa szempontjabol?

A valaszadok az infrastruktrahoz valé diszkriminacidmentes hozzaférést, az EU
keretszabalyok szerinti kapacitasallokaciot €s a transzparenciat emelték ki. Jelenlegi
formajaban tobb szabalyozoi intézkedés nem felel meg az EU eldirdsainak, elsé lépésben
ezeket kell orvosolni.

Tovabbi kiemelt kérdéskor a taroldi kapacitdsokhoz vald hozzaférés kérdéskore. A stratégiai
tarold kapacitasainak és készleteinek piaci értékesitése jelen formajadban piactorzitd hatasu,
ennek megvaltozatasara kell torekedni. Ugyanakkor a nem hasznalt kapacitasok piaci

értékesithetdségére szintén figyelemmel kell lenni.

Javasoljak az elosztéi rendszerhez valé hozzaférési feltételek 4atgondolasat és ezek
szolgaltatdsainak javitdsat, standardizalasat, miutdn ezek kihatnak a nagykereskedelmi
piacterekre.

Nagykereskedelmi versenymodell

% A gazpiaci lUzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan
értékelje a nagykereskedelmi versenymodellt!

Az irdsos vélemények egyontetiien ezt a modellt tekintik az eurdpai egységes energia piaci
célok eléréséhez vezetd, a jelenlegi eurdpai szabalyozasnak megfeleld, a hosszu tava eurdpai
elképzelések és a magyar fogyasztdi érdekek szempontjabdl is a legjobb megoldasnak. Az
arak kialakuldsa szempontjabol ebben a modellben a kereslet és a kinalat viszonya hatarozza
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meg az arat, az alkalmazkodas pedig a szabad infrastruktira hozzaférési szabalyok altal
biztositottan torténik. Az arjelzésekre vald reagalas ugyanakkor rovidtdvi optimalizaciora
Osztonzi a szerepldket, ami ellatasbiztonsadgi kockézatot hordoz, melynek szabalyozoéi
eszkozokkel valo csokkentése sziikséges lehet (pl. fogyasztovédelmi-, téli felkésziilési

eldirasok).

Tobben kiemelték, hogy a kindlati oldal koncentracidja miatt a modell megvaldsitasa
kétséges, altalanos vélemény szerint ez olyan orszagok szamara alternativa, ahol a
forrasdiverzifikdci6 mar megvalosult. Forrasdiverzifikacido fennalldsa esetén ugyanakkor a
modell nem hordoz ellatasbiztonsagi kockazatot. (Az ellatasbiztonsdg az arbitrazsokon

keresztiil €s a stratégiai készletek fenntartasaval valosul meg.)

Ebben a modellben az ar ellendrzése csak ex-post modon valdsul meg, az aringadozasok
elfogadésa (melyet a kereslet és kinalat viszonya alakit) elengedhetetlen feltétel. A raszorulok

tdmogatasa ebben a modellben csak a gézellatastol fliiggetlentil valosulhat meg.

Tovabbi kockézata a modellnek, hogy a piaci szerepldk csak akkor fognak belépni, ha
nincsenek el6ttilk adminisztrativ és tékekorlatok, és a magyar piac tekintetében kiszamithato,
vonzo6 lizleti lehetOséget latnak. A szabalyozoi és jogszabalyi kornyezet ebben meghatarozo.
Fontos latni, hogy a madr itt jelenlévd piaci szerepldk kivonuldsa a modell megvaldsitasat
ellehetetleniti, és a kormany mozgésterét egy orosz kormanykozi nagy szerz0dés megkotésére
szukiti: ha senki sem akar hosszu tavu szerzédést kotni, minden ellatasbiztonsagi kockazat az

allamra hull vissza, melyet a kozds adobdl kell fizetni.

% Mennyire megvalodsithaté a fenti modell? Mi kell ahhoz, hogy a piaci szereplok
kozott tényleges verseny alakuljon ki a magyar nagykereskedelmi piacon?

A valaszadok kevés kivétellel arra az allaspontra helyezkedtek, hogy bar ez a modell a
legtobbjlik altal hosszi tavon elsé helyen preferalt, a 2015. évi bevezetését nem tarjak
megvalodsithatonak. Figyelemre méltd, hogy az 0 belépdk, illetve a jelenleg kis piaci
részesedéssel rendelkezd szerepldk azok, akik a modellt leginkabb tdmogatjak és a legkevésbé

latjak kockazatosnak a bevezetését.

A megvalosithatosag legfontosabb feltételei: az infrastrukturalis beruhazasok (SK-HU)
id6beni elkésziilése, a forrasdiverzifikacio, a likvid piactér kialakulasa, a kiszadmithato ado- és

szabalyozasi kornyezet, a transzparencia €s az egyenld feltételek biztositasa.

Az ) modell 6nmagaban nem biztositja a versenyt, és a hianyos feltételek melletti bevezetése
nem hatékony piachoz vezet.
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% Milyen kockazatokat lat a nagykereskedelmi versenymodell kapcsan?

+» Kezelhetonek tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen moédon?

A normdl piaci mikodés nem hordoz a valaszadok szerint fizikai ellatasi kockazatot,
valsaghelyzetben viszont kiszaradhat egy piac. Ennek kezelésére taroloi forrdsokat vagy
hosszu tavu kereskedelmi szerzddéseket lehet feltételiil szabni, hogy bizonyos volumeneket a

kereskedOk a magyarorszagi portfolidjuk ellatasara kell, hogy allokaljanak/betaroljanak.

Ebben a modellben arfluktuacié és esetleges arszintemelkedés is lehetséges. Szocidlis
kockazat, hogy a jelenlegi stabil és szolgaltatonként azonos arszint megsziinik ezzel a
modellel.

Tovabbi kockdzatként emlitették, hogy a modellvaltas tal drasztikus véltozds a jelenlegi
helyzethez képest, melyre a piaci szereplok nincsenek felkésziilve, a felkésziiléshez atmeneti
1d6 (3-5 év) kell.

% A jelenlegi szabalyozasban melyek a fenti modell megvaldsitasanak legnagyobb
akadalyai?

A szabalyoz6 hatosag fliggetlenségének hidnyossagai, a koltségeket nem tiikr6z6

armegallapitas a legnagyobb akadalyok.

A szabalyoz6 jelenleg ezzel a modellel nem kompatibilis célok megvalositisara
torekszik. Ebben a modellben ugyanis tartézkodni kell az allami beavatkozéstdl, a

szabalyozoi hitelesség €s a piaci hatasok elfogadasa alapfeltétel.

Szabalyozott ESZ + versenypiac

% A gazpiaci lUzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan
értékelje a Szabalyozott ESZ + versenypiac modellt!

Atmenetileg ezt a modellvaltozatot tdmogatja a valaszadok tobbsége, hangsulyozva, hogy
hosszu tavon (egyesek szerint minél rovidebb tavon) a cél a nagykereskedelmi versenymodell
megvalositasa. Ugyanakkor a modell bizonyos kérdéseinek tisztdzatlansdga miatt az egyes
valaszadok kiilonbozoképpen értelmezték a modellt. Az ESZ nagykereskedd kivalasztasa
kijelolés utjan tobbek szerint EU-szabalyozas-ellenes, ugyanakkor sok bizonytalansagot €s
iddbeli litemezési kockazatot lehet vele megtakaritani, mivel a tobbség véleménye szerint ez a
szerep csakis allami tulajdont véllalat szdmara vallalhaté a kockazatok nagysaga miatt.
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A masik valtozatban a kivalasztas mddja a tendereztetés, melyet nem az ESZ nagykereskedo
szerepének betoltésére, hanem az ESZ fogyasztoi kor ellatasara (adott, legalabb 3 éves
iddtavra) kell kiirni. Kisebbségi véleményként felvetddott, hogy ebben a véaltozatban LTC
nélkiil az ESZ nagykereskeddre lehet, hogy nincs is sziikség. A palyaztatas feltételeit és
idobeli ilitemezését (a gyakorlati végrehajthatosag miatt) tisztazni sziikséges. A beszerzési
oldalon ugyanis nem képzelhetd el elkotelezddés az arszabalyozasi modok tisztazatlansaga
mellett. Az ESZ arnak a vélaszadok szerint tiikroznie kell a tendernyertes arat, ill. a masik
esetben a nagykereskedd6 ESZ hossza tavli szerzddéses arat, illetve tartalmaznia kell a
nagykereskedelmi arrést (szabalyozé hatosag feladata).

Mivel az ESZ nagykereskedd portfolidja torzithatja a szabad piaci versenyt, tobben
javasoljak, hogy csak a t6zsdén értékesithessen.

Az ESZ szolgaltatok szerzodéskotési kotelezettsége a valaszadok egy része szerint

indokolhatatlan, masok szerint nélkiilozhetetlen.

Az ESZ ellatotti kor méretének (Gjra) meghatarozasat is felvetették a valaszadok.

% Mennyire megval6sithaté a fenti modell? Lenne-e On ESZ nagykeresked6?

Az utobbi kérdésre a legtobben nem valasztoltak, ketten hatarozott NEM-mel, a TIGAZ
bizonyos feltételek fennallasa esetén (piaci alapu ar és arfolyam politika) megfontolnd, hogy
induljon egy ilyen tenderen. Abban egyetértés volt, hogy a beszerzési oldalon valo

elkdtelezddés egy bizonytalan kimenetelll tender eldtt nem vallalhat6é nagysagu kockazat.

% Milyen id6tavra lenne célszert kijelolni az ESZ nagykereskedot?

A kérdésre adott valasz igen nagy szorast mutat. Abban egyetértettek a valaszadok, hogy ez
évenkénti tendereztetés szamottevé miikodési kockazatot épit az ESZ ellatasi rendszerbe,
ezért nem javasolt ennek az elemnek a megtartidsa. Az iddtav legalabb 3-5 év legyen,
ugyanakkor a modell alvaltozatainak fiiggvényében ez lehet akar 5-10 vagy 10-20 év is.

o,

* Milyen kockazatokat 14t a szabalyozott ESZ + versenypiac modell kapcsan?

s Kezelhetonek tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen modon?

A nagykereskedd domindns pozicidja a piaci versenyt is befolyasolhatja, ezt a hatast

minimalizalni kell. Ennek egyik lehetséges modja a tézsdén vald értékesités kotelezettsége.

Az ESZ érazésa ebben az esetben is piaci alapon kell, hogy torténjen (tenderen kialakulo ér,
vagy a kijelolt nagykereskedd LTC szerzddéses aranak elismerése), minden allami
beavatkozas a modell alkalmazhatdsagat gatolja.

Konzultacios fliggelék-13



A szocidlis megfontolasokat ebben a modellben a nagyobb ellatasbiztonsag jelenti, az

arszabalyozasrdl le kell valasztani a tovabbi szocialis megfontolasokat.

Az ESZ nagykereskedd kereskedelmi kockéazatit (mennyiségi kockazat) maximum az ESZ
piac méretéig szabad novelni, de felmertilt tobb olyan vélemény is, hogy ezt a kockazatot az
ESZ szolgaltatoknak kell viselni, hiszen 0k allnak kozvetlen kapcsolatban a fogyasztokkal, a

szolgaltatovaltasra igy nekik van nagyobb rahatasuk.

Dominans nagykeresked6i modell

s A gazpiaci tzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan
értékelje a Dominans nagykeresked6i modellt!

A vélaszadok ezt a modellt nem preferdljak, elsdsorban azért, mert elavult piaci struktarat
¢leszt Gjra, mely az eurdpai unids szabdlyokkal sem Osszeegyeztethetd. Bar ellatasbiztonsagi
szempontbol kivalo, a likvid hubrol és a versenyzd hazai foldgazpiacrdl le kell mondani, s igy
az ellatasbiztonsagban elérhetd hasznok nincsenek aranyban a verseny hidnyabdl ad6do
magasabb arakkal és beszerzési koltségekkel. Ellentétes a forrasdiverzifikacios torekvésekkel,
nem 0sztdnzi az energiatakarékos fogyasztast, nem tdmogatja a piaci modell iranyaba torténd
elmozdulést. Centralizalt energiaszektor felé mutat, mivel a gazszektorban az allami jelenlét

novelése az MVM-en keresztiil a villamos energia piaci ellatasi lancot is érinti.

% Mennyire megvalosithat6 a fenti modell?

Ehhez a modellhez hasonlé modell jelenleg is megvaldsul, az alternativ modellekhez képest
jelentds gazpiaci tobbletkoltségekkel és vélhetéen EU-szabalyozas-ellenes. Létjogosultsaga az
ismertetett célokat tekintve megkérddjelezhetd. Mivel jelentds volumenkockazatot hordoz a
nagykereskeddnél, a nagyobb (3,5-4 Mrd kdbméternél nagyobb) mennyiség lekotése csak a
piaci arnal joval alacsonyabb ar esetén javasolt.

Eldnye, hogy orszagosan egységes arakat garantal, de hatranya, hogy ellehetetleniti a
kiskereskedelmi versenyt, és az ellatds mindsége, fejlddése csak erds allami/szabalyozoi
beavatkozassal biztosithatd, ami nem optimalis. Az armoratdrium jellegli szabalyozassal az
elény a nem raszoruldo fogyasztokndl is lecsapodik, mig a raszoruloknak kevesebb jut. A
nagykereskedelmi verseny is torzul, piaci mechanizmusok ennek a kezelésére inkabb

kevesebb, mint tobb sikerrel jarnak a tapasztalat szerint (pl. gas release, JPE).
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¢ Milyen kockézatokat 1at a dominans nagykeresked6i modell kapcsan?

A 8 Mrd m® koriili szerzédés egy szereplOre teszi a szerz6dés mennyiségi kockazatat. 3-4 Mrd
m? koriil a kockazat mérsékelhetd, de ekkor is csak allami szereplé jeldlheté ki: ha az ESZ-re
megkotott LTC ara magasabb a piaci arnal, vagy a fogyasztdi arak is magasabbak lesznek,
vagy veszteség keletkezik a nagykereskedonél.

+» Kezelhetonek tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen moédon?

A kockazatok mértékét a valaszadok tobbsége nem tartja kezelheté mértékiinek. Aki mégis
kezelhetonek tartja, az a szabalyozd hatosag fiiggetlenségének helyreallitasdval és a
koltségeket tiikroz6 armegallapitas 1jboli bevezetésével képzeli el: az ESZ arszabalyozasnak

« ey

esetleg orvosolhato.

A nagykereskedd kijeldlése EU jogszabalyokkal iitkozhet. Ugyanakkor a portfolio-targyalas
nem lehetséges, amig nem ismert, hogy milyen feltételeket ismernek el és a szabalyozas

milyen arakra kotelez.

Uzleti modell alternativak kézétti preferencidgk ésszefoglaldsa

< Melyik modellvaltozat 4ll az On / az On altal képviselt vallalat szivéhez a
legkdzelebb? Valaszat kérjiik indokolja is!

o,

¢ A fenti modelleken tilmenden milyen gaz nagykereskedelmi modell kialakitasat
tartand célszerlinek 2015 utan?

A viélaszadok egyetértettek abban, hogy hosszi tdvon a nagykereskedelmi versenypiaci
modell a Magyarorszag szamara elérendd cél, 5 valaszado ezt jeldlte meg elsddleges
preferenciaként (3-an masodlagos preferenciaként). Indoklasukban elsésorban a verseny éltal
kialakulé transzparens ar, az allam szerepének piacfeliigyeleti és szabalyozodi szerepkorben
valo megjelenése, és az eurdpai energiapolitikai iranyokkal vald megfeleldség jelent meg. Bar
az allami beavatkozas lehetdsége a végfelhasznaloi arak befolyasolasara ebben a modellben a
legcsekélyebb, a forrasok elérhetdsége ¢és a tényleges gazpiaci tendencidkhoz vald
alkalmazkodas képessége Magyarorszag szempontjabol itt adja meg azt a lényeges

mozgasteret, ami az egyoldalu importfiiggdséget enyhiteni képes.

Ugyanakkor a jelenlegi piaci koriilmények és a gazpiacok atalakuldsa, az infrastrukturalis
adottsagok, koztiik a nagy nemzetkdzi szallitdi vezetékek megvaldsulasanak bizonytalan volta

¢s az ezekre vald magyar befolyas korlatozott hatisa miatt révid és kozép tdvon a piaci
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szereplOk szerint til nagy kockazatot jelent a magyar piac szempontjabol, ezért atmenetileg
(elsddleges preferenciaként Goten, masodlagosként is 6ten) az ESZ+ versenypiaci modell
alkalmazasat javasoljadk. Az ESZ+ versenypiac modell esetében a lehetséges megoldasok
kozotti preferencidk megoszlanak, illetve kiilonboz6 fontos feltételeket jeloltek meg a
valaszadok a megvalosithatdsag feltételeként. Ezeknek a részletes elemzésére a tanacsadoi

anyagban tériink ki.

A dominans nagykereskedelmi modellt egyetlen valaszadd jelolte meg elsddleges
preferenciaként, jo par szereplonek (foleg a kereskeddknek) azonban kompromisszumként
sem fogadhato el.

Tobb valaszado részletesen koriilirt sajat modelljavaslatot is tett, ezuton is kdszonetiinket

fejezziik ki nekik a munkajukért.

Tekintettel a kérdés konzulticio szempontjabol kiemelt Osszefoglald jelentdségére, a

preferencidkat tabldzatosan is dsszefoglaljuk.
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Szinkodok: zold = preferalt modell; sdrga=atmenetileg elfogadhatd, masodlagos preferencia;

piros= nem tamogatja; szin nélkiil= nem nyilvanit explicit véleményt

Név

1. nagyker versenypiac

GDF Suez Magyarorszag

3. dominans

2. ESz+verseny nagykereskeddi

E.ON

jelenleg kockazatos; hosszu

tavon, ha van tébb forras és

a piac fejlettebb, ez a
kivanatos

ETE- Energiagazdalkodasi
Tudomanyos Egyestlet

Fégaz

Magyar Telekom

MEKSZ - Magyar
Energiakereskeddk

barmilyen modell is legyen, a hatarkeresztez6 kapacitasok hozzaférhetésége

atmeneti jelleggel, max 3 Mrd
m®-es hosszU tavu

szerz6déssel, mely az ESZ
jogosult fogyasztok
szikségletét fedezi.

csak a mai formaban realitas

atmenetileg megfelel

alapfeltétel

Szovetsége
2014/15-ben korai, de
hosszu tavon ez a
legkedvezdbb, mert ez
MOL biztositja a legkedvezébb
arat, a masik két modellel
osszevethetd ellatasi
garancia mellett
Nitrogénmvek Zrt.
Shell Hungary
TIGAZ
2014/15-ben korai, csak
Centrex olyan orszagban realis, ahol

van forrasdiverzifikacio

MOL Energiakereskedd Zrt.

atmenetileg, feltételekkel: csak
ha az eladasi ar 6sszhangban
van a vételi arral
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Melléklet-1: Valaszadok listaja

Név

szervezet

képviselt cégcsoport

GDF Suez Magyarorszag

energiavallalat

kereskedd,
Uzemelteté, ESZ

végfogyasztd, eloszté haldzat

EON energiavallalat kereskedd, végfogyasztd, eloszté haldzat
Uuzemeltetd, ESZ, tarol6i Uzemeltetd
ETE- Energiagazdalkodasi | érdekképviselet szakmai szervezet

Tudomanyos Egyesdulet

Fégaz

energiavallalat

kereskedd, elosztd halézat lzemelteté, ESZ

Magyar Telekom

telecom vallalat

Uj belépd kereskedd

MEKSZ - Magyar
Energiakereskeddk Szdvetsége

érdekképviselet

kereskedd

MOL energiavallalat végfogyaszto, termeld, taroloi izemeltetd
Nitrogénmivek Zrt. fogyaszto végfogyasztod
Shell Hungary energiavallalat kereskedd

TIGAZ energiavallalat kereskedd, eloszté haldzat lzemeltetd, ESZ
Centrex kereskedé kereskedd
MOL Energiakereskedd Zrt. kereskedd kereskedd
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