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Vezetdi 6sszefoglalo

e Az Osszes vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomdnyban zart.

o Kedvez6 fordulat kovetkezett be a forint arfolyamaban, 311 alatt jar a hazai
valuta az eurdval szemben.

e A BUX kiemelkedd, 20 millidrd forintot meghaladd forgalom mellett 1 szdzalékos
pluszban zart kedden.

o Mérsékelten csokkentek a hozamok a magyar dllampapirok masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 241 bazisponton allt
a keddi jegyzés alapjan.

e Janudrban a vendégforgalom 14 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi értéket.

e Nagy sikerrel zarult a dollarkotvények kibocsatasa.



Er6sodott a forint

Jol teljesitett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedvez6 fordulat kovetkezett be a forint arfolyamdaban, 311 alatt jar a hazai
valuta az eurdval szemben. Putyin bejelentette, hogy nincsenek tovabbi teriileti
igényei Ukrajndval szemben. Ez pozitivan hatott a nemzetkdzi piacokra. Ma
reggel az eurd jegyzése a 310,5-es szint kézelében tartézkodott. A forint a svajci
frankkal szemben 0,42 szazalékot er6s6dott, mig a dollar jegyzése a 223-as szint

ala kerdlt.

=
Devizapar . Erték . Valtozas . Devizapar . Erték . Valtozas . Devizapar . Erték . Valtozas
EUR/HUF 310,50 -0,38% EUR/USD 1,3920 -0,08% GBP/USD 1,6589 -0,28%
CHF/HUF 255,06 -0,42% EUR/CHF 1,2163 0,04% EUR/CZK 27,40 0,04%
USD/HUF 222,75 -0,41% usD/JIPY 101,53 -0,29% EUR/PLN 4,2060 -0,47%

A dollar 0,08 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetéeszkdzhodz képest, mig
az eurd/svijci frank arfolyam még alacsonyabb mértékben keriilt feljebb. A
régids devizak koziil a cseh korona kismértékben gyengiilt, a lengyel zloty
viszont 0,47 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben.

A BUX kiemelkedd, 20 millidard forintot meghaladé forgalom mellett 1
szazalékos pluszban zart kedden. A legjobb teljesitményt ismét az OTP nydjtotta,
részvényeinek arfolyama 3,7 szazalékkal kerilt feljebb. A legnagyobb esést a
Telekom részvényeknek kellett elkonyvelni. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil
Putyin beszédének hatasara a legjobb teljesitményt az orosz borze nyujtotta,
mig a lengyel WIG-20 zart a régidban a legrosszabb eredménnyel.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 16962 1,0

OTP Bank 3941 3,7

Richter Gedeon 3690 1,4

Magyar Telekom 311 -1,9

MoL 12620 -0,9
Csokkentek a Kedden mérsékelten csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
hozamok kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama nem valtozott,

azonban minden mas allampapir hozzama csokkenést mutatott. Hosszu lejaraton
a 10, illetve 15 éves kotvények hozama csokkent a legnagyobb mértékben, 7-7
bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal cs6kkent, igy 241
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 2,81 0
R 2,85 0
M12 312 P
e 4,69 3
Y5 4,94 4
Y10 581 .
Y15 6.24 -
Bubor ON 2,53 37
5 év CDS 241 3

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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3 hénapos DKIJ-
kibocsatas

Januarban 14%-
kal nétt a
szallashelyek
vendégforgalma

Nemzetkozi
kotvénykibocsatas

Nagyot zuhant a
német és az
eurdézénds ZEW
index

Kedvez6 adatok az
amerikai
lakaspiacrol

Ismét jé hangulat a
t6zsdéken

A 2014. marcius 18-i harom hdnapos DKJ-aukcid atlag feletti vételi érdeklédés
mellett zajlott. A 60 millidard forint meghirdetett mennyiségre 200,679 milliard
forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazoktol, az addssagkezeld igy
a meghirdetett mennyiségnél 30 millidrd forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,86 szazalék volt, ami 3 bazisponttal
alacsonyabb az egy héttel ezel6tti aukcié atlaghozamanadl, és 5 bazisponttal
magasabb a 2014. mdrcius 17-i, 2,81 szazalékos referenciahozamnal.

A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2014. januarban a belféldivendég-éjszakak
szdma 16, a kulfoldivendég-éjszakaké 11 szazalékkal emelkedett az el6z6 év
azonos id6szakdhoz viszonyitva. A szallashelyek — folyé aron szdmolt — bruttd
arbevétele 17 szézalékkal nétt. Osszességében a vendégforgalom 14 szézalékkal
haladta meg az el6z6 évi értéket.

2014. 18-an
kotvénykibocsatasara.
érdeklédés. A

kotvényeket az eredeti arindikaciénal jelent6sen szlikebben sikerilt arazni. Az 1

marcius keriilt sor Magyarorszdg idei els6 nemzetkozi

A kotvények irdant kiemelkedé volt a befektetGi

jelent6s (kozel Otszords) tuljegyzésnek koszonhetSen a
millidrd USD 6sszeg(i, 5 éves futamidejli 4 szazalékos fix kamatot fizet§ sorozat
hozama 2,60 szdzalékkal, a 2 milliard USD 6sszeg, 10 éves futamideji évi 5,375
szazalékos fix kamatot fizet6 sorozat hozama 2,875 szazalékkal haladja meg a

referencianak szamité hasonld futamidejd amerikai kormanykotvények hozamat.

Nemzetkozi piacok

Marciusban a februdri 55,7 pontrdl 46,6 pontra csokkent a ZEW németorszagi
gazdasagi vdarakozasokat méré indexe. Noha kordbban is romlé tendenciat
mutatott az index, a mdarciusi eredmény messze alulmulta a varakozdsokat. A
gazdasagi
marciusban: 61,6 pontra a februari 68,5 pontrdl. Az adat megjelenését kovetSen

ZEW eurdodvezeti varakozasokat tiukrozé indexe is csokkent

az eurd gyengllésnek indult.

Az Egyesiilt Allamokban 0,2 szizalékkal 907 ezerre esett az Uj lakasépitések
éves szama februarban az el6z6 havi adathoz képest — kozolte a Kereskedelmi
Minisztérium. Az épitési kérelmek alakulasaban pozitiv tendencia lathato,
szamuk februarban 7,7 szazalékkal emelkedett és elérte az 1,02 milliét. A
szamok arra utalnak, hogy tavasszal fellendiilhet az amerikai lakaspiac.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va’:;:)za’s
DAX 9243 0,68 Dow Jones 16336 0,55
CAC 40 4313 0,96 S&P 500 1872 0,71
FTSE 100 6 605 0,56 Nasdaq 4333 1,24
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Az ukran-orosz fesziiltség enyhiilésével a befektet6k aggodalma is mérséklédott.
A vezetdé amerikai részvényindexek 0,55-1,24 szazalékos pluszban zartak, a
Microsoft arfolyama csaknem 4 szdzalékkal emelkedett, igy 2000 6ta nem latott
szintre ugrott. A piac izgatottan varja, hogy mi lesz az eredménye a Fed kétnapos
Ulésének, varhatéan tovabb csokkentik az eszkdzvasarlasi program havi
volumenét. A nyugat-eurdpai tézsdéken is a vevék voltak tébbségben azt
kovetéen, hogy az orosz elndk kijelentette: nincs szandékaban tovabbi
terlileteket elcsatolni Ukrajnatél. A vezet6 nyugat-europai részvényindexek
0,56-0,96 szazalékkal emelkedtek, annak ellenére, hogy a német ZEW gazdasagi
hangulatindexe egymast kovet6 harmadik hdnapban is csékkenést mutatott.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,31 1 Németorszag 1,57 0
Olaszorszag 3,37 1 Franciaorszag 2,13 -1
Portugilia 4,43 -10 USA 2,68 -2

A tizéves portugdl hozam tiz bazisponttal csokkent kedden, ezzel négyéves
mélyponton all. A befektet6k bizakoddak az orszdg jov6beni 6nallé pénziigyi
stabilitasat illet6en.

Olaj, arany Az olaj dra 1,7 szazalékkal emelkedett tegnap, igy 99,7 dollaros horddénkénti
aron zart. A geopolitikai aggodalmak csdkkenése hozzajarult a t6zsdei ralihoz,
ennek kovetkeztében 1 szazalékkal keriilt lejjebb az arany arfolyama, igy 1359
dollarba keriilt egy uncia a tegnapi zaraskor.
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