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Csokkend allamadéssag

NAPI JELENTES

Magyarorszag

GDP aranyos allamadodssag valtozasa 2011 Ill. negyedévéhez
viszonyitva

(2012 11l. negyedév)
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Forris: Eurostat

Az Eurostat adatai szerint 2011 harmadik negyedévéhez képest az Eurépai Uniéban
mindoéssze Ot orszagban csOkkent a GDP aranyos allamadoéssag, a csokkenés
mértéke pedig Magyarorszagon volt a masodik legmagasabb, 4,8 szazalékponttal,
de az elsé helyen allo6 G6rogorszag esetében jelentés mértékd adossag elengedés is tortént.

Az MNB Monetaris Tanacsa ismét 0,25 szazalékponttal csékkentette az iranyado
kamatlabat, igy annak értéke 5,5%.

Er8sodott a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Viltozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 295,50 -0,63% EUR/USD 1,3487  0,23% GBP/USD 1,5749  0,29%

CHF/HUF 237,42 -0,44% EUR/CHF 12441  -0,18% | EUR/CZK 2563 -0,11%
USD/HUF 21898 -0,87% USD/JPY 9094  0,17% EUR/PLN 41823  -0,38%

Forris: Reuters

A tegnapi napon az MNB kamatcsokkentésére nem reagalt gyengiiléssel a forint
arfolyama. A dontést kovetGen a Monetaris Tanacs nyilatkozataban a jovében
varhaté monetaris politikai iranyvonallal kapcsolatos piacnyugtaté itizenetének
hatasara pedig er6s6désbe kezdett a magyar fizetGeszko6z. Az euréval szembeni kurzus
0,6%-0s javulast kévetéen ma reggel 295,5 kozelében jar. Ekoézben a dollar 0,2%-os
gyengtlést mutatott az eurdéhoz viszonyitva, mig a régids devizak kozil a cseh korona
0,1%-kal, a lengyel zloty 0,4%-kal er6s6dott. A svajci frank jegyzések ma reggel 2374, a
dollar jegyzések 219 forint kéril ingadoznak a bankkézi devizapiacon.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

Ingadoz6 teljesitményt mutattak a tegnap a mértékadd nyugat-eurdpai parkettek, a kelet-
kozép-europai régié tézsdeindexei vegyes teljesitménnyel zartak. A BUX alacsony,
5,2 milliard forintos forgalom mellett 0,3%-kal keriilt feljebb, ezzel a régid
kézépmezdnyében végzett. Az elmult napok gyengélkedését kovetSen a torok index zart
az élen 1,2%-os emelkedéssel, mig a sereghajtd ezuttal a bolgar SOFIX volt, 0,8%-o0s
gyengtiléssel.

Nem volt érdemi
hozamvaltozas a
masodlagos piacon

Sikeres DK]J-aukci6

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,38 0
M6 5,34 1
M12 5,37 0
Y3 5,47 0
Y5 5.93 2
Y10 6,42 -2
Y15 6,45 1
Bubor ON 511 1
5 év CDS 276,31 4

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem valtoztak érdemben a hozamok.
A 6 hoénapos referencia hozam minimalis mértékben, 1 bazisponttal emelkedett, az éven
beliili lejaratokon egyéb valtozas nem tortént. Az éven tuli lejaratokon -2 és +1 bazispont
kozotti hozamvaltozas kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 3,92 bazispontos emelkedést
kovetben 276,31 bazispontra modosult.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DK]J aukciéra
o0sszesen 111 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adédssagkezeld
55 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 5,39% és 5,44% kozott szorodott, az atlaghozam 5,42%0-os lett.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hdnapban
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Forris: Reuters

Javulé fogyasztél hangulat
Németorszagban

A februarra vonatkozé német GfK fogyasztéi hangulat indexének értéke 5,8 pontra
emelkedett a januari, felfelé moédositott 5,7 pontrol. A fogyasztok jovedelmi varakozasai,
vasarlasi hajlandésaga és gazdasagi varakozasai is jelentGsen javultak. Az index értéke a
fogyasztas éves alapon torténé novekedését jelzi elére a februari honapra.

Pluszban zartak a nyugat-
eurdpai tézsdék

A kedvezé német makrogazdasagi adat mellett az USA-bol és Europabdl érkezé vallalati
hirek befolyasoltak a befektet6i hangulatot az eurdpai tézsdéken. A vezetd nyugat-eurdpai
részvényindexek eséssel kezdték a napot, a késébbiekben azonban felfelé vették az
iranyt, végill pozitiv tartomanyban zartak a keddi kereskedést. A német DAX 0,2 szazalékkal
er6sodott hétféi zardértékéhez képest, a francia CAC40 index 0,13 szazalékos, mig a londoni
FTSE jelent6s, 0,71 szazalékos nyereséget konyvelhetett el.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,16 -8
olasz 4,16 -4
portugal 6,12 -14
német 1,69 -0
francia 2,27 -1

Forris: Reuters

Csokkentek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacan:
a 10 éves spanyol allampapirok hozama 8 bazisponttal, az olasz papirok hozama 4
bazisponttal kertlt lejjebb, mig a portugal allamkétvények hozama 14 bazispontos
mérséklédést mutatott.




Nétt az amerikai fogyasztok
pesszimizmusa

Emelkedtek a lakasarak

USA

A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexének januari értéke 58,6 pontra esett
vissza a decemberi, felfelé modositott 66,7 pontrdl, ami az elemz6i varakozasok szerinti
64 pontot is jelentésen alulmulja. Az index értéke utoljara 2011 novemberében volt ennél
alacsonyabb.

Az S&P Case Shiller statisztikai szerint novemberben szezonalisan kiigazitva
0,6 szazalékkal emelkedtek a lakasarak a 20 legnagyobb amerikai varosban, az év/év index
pedig 5,5 szazalékos novekedést mutat, mely megfelel az elemzéi varakozasoknak. Ezzel
immar tizedik honapja dragulnak az ingatlanok az USA-ban.

Vegyes zaras az amerikai
tézsdéken

Emelkedtek a hozamok

A vegyes makrogazdasagi adatok mellett f6ként a vallalatok fel6l érkezd hirek
hataroztak meg a befektet6k hangulatat az amerikai parketteken. Az S&P 500 és a
Dow Jones index hatarozott emelkedést mutatott a kereskedés folyaman. Az S&P 500
0,51 szazalékos, a Dow Jones 0,52 szazalékos pluszban fejezte be a napot, melynek
legjobban teljesité komponense a Pfizer lett. A gybgyszeripari 6rias ugyanis a varakozasokat
meghaladé  negyedik negyedéves bevételekrél adott szamot gyorsjelentésében.
A Nasdaq 0,02 szazalékkal keriilt lejjebb, melyben a Seagate és BMC kedvezétlen
el6rejelzései is szerepet jatszottak.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,30 +1
10 éves 2,00 +2
30 éves 3,18 +3

Forris: Reuters

Az amerikai pénzigyminisztérium 35 milliard dollar értékben adott el 5 éves lejarata
allampapirokat, marcius 6ta a legmagasabb, 0,889 szazalékos atlaghozammal, 2,88-szoros
lefedettség mellett, amely némileg meghaladja az el6z6 hat kibocsatason tapasztalt
2,84-szoros atlagos értéket. Az aukciot kovet6en emelkedtek a hozamok az amerikai
allampapirok masodpiacan: a 2 éves kotvények hozama 1 bazisponttal, a 10 éves papirok
hozama 2, mig a 30 éves kotvények hozama 3 bazisponttal kerilt feljebb.

Tovabb dragult az olaj

Az olaj ara 0,82 szazalékkal emelkedett a keddi kereskedésben (jelenleg 97,6
dollaron all), melynek hatterében a feler6s6dé kozel-keleti fesziltségek és egy amerikai
olajfinomit6 bezarasa miatti ellatdsi aggodalmak alltak. A dollar gyengiilése és a
kedvezétlen amerikai fogyaszt6i bizalmi index miatt az arany arfolyama 0,55
szazalékkal keriilt feljebb (1663 dollar volt tegnap az arfolyam) hétf6i zardértékéhez
képest.

Szarnyalas Azsidban

Az Osszes mértékado tavol-keleti index emelkedett a ma reggeli kereskedésben,
koszonhetéen a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos bizakodasnak. A japan Nikkei 2,3,
a TOPIX 1,5, a kinai Shanghai Composite 1%-kal kerilt feljebb, a hongkongi Hang Seng
0,7%-ot, a dél-koreai KOSPI 0,4%-ot emelkedett.




